L LI Der richtige Riecher. [

Inhalt

1. PLATZ
BNP Paribas

GESAMTSIEGER

'lll D Jtschar

Continental-Zertifikat mit 23%-Chance und 24% Sicherheitspuffer

Mit Bonus-Zertifikaten mit Cap werden Anleger sogar dann hohe Renditen
erzielen, wenn der Aktienkurs wieder unter Druck gerat.

Siemens-Zertifikate mit bis zu 18% Chance und 19% Schutz

Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch dann hohe Renditen
erzielen, wenn sich der aktuelle H6henflug der Siemens-Aktie nicht fortsetzt.

Heidelberg Materials steigert abermals Gewinn

Wer davon ausgeht, dass Heidelberg Erfolgskurs fortsetzen kann, aber nahe
Allzeithoch defensiv agieren will, kann mit diesen Zertifikaten bereits bei seitwarts
tendierenden Kursen attraktive Renditen generieren.

Die Freenet-Maschine lauft und lauft...

Freenet liefert wieder einmal und erfreut die Aktionare mit hohen Dividenden und
Aktienriickkaufen - wer lieber defensiv einsteigt, wahlt die zum persoénlichen Sicher-
heitsbedirfnis passende Zertifikate-Strategie.

Nvidia abermals mit Rekord-Quartal

Nvidia hat wieder geliefert — aber Deep Seek hat gezeigt, dass die Aktie auf diesem
Kursniveau anfallig ist. Die Volatilitdt ermdglicht interessante Seitwartsrenditen und
Puffer bei Discount- und Bonus-Zertifikaten.

Werbung

S.2

S.3

S.5

S.6

S.7



http://www.bnpp.at

ZertifikateReport 09/2025

Continental-Zertifikat mit 23%-Chance und 24% Sicherheitspuffer

Trotz der Krise der Automobilbranche und deren Zulieferer konnte sich die Continental-Aktie in den
vergangenen Monaten wegen der erfolgreichen Verschlankung der Konzernstruktur positiv entwickeln.
Notierte die Aktie noch Anfang September knapp oberhalb von 51 Euro, so legte sie bis zum 18. Februar
2025 auf bis zu 71 Euro zu, um danach auf ihr aktuelles Niveau bei 68,10 Euro nachzugeben. Dennoch
befindet sich die Aktie seit dem Jahresbeginn mit acht Prozent im Plus.

In der Erwartung, dass Continental Anfang Marz gute Zahlen fur das vierte Quartal prasentieren werde,
bekraftigte die Mehrheit der Experten mit Kurszielen von bis zu 100 Euro (JP Morgan Chase) ihre Kauf-
oder Halte-Empfehlungen fir die Continental-Aktie.

Anlage-ldee: Wer nun eine Investition in die als leicht unterbewertet eingeschatzte Continental-Aktie
in Erwagung zieht und das zweifellos vorhandene Kursrisiko des direkten Aktieninvestments deutlich
reduzieren mochte, kdnnte die Anschaffung in ein attraktiv ausgestattetes Bonus-Zertifikate mit Cap ins
Auge fassen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Continental-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und die Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Continental-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals
die Barriere bei 52,00 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am
25. Juni 2026 mit dem Bonusbetrag in Héhe von 82,00 Euro zuriickbezahilt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00PL2B5L2) auf die Continental-
Aktie befinden sich Bonuslevel und Cap bei 82,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszah-
lungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Juni 2026, aktivierte Barriere liegt bei
52,00 Euro. Beim Continental-Aktienkurs von 68,10 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 66,50 Euro
erwerben. Der Kauf des Zertifikates erfordert somit im Sinne der Anleger einen geringeren Kapitalaufwand
als der direkte Aktienkauf.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 66,50 Euro kaufen kénnen, ermdglicht es bis zum Juni
2026 einen Bruttoertrag von 23,31 Prozent (gleich 18 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 23,64 Prozent auf 52,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt der Kurs der Continental-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 52,00 Euro
und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am
Bewertungstag fixierten Schlusskurs der Continental-Aktie zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb von
66,50 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.

Werbung

PARTIZIPIEREN AN DER
KRYPTO- UND BLOCKCHAIN-
INDUSTRIE

Entdecken Sie das Index-Zertifikat auf den Solactive
Crypto & Blockchain US Leaders Index CNTR

Jetzt mehr erfahren: SOCIETE
www.sg-zertifikate.de/krypto-blockchain GENERALE

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/pl2b5l
https://www.sg-zertifikate.de/krypto-blockchain?utm_source=zertifikate_report&utm_medium=print_anzeige&utm_content=krypto_blockchain&utm_campaign=derivate

ZertifikateReport

.........t-- "
I.-..........'Qio-l--..‘

Siemens-Zertifikate mit bis zu 18% Chance und 19% Schutz

Obwohl die Siemens-Aktie (ISIN: DE0007236101) nach ihrem Jahreshoch vom 19.2.25 bei 228,30 Euro
zuletzt auf ihr aktuelles Niveau bei 221,90 Euro nachgegeben hatte, befindet sie sich seit dem Jahres-
beginn 2025 immer noch mit beachtlichen 16 Prozent im Plus.

Da der Markt trotz der jingsten Kursrally noch immer die zyklische Erholung im Automatisierungsgeschaft
des Technologiekonzerns unterschatze, bekraftigten die Experten von Jefferies & Company mit einem
von 230 auf 261 Euro angehobenen Kursziel ihnre Kaufempfehlung fiir die Siemens-Aktie. Mit Bonus- und
Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn sich der aktuelle Hohenflug
der Siemens-Aktie nicht fortsetzt.

Bonus-Zertifikat mit 18% Chance und 19% Sicherheitspuffer

Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SJ939S1) auf die Siemens-Aktie mit Barriere bei 180 Euro,
Bonuslevel und Cap bei 260 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.3.26, konnte beim Aktienkurs von 221,90 Euro
mit 219,88 Euro erworben werden. Verbleibt die Siemens-Aktie bis zum Bewertungstag permanent oberhalb
der Barriere von 180 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Héchstbetrag von 260 Euro zurlickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 219,88 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 12 Monaten einen
Bruttoertrag von 18,25 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 18,88 Prozent
auf 180 Euro oder darunter fallt. Berihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere
und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger flr jedes Zertifikat eine Aktie ins
Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 10% Chance und 18% Discount

Das DZ Bank-Discount-Zertifikat auf die Siemens-Aktie (ISIN: DEOOODY00WMS8), BV 1, Bewertungs-
tag 19.3.26, mit Cap bei 200 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 221,90 Euro mit 181,93 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
18,01 Prozent glinstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Siemens-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 200 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem HOchstbetrag von 200 Euro zurtickbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 12 Monaten einen
Bruttoertrag von 9,93 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des Caps notiert. Befindet sich
der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 200 Euro, dann wird auch dieses Zertifikat mittels
Aktienzuteilung getilgt.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.

d die Basisinformationsblatter erhaltén’Sie unter wwthsbc-zertifikate.
als ihre Beflrwortung der angebatenen Wertp: mlerdzu verstehen. Wir er n sen“n und
potenziellen Anlegern den B, en Beding-ungen zu lesen, bevor sie eing; \mageen@chewdunﬂmffen 5glichst umfassend
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Heidelberg Materials steigert abermals Gewinn
Autor: Thorsten Welgen

Am 25.2. berichtete Heidelberg Materials (DE0006047004) zum Geschaftsjahr 2024. Trotz schwacherer
Absatztatigkeit konnte der Baustoffkonzern bei stagnierenden Umsatzen von 21,2 Mrd. Euro den operativen
Gewinn um 6 Prozent auf 3,2 Mrd. Euro steigern, netto blieben mit 1,78 Mrd. Euro allerdings 7 Prozent
weniger Ubrig als im Jahr 2023. Die operative Marge (EBITDA) stieg auf 21,3 Prozent im Zielkorridor
von 20 bis 2 Prozent, getrieben durch Kostensenkungen und Preiserhéhungen. Heidelberg Materials ist
einer der weltweit groRten Hersteller von Zement und Zuschlagstoffen, aulRerdem Transportbeton, Asphalt
und weiteren Bauprodukten. Wer knapp unter Allzeithoch lieber mit Puffer investiert, kann mit diesen
Zertifikaten bereits an einer Seitwartsbewegung verdienen.

Discount-Strategie mit 10,8 oder 14,7 Prozent Puffer (Juni / September)

Das Discount-Zertifikat der DZ Bank (DE000DYO0CORO0) bietet beim Preis von 129,30 Euro eine Rendite
von 5,70 Euro oder 14,4 Prozent p.a., sofern die Aktie am 20.6.25 mindestens auf Héhe des Caps von
135 Euro schlief3t. Das baugleiche Produkt mit Bewertungstag 19.9.25 gibt’'s von Morgan Stanley unter der
ISIN DE000MJ6PPV3. Renditepotenzial: 9 Euro oder 12,9 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien
fur beide Produkte.

Bonus-Strategie mit 23,4 Prozent Puffer (September)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der SG (DE000SX00QX7) bringt beim Preis von 139,40 Euro eine Rendite
von 10,60 Euro oder 13,1 Prozent p.a. (Bonus-Level und Cap 150 Euro), wenn die Aktie bis zum
Bewertungstag 19.9.25 nie die Barriere von 110 Euro unterschreitet. Andernfalls erfolgt eine Aktien-
lieferung. Attraktiv: Das Produkt handelt aktuell 2 Prozent glnstiger als die Aktie (Abgeld).

Einkommensstrategie mit 10,75 Prozent Kupon p.a. (Dezember)

Die Aktienanleihe von HSBC DEO0OHT2NJ10 zahlt unabhangig von der Aktienkursentwicklung einen
Kupon von 10,75 Prozent p.a. Durch den Einstieg unter steigt die effektive Rendite auf 11,7 Prozent p.a.,
sofern die Aktie am 19.12.25 zumindest auf Hohe des Basispreises von 140 Euro notiert; andernfalls gibt's
7 Aktien laut Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 140 Euro; Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Wer davon ausgeht, dass Heidelberg Materials den eingeschlagenen Erfolgskurs
fortsetzen kann, aber auf dem aktuellen Kursniveau nahe Allzeithoch defensiv agieren will, kann mit diesen
Zertifikaten bereits bei seitwarts tendierenden und sogar leicht nachgebenden Kursen attraktive Renditen
generieren.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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Die Freenet-Maschine lauft und lauft...
Autor: Thorsten Welgen

Freenet (DEOO0A0Z2ZZ75) meldet in Folge des ungebrochenen Wachstums seiner digitalen TV-Sparte
waipu.tv einen Rekordgewinn fir das Geschaftsjahr 2024: Der Konzernumsatz zog um 3,9 Prozent
auf knapp 2,5 Mrd. Euro an, der operative Gewinn legte um 3,5 Prozent auf 521,5 Mio. Euro zu. Der
Free Cash Flow, der als Gradmesser flr ausschittungsfahige Gewinne und daher die Dividendenhdhe
gilt, verbesserte sich sogar um 5,7 Prozent auf 292,3 Mio. Euro. Das Management stellte zudem fur
2025 weiteres Wachstum in Aussicht und kindigte eine Erhéhung der Dividende sowie Aktienriickkaufe
Volumen von 100 Mio. Euro an. Wer sich auf dem aktuellen Kursniveau im soliden, skalierbaren Geschaft
von Freenet engagieren und bereits von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren will, kann auf eine
Zertifikate-Strategie setzen.

Discount-Strategie mit 8 Prozent Puffer (Juni)

Schlieft die Freenet-Aktie am 20.6.25 zumindest auf Hohe des Caps von 32 Euro, dann bringt das
Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SU6AUC4 beim Preis von 30,75 Euro einen Gewinn von
1,25 Euro oder 15,3 Prozent p.a. Im negativen Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 9,3 Prozent Puffer (September)

Etwas mehr Sicherheit durch eine etwas langere Laufzeit (19.9.25) gibt's von der LBBW unter der ISIN
DE000LB5U4H7 mit einem Cap von 32 Euro zum Preis von 30,45 Euro. Das Renditepotenzial betragt
1,55 Euro oder 9 Prozent p.a. Auch dieses Produkt liefert im negativen Szenario eine Freenet-Aktie.

Einkommensstrategie mit 8,6 Prozent p.a. Rendite (Dezember)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DY4G684 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen Kupon von 11,1 Prozent p.a. Durch den Kauf Uiber pari errechnet sich eine effektive Rendite von
8,6 Prozent p.a., wenn die Aktie am 19.12.25 oberhalb des Basispreises von 32,50 Euro notiert. Andernfalls
erfolgt die Lieferung von 30 Aktien (= 1.000 Euro / 32,50 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Freenet baut sein solides Geschaftsmodell mit verlasslichen Free Cash Flows
und kontinuierlichen Gewinnen seit Jahren erfolgreich aus. Wer sein Engagement beim dividenden-
starken TecDAX-Titel defensiv gestalten will, wahlt die zum persdnlichen Sicherheitsbedlrfnis passende
Zertifikate-Strategie.

Werbung
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Schon blod.
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Nvidia abermals mit Rekord-Quartal
Autor: Thorsten Welgen

Nvidia (ISIN US67066G1040) meldete am 26.2. aufgrund des ungebrochenen Booms bei Kl und der
hohen Nachfrage nach dem neuen Spitzenprozessor zum siebten Mal in Folge einen Rekord-Quartals-
umsatz. CEO Huang prognostizierte fur das laufende Quartal Umsatze von 43 Mrd. US-Dollar
(+/- 2 Prozent), die Analystenprognosen lagen bei knapp 41,8 Mrd. US-Dollar. Der Firmenausblick auf
die Marge liegt mit einer Spanne von 70,6 bis 71 Prozent unter dem letzten Quartal (73 Prozent). Die
Aktie hat im November 2024 und Januar 2025 bei 153 US-Dollar ein Doppeltop gebildet und notiert nach
dem Deep-Seek-bedingten Absacker Ende Januar bis auf 113 US-Dollar nunmehr bei 118 US-Dollar. Wer
ein Engagement beim Weltmarktflhrer fir Kl-Hochleistungschips sucht, kann sich mit Zertifikaten gegen
moderate Schwachen sichern und attraktive Seitwartsrenditen erzielen.

Discount-Strategien mit 21,1 oder 24,3 Prozent Puffer (Juni / September)

Der Discounter von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MG5MYN4 bringt bei einem Preis von 89,15 Euro
bei konstanten Wechselkursen eine Rendite von 6,10 Euro oder 22,8 Prozent p.a., wenn die Aktie am
20.6.25 oberhalb des Caps von 100 US-Dollar schliet. Die baugleiche Variante mit Bewertungstag
19.9.25 gibt’s unter der ISIN DE000MJ39SM6 vom gleichen Emittenten mit einem Renditepotenzial von
9,55 Euro oder 20,3 Prozent p.a. Bei beiden Produkten Barausgleich in allen Szenarien.

Capped-Bonus-Strategien mit 28,7 oder 42,5 Prozent Puffer (Juni)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas (DE000PG1YTWS6) zahlt den Bonus- und Hdchstbetrag
von 130 US-Dollar in Euro, wenn die Aktie bis zum 20.6.25 niemals die Barriere von 85 US-Dollar verletzt.
Aus dem Preis von 112,50 Euro ergibt sich eine Renditechance von 11,20 Euro oder 37,4 Prozent p.a.
Attraktives Abgeld: Zertifikat ist 1 Prozent glnstiger als die Aktie. Immer Barausgleich.

Noch mehr Puffer gibt's beim Capped-Bonus-Zertifikat der SG (DE000SYILKTG6), das ebenfalls maximal
130 US-Dollar in Euro zahlt, sofern die Barriere bei 70 US-Dollar bis zum 20.6.25 nie berthrt wird. Aus
dem Preis von 117 Euro ergibt sich eine Renditechance von 6,80 Euro oder 19,9 Prozent p.a. Moderates
Aufgeld von 2 Prozent. In jedem Szenario Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Nvidia stellt mit den Ergebnissen und dem Ausblick seine Anpassungsfahigkeit
und damit seinen FUhrungsanspruch unter Beweis — es ist davon auszugehen, dass die Volatilitat nicht so
schnell verschwindet. Sie schafft aber exzellente Konditionen fur Anleger, die nicht auf weiter steigende
Kurse setzen, sondern bereits im Seitwartstrend interessante Renditen erzielen wollen.
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