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Deutsche Post-Bonus-Zertifikat mit 25%-Chance und 22% Sicherheitspuffer

Mit der Deutsche Post (DHL Group)-Aktie ging es seit 14.Januar 2025, als die Aktie bei 33,04 Euro
auf einem neuen 12-Monatstief notierte, kraftig nach oben. Getrieben von einem angekiindigten Spar-
programm des Logistikkonzerns legte die Aktie allein am 6. Marz 2025 auf Schlusskursbasis um 12 Prozent
auf ein neues Jahreshoch bei 44,27 Euro zu. Danach korrigierte die Aktie wieder auf ihr aktuelles Niveau
bei 41,10 Euro.

Zuletzt bekraftigten Experten in der Erwartung einer Erholung des Express-Geschéftes in Europa und der
guten Positionierung des Unternehmens mit Kurszielen von bis zu 60 Euro (Jefferies & Company) ihre
Kaufempfehlungen fir die Aktie.

Anlage-ldee: Anleger, die auch auf dem erhdhten Kursniveau eine Investition in die nach wie vor als ,stark
unterbewertet” eingestufte Deutsche Post-Aktie in Erwagung ziehen und das vorhandene Kursrisiko des
direkten Aktieninvestments deutlich reduzieren méchte, kénnten die Anschaffung in ein attraktiv ausge-
stattetes Bonus-Zertifikate mit Cap in Erwagung ziehen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdoglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Deutsche Post-Aktie,
sondern auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft
fur die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und die Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Deutsche Post-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 32,00 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 25. Juni
2026 mit dem Bonusbetrag in Hohe von 58,00 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Deutsche Post-Aktie (ISIN:
DE000PG6JCAS8) befinden sich Bonuslevel und Cap bei 58,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen
Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Juni 2026, aktivierte Barriere
liegt bei 32,00 Euro. Beim Deutsche Post-Aktienkurs von 41,10 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
46,30 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 46,30 Euro kaufen kénnen, ermdglicht es bis zum Juni
2026 einen Bruttoertrag von 25,27 Prozent (gleich 20 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 22,14 Prozent auf 32,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: BerlUhrt der Kurs der Deutsche Post-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei
32,00 Euro und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem
am Bewertungstag fixierten Schlusskurs der Deutsche Post-Aktie zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb
von 46,30 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.

Morgan Stanley

Immer schon in die Vollen? &
Schon blod.
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Merck mit starkem Q4 zuruck auf Wachstumskurs
Autor: Thorsten Welgen

Der oftmals als Gemischtwarenladen bezeichnete Darmstadter Pharma- und Technologiekonzern
Merck (DE0006599905) hat seine Prognosen erflllt und ist im vergangenen Jahr mit allen drei Sparten
Healthcare, Life Science und Electronics wieder auf Wachstumskurs zurtickgekehrt. Merck berichtete am
6.3. ein Umsatzplus von 2 Prozent auf 21,2 Mrd. Euro und ein EBITDA-Wachstum von 6,9 Prozent auf
6,1 Mrd. Euro. Nach einem besonders starken Q4 (Umsatz + 3,8 Prozent, EBITDA +19,7 Prozent) sieht
CEO Garijo das Portfolio bestens aufgestellt, ,um von globalen Makrotrends wie etwa komplexen Biologika,
neuartigen Modalitaten und Halbleitern fiir das Kl-Zeitalter zu profitieren.” Fir 2025 erwartet der Konzern
einen Umsatz zwischen 21,5 und 22,9 Mrd. Euro und ein EBITDA zwischen 6,1 und 6,6 Mrd. Euro. Wer
sein Merck-Investment defensiver gestalten will, kdnnte auf Zertifikate setzen.

Discount-Strategie mit 8,2 Prozent Puffer (September)

Der Discounter der DZ Bank mit der ISIN DE0O00DQ10A39 bietet bei einem Preis von 120 Euro einen
Puffer von 10,6 Prozent. Mit dem Cap von 130 Euro errechnet sich eine Renditechance von 10 Euro oder
16,8 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am 19.9.25 unter Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich.

Bonusstrategie mit 16,2 Prozent Puffer (September)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (ISIN DE000SX1K2X3) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
140 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 110 Euro bis zum 19.9.25 niemals beruhrt wird, gibt's den
Bonus- und Hochstbetrag. Beim Preis von 129,50 Euro liegt der Gewinn bei 10,50 Euro, was 15,9 Prozent
p.a. entspricht. Attraktives Abgeld von 1 Prozent, im negativen Szenario Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 8 Prozent p.a. Kupon (Dezember)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DEOOOPL2SL37 zahlt unabhangig von der Aktienkurs-
entwicklung einen Kupon von 8 Prozent p.a. Durch den Kaufpreis unter pari belauft sich die effektive
Rendite auf 10,3 Prozent p.a. Schlieltt die Aktie am 19.12.25 auf oder tber dem Basispreis von 125 Euro,
erhalten Anleger den Nominalbetrag zurtick; andernfalls 8 Aktien (=1.000 Euro/125 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Merck kehrt auf den Wachstumskurs zurlick und gibt eine positive Prognose fir
2025 aus. Anleger, die nicht nur bei steigenden, sondern schon bei seitwarts tendierenden Aktienkursen
attraktive Renditen generieren wollen, kdnnen mit den Zertifikaten zusatzlich einen Puffer nach individu-
eller Risikobereitschaft wahlen.
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K+S: erwartungsgemal schwaches Jahr, Aktie stabil

Autor: Thorsten Welgen

Der Dingemittel- und Salzhersteller K+S (DEOOOKSAG888) musste aufgrund gefallener Kalipreise im
vergangenen Jahr einen deutlich geringeren Gewinn hinnehmen. Der Umsatz fiel um $ Prozent auf
3,7 Mrd. Euro, das operative Ergebnis (EBITDA) schrumpfte um fast 22 Prozent auf 557,7 Mio. Euro
—damit lag das Unternehmen aber immer noch Gber den Erwartungen des Marktes. Bei einem Dividenden-
vorschlag von 0,15 Euro pro Aktie will K+S insgesamt 27 Mio. Euro oder 43 Prozent des ausschuttungs-
fahigen freien Cash Flows an die Aktionare zuriickgeben (Vorjahr 0,70 Euro). K+S erwartet fu?r das
laufende Geschaftsjahr ein operatives Ergebnis (EBITDA) zwischen 500 und 620 Mio. Euro. Wer davon
ausgeht, dass sich die Aktie zumindest seitwarts bewegen wird, kann sich mit Zertifikaten attraktive Seit-
wartsrenditen bei komfortablen Puffern sichern.

Discount-Strategie mit 14,1 Prozent Puffer (September)
Mit dem Discounter der BNP Paribas (DE000PG48Z75) sichern sich Anleger zum Preis von 11,75 Euro

einen Puffer von 14,1 Prozent. Die Renditechance liegt bei 0,75 Euro oder 13,6 Prozent p.a., sofern die
Aktie am 19.9.25 auf oder Uber dem Cap von 12,50 Euro schliel3t, ansonsten gibt’s eine Aktie.

Bonus-Strategie mit 27 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank (DE000DY2R7V8) ist mit dem Bonusbetrag und Cap von
14 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 10 Euro bis zum 19.12.25 nie verletzt wird, gibt's den Bonus-
und Hoéchstbetrag; andernfalls einen Barausgleich. Beim Preis von 12,70 Euro sind maximal 1,30 Euro
oder 13,8 Prozent p.a. drin. Interessantes Abgeld: Produkt ist 6,2 Prozent gunstiger als die Aktie.

Einkommensstrategie mit 10,25 Prozent Kupon p.a. (Dezember)

Die Aktienanleihe von HSBC mit der ISIN DEQOOHS5CLV8 zahlt einen festen Kupon von 10,25 Prozent
p.a. Durch den Einstiegskurs knapp Uber pari liegt effektive Rendite bei 9,1 Prozent p.a., sofern die Aktie
am 19.12.25 auf oder tGiber dem Basispreis von 12 Euro schlie3t. Andernfalls erhalten Anleger die Lieferung
von 83,333 Aktien gemal Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 12 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Anleger, die davon ausgehen, dass die Kalipreise und/oder Absatzmengen
wieder anziehen und somit das positivere Szenario des K+S-Vorstands eintritt, kdnnten die Zertifikate
als defensive Alternative zur Aktie einsetzen und bereits von einer Seitwartsbewegung des Aktienkurses
profitieren.
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Nike — defensiver Einstieg auf 5-Jahres-Tief
Autor: Thorsten Welgen

Nike (US6541061031), Sportartikelkonzern Nummer 1 weltweit vor Adidas, hat sich im Weihnachts-
geschaft und zum Jahresbeginn laut Reuters besser geschlagen als erwartet: Der Umsatz ging zwar in
Q3 (Dezember bis Februar) um 9 Prozent auf 11,3 Mrd. US-Dollar zurtck, allerdings hatten Analysten
mit einem Minus von 12 Prozent gerechnet. Auch wenn die unter dem neuen CEO Elliott Hill entwickel-
ten Sneaker-Modellserien Pegasus Premium und Vomero 18 erfolgreich waren, fehlte beim Nettogewinn
von 794 Mio. US-Dollar nahezu ein Drittel gegenuber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. In einem
ahnlichen Verhaltnis ging auch der Gewinn pro Aktie zurlck, der mit 0,54 US-Dollar aber deutlich Gber
den Prognosen von 0,29 US-Dollar landete. Seit dem Hoch bei 171 US-Dollar im November 2021 hat Nike
knapp zwei Drittel Kurswert eingebiift; wer darauf setzt, dass der Branchenprimus in diesem Jahr wieder
Marktanteile zurlickerobert, kdnnte sich mit Zertifikaten defensiv positionieren.

Discount-Strategien mit 11,1 und 16 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der SG mit einem Cap bei 65 US-Dollar (DE000SJ07RW?1) bietet beim Preis von
55,35 Euro bei konstanten Wechselkursen eine Renditechance von ca. 4,80 Euro oder 17 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am Bewertungstag 19.9.25 zumindest auf Hohe des Caps schlieft.

Die konservativere Variante mit identischem Bewertungstag 19.9.25 gibt's von Morgan Stanley unter der
ISIN DEO0OMJ3DF24 zu 52,45 Euro mit einer Renditechance von ca. 3,10 Euro (12 Prozent p.a.). Bei
beiden Produkten erfolgt in allen Szenarien ein Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 31,6 Prozent Puffer (September)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas mit der ISIN DE000PL2GQU4 zahlt den Bonusbetrag
(= Cap) von 70 US-Dollar in Euro, sofern die Barriere bei 46 US-Dollar bis zum Bewertungstag 19.9.25 nie
verletzt wird. Beim Kaufpreis von 61,80 Euro und konstanten Wechselkursen errechnet sich der maximale
Gewinn mit ca. 3 Euro, was 10,1 Prozent p.a. entspricht. 1 Prozent Abgeld!

ZertifikateReport-Fazit: Marktflihrer in der Krise: Nike startet mit dem neuen CEO zum Turnaround. Wer
davon ausgeht, dass die Aktie sich in den nachsten sechs Monaten zumindest seitwarts entwickeln kann
und kein groRReres Abwartspotenzial vermutet, kdnnte sich mit diesen Zertifikaten die Chance auf attraktive
Seitwartsrenditen inklusive Puffer sichern. Ein Wechselkursrisiko ist zu berlicksichtigen.
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Erste Group, OMV und voestalpine mit 8% Zinsen und 40% Schutz

Die Aktien der im dsterreichischen Leitindex ATX mit nahezu 40 Prozent gewichteten Erste Group, OMV
und voestalpine entwickelten sich in den vergangenen 12 Monaten sehr unterschiedlich. Wahrend Anleger
mit der Erste Group-Aktie innerhalb dieses Zeitraumes einen Kursgewinn von 73 Prozent und mit der
OMV-Aktie einen von 9 Prozent erwirtschaften konnten, mussten sich Anleger mit der voestalpine-Aktie
mit einem geringen Kursgewinn von 2 Prozent zufrieden geben.

Fir Anleger, die den drei vollig unterschiedlichen Branchen angehdrenden Aktien in den nachsten zwei
Jahren keine allzu groRen Kursruckgange prognostizieren, kdnnte eine Investition in die bereits zweite
Ausgabe der Osterreich Plus-Aktienanleihe der RBI interessant sein, die bei einem bis zu 40-prozentigen
Kursriickgang der Aktien eine Jahresbruttorendite von 8,00 Prozent abwerfen wird.

8,00% Zinsen, 40% Sicherheit, Barrierebeobachtung nur am Laufzeitende

Die Schlusskurse der OMV-, der Erste Group- und der voestalpine-Aktie vom 10.4.25 werden als Startwerte
fur die Anleihe festgeschrieben und die jeweiligen Bezugsverhaltnisse ermittelt. Wird beispielsweise fur
die Erste Group-Aktie ein Startwert von 67 Euro ermittelt, dann wird sich ein Nennwert der Anleihe von
1.000 Euro auf (1.000:67)=14,92537 Erste Group-Aktien beziehen.

Die jeweiligen Barrieren, die ausschlieRlich am letzten Bewertungstag, dem 17.4.27, aktiviert sein werden,
liegen bei 60 Prozent der Startwerte. Nach jedem der zwei Laufzeitjahre, am 11.4.26 und am 11.4.27
erhalten Anleger einen Zinskupon in Héhe von 8,00 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Wenn die drei
Aktienkurse am Bewertungstag oberhalb der jeweiligen Barrieren gebildet werden, dann wird die Anleihe
am 12.4.27 mit ihrem Nennwert von 1.000 Euro zurickbezahilt.

Beruhrt oder unterschreitet hingegen eine Aktie am Bewertungstag ihre Barriere, dann wird die Tilgung der
Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen. Wird die Anleihe
beispielsweise mittels der Lieferung von Erste Group-Aktien getilgt, dann erhalten Anleger 14 Aktien
zugeteilt und der Gegenwert des Bruchstiickanteil wird gutgeschrieben.

Die RBI-8,00% Osterreich Plus Aktienanleihe 2, fillig am 12.4.27, ISIN:

Beruhrt oder unterschreitet hingegen eine Aktie am Bewertungstag ihre Barriere, dann wird die Tilgung der
Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen. Wird die Anleihe
beispielsweise mittels der Lieferung von Erste Group-Aktien getilgt, dann erhalten Anleger 14 Aktien
zugeteilt und der Gegenwert des Bruchstiickanteil wird gutgeschrieben.

Die RBI-8,00% Osterreich Plus Aktienanleihe 2, fallig am 12.4.27, ISIN: AT0000A3K3K2, kann noch bis
9.4.25 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den nachsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von
8,00 Prozent abwerfen, wenn die drei Osterreichischen Aktien in zwei Jahren nicht mit 40 Prozent im
Vergleich zu den am anfanglichen Bewertungstag festgestellten Schlusskursen im Minus notieren.
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