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BASF-Bonus-Zertifikat mit 30%-Chance und 27% Sicherheitspuffer

Nachdem die BASF-Aktie im Zuge der damaligen DAX-Rallye am 6. Marz 2025 bei 55,06 Euro ein
neues 52-Wochenhoch erreichte, begab sie sich bereits vor dem durch das US-Zollchaos verursachten
generellen Kurssturz auf den Weg nach unten. Am 7. April 2025 verzeichnete die Aktie bei 37,40 Euro ein
neues 52-Wochentief. Mittlerweile konnte sich die Aktie mit aktuell 41,20 Euro um 10 Prozent von diesem
Tief nach oben hin absetzen.

Da die Nachfrage nach chemischen Produkten trotz der derzeitigen Marktunsicherheit auch weiterhin
zunehmen wird, bekraftigten die Experten von Jefferies & Company mit einem Kursziel von 59 Euro ihre
Kaufempfehlung fur die BASF-Aktie.

Anlage-ldee: Anleger, die auf dem nach wie vor tiefen Kursniveau eine Investition in die nach als ,leicht
unterbewertet” eingestufte BASF-Aktie in Erwagung ziehen und das vorhandene Kursrisiko des direkten
Aktieninvestments deutlich reduzieren wollen, kénnten die Anschaffung in ein attraktiv ausgestattetes
Bonus-Zertifikate mit Cap in Erwagung ziehen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermoglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der BASF-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und die Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die BASF-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 30,00 Euro bertihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 25. Juni 2026 mit
dem Bonusbetrag in Héhe von 60,00 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die BASF-Aktie (ISIN: DE000PG6HSP6)
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 60,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Juni 2026, aktivierte Barriere liegt bei 30,00 Euro.
Beim BASF-Aktienkurs von 41,20 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 46,10 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 46,10 Euro kaufen kénnen, ermdéglicht es bis zum Juni
2026 einen Bruttoertrag von 30,15 Prozent (gleich 24 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 27,18 Prozent auf 30,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt der Kurs der BASF-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 30,00 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag
fixierten Schlusskurs der BASF-Aktie zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 46,10 Euro, dem Kaufkurs
des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.
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Luxus zum Sonderpreis: Seitwartsstrategien auf LVMH
Autor: Thorsten Welgen

Was Corona-Pandemie, Russlands Angriff auf die Ukraine, Energiepreisschocks sowie steigende Zinsen
und Inflationsraten nicht geschafft haben, schafft Trumps Zollpolitik: So billig wie aktuell — weniger als
500 Euro sind fur eine Aktie zu zahlen — war der Luxusguterkonzerns LVMH (FR0000121014) zuletzt vor
mehr als vier Jahren. Im ersten Quartal 2025 verbuchten die Franzosen einen Umsatz von 20,3 Mrd. Euro —
Analysten hatten im Schnitt mit einem leichten Wachstum gegenliber dem Vergleichsquartal des Vorjahres
(Q1-2024: 20,7 Mrd. Euro) gerechnet. Zwar verzeichnete Europa erneut Wachstum, das schwierige (geo-)
politische und wirtschaftliche Umfeld fihrte aber zu Umsatzrickgangen in den USA, Japan und China,
gerade im Segment Weine und Spirituosen. Wer davon ausgeht, dass die LVMH-Aktie auf diesem Niveau
eine Erholung oder zumindest eine Seitwartsbewegung einleitet, kdnnte mit Zertifikaten agieren.

Discount-Strategie mit 9,7 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der LBBW mit der ISIN DE000LB5CQZ1 generiert beim Preis von 435,40 Euro
eine maximale Rendite von 39,60 Euro oder 21,1 Prozent p.a., wenn die Aktie am 19.9.25 auf oder Gber
dem Cap von 475 Euro schlie3t. Im negativen Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 26,3 Prozent Puffer (September)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DEOOODY6A831 ist mit einem Bonusbetrag und
Cap von 500 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 360 Euro bis zum 19.9.25 nie verletzt wird, erhalten
Anleger den Bonus- und Hoéchstbetrag, andernfalls einen Barausgleich. Beim Preis von 470 Euro sind
maximal 30 Euro oder 15,4 Prozent p.a. drin. Attraktives Pricing mit ca. 3,6 Prozent Abgeld!

Einkommensstrategie mit 5 Prozent p.a. Kupon und 7 Prozent Puffer (Marz)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (DE00ODY5WTCS5) zahlt einen Kupon von 5 Prozent p.a. Liegt der
Aktienkurs am Bewertungstag (20.3.26) auf oder Uber dem Basispreis von 450 Euro, erzielen Anleger
durch Einstieg unter pari die Maximalrendite von 14,1 Prozent p.a., andernfalls Aktienlieferung.

ZertifikateReport-Fazit: Die LVMH-Aktie war in den vergangenen Jahren der Top Pick unter den
Investments in den Luxusguiter-Sektor. Die Zertifikate und die Aktienanleihe erzielen ihre maximale Rendite
bereits bei einer Seitwartsbewegung und sogar im Falle von moderat fallenden LVMH-Aktienkursen; alle
drei Strategien kdnnen als defensive Alternative zum Direktinvestment genutzt werden.

Mit einschatzbarem Risiko zum Erfolg.
Mit Capped Bonus-Zertifikaten von HSBC. > JA
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Givaudan mit solidem Jahresstart

Autor: Thorsten Welgen

Der Schweizer Aromen- und Dufthersteller Givaudan (CH0010645932) ist mit einer starken Geschafts-
dynamik ins Jahr gestartet und meldet ein gutes, auf allen Markten und Segmenten fundiertes Wachstum.
Im ersten Quartal verbuchte das Unternehmen Verkaufe im Rekordwert von 1977 Mio. Schweizer Franken,
was einem Plus von 8,5 Prozent entspricht. Treiber waren die Verkaufe von LuxusparfUmerie mit einem
Plus von 16,7 Prozent, doch auch im Konsumgutermarkt ist Givaudan kraftig gewachsen, wahrend die
Division Geschmack & Wohlbefinden und der Markt in Nordamerika unterhalb der Erwartungen lagen.
Givaudan gilt als konservatives Investment, dem in der Vergangenheit weder konjunkturelle Zyklen,
Corona-Krise noch Energiepreisschocks etwas anhaben konnten. Auch die Auswirkungen der US-Zoélle
sollten sich Grenzen halten, da Givaudan in der Regel die Wertschopfungskette von Beschaffung,
Herstellung und Verkauf innerhalb eines Marktes halt. Ganz ohne Importe funktioniert es aber auch in den
USA nicht, aber der Konzern hat bereits klargestellt, dass Zélle nicht gegen die Marge laufen, sondern als
Kosten an die Kunden weitergegeben werden. Die Aktie gibt’'s im aktuell eingetriibten Marktumfeld rund
20 Prozent unter dem Allzeithoch vom vergangenen September, wer den Einstieg defensiv gestalten will,
kann sich mit Zertifikaten einen Puffer verschaffen.

Discount-Strategien mit 4,8 Prozent Puffer (Juni)

SchlieRt die Givaudan-Aktie am 20.6.25 Uber dem Cap von 3.500 Franken, dann generiert das
Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOME7XBY4 bei konstanten Wechselkursen zum
Kaufpreis von 36,50 Euro (Bezugsverhaltnis 1/100) einen maximalen Gewinn von ca. 1,08 Euro oder
15,3 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 5,9 Prozent Puffer (September)

Die baugleiche Strategie mit Bewertungstag am 19.9.25 gibt's von BNP Paribas unter der ISIN
DEOOOPL1WR93 zum Preis von 358,75 Euro (Bezugsverhaltnis 0,1) mit einem maximalen Renditepoten-
zial von ca. 17 Euro oder 11,7 Prozent p.a. bei konstanten Wechselkursen. Auch hier erfolgt im negativen
Szenario ein Barausgleich in Hohe des Schlusskurses (in Euro abgerechnet).

ZertifikateReport-Fazit: Das Geschaftsmodell von Givaudan ist solide und weist weniger Volatilitat auf.
Mit den Zertifikaten kdnnen Anleger in den Schweizer Substanzwert einsteigen, bereits bei einer Seitwarts-
bewegung der Aktie attraktive Jahresrenditen erzielen und einen Puffer gegen kleinere Kursschwachen
aufbauen.
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JPMorgan Chase legt solides erstes Quartal vor
Autor: Thorsten Welgen

J.P. Morgan Chase (US46625H1005) legte vergangene Woche die Ergebnisse flir Q1-2025 vor. Der
Nettogewinn zog um 9 Prozent auf 14,6 Mrd. US-Dollar an und Ubertraf damit die Prognosen von
13,2 Mrd. US-Dollar deutlich. Wahrend der Zinsertrag um 1 Prozent zulegte, entwickelten sich — wie
bereits im Vorquartal - die zinsunabhangigen Ertrage mit einem Plus von 17 Prozent besonders positiv.
Das Investment Banking lag unter den Prognosen, was dem volatilen Marktumfeld und der abwartenden
Haltung der Kunden zuzuschreiben ist. Gegenlaufig entwickelte sich der Aktienhandel: Hier stiegen die
Erlése dank der Volatilitat um 48 Prozent auf ein neues Rekordniveau. Bereits im ersten Quartal hat
sich die Kreditqualitadt merklich eingetriibt: Uneinbringliche Kredite wuchsen um knapp 20 Prozent, die
Bank erhohte die Ruckstellungen fur mogliche Ausfalle sogar um 75 Prozent gegenliber dem Vorjahr.
CEO Dimon rechnet fir das Jahr 2025 mit erheblichen politischen und geopolitischen Turbulenzen, aber
auch mit steuerlichen Reformen und regulatorischen Erleichterungen. Handelskriege und Haushalts-
defizite beglnstigen grundsatzlich anhaltend hohe inflationare Tendenzen und hohe Volatilitaten. JPMorgan
Chase gehort hinsichtlich der Bilanzkennzahlen und der Eigenkapitalrentabilitat (ROE auf Q1-Basis:
18 Prozent) zu den Top Playern der Branche. Wer auf dem aktuellen Kursniveau um 235 US-Dollar den
defensiven Einstieg wagen will, nutzt Zertifikate zur Positionierung.

Discount-Strategie mit 10,4 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (ISIN DE000MJ3CUPO) bietet beim Preis von 185,60 Euro
einen Puffer von 10,4 Prozent. Aus dem Hoéchstbetrag (Cap) von 230 US-Dollar ergibt sich bei gleich-
bleibenden Wechselkursen eine Renditechance von ca. 16,70 Euro oder 20,8 Prozent p.a., sofern der
Schlusskurs am 19.9.25 zumindest auf HOhe des Caps liegt. Barausgleich in jedem Szenario.

Bonus-Strategie mit 32 Prozent Puffer (September)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (DE000PL2CJ39) zahlt den Bonus- und Hochst-
betrag von 240 US-Dollar umgerechnet in Euro, wenn die Aktie bis zum 19.9.25 niemals die Barriere bei
160 US-Dollar verletzt. Beim Kaufpreis von 199,50 Euro errechnet sich die maximale Rendite mit
11,70 Euro oder 14 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: JPMorgan Chase konnte von den hohen Volatilitdten profitieren und lieferte
abermals ein solides Ergebnis ab: Allein in Q1 wurden eigene Aktien im Wert von 7 Mrd. US-Dollar zurtck-
gekauft und die Dividende erhoht. Wer sich defensiv engagieren will, kann mit einer Zertifikate-Strategie
attraktive Seitwartsrenditen erzielen und moderate Kursschwachen durchstehen.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.
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Twin Win Safe-Zertifikat auf den EuroStoxx50 mit 25% Chance

Wie die Erfahrungen der jungsten Vergangenheit verdeutlicht haben, bleiben auch breit diversifizierte und
international aufgestellte Aktienindizes nicht von kraftigen Kursschwankungen verschont. Ublicherweise
profitieren Privatanleger mit Index-Zertifikaten, Fonds oder ETFs zumeist von steigenden Notierungen der
im entsprechenden Finanzinstrument enthaltenen Werte.

Mit Twin Win-Zertifikaten kdnnen Anleger bis zu vordefinierten Grenzen vollstandig an den Kursschwan-
kungen des zugrundeliegenden Basiswertes partizipieren. Mit dem aktuell von der RBI zur Zeichnung
angebotenen Twin Win Safe-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Indexprofitieren Anleger nicht nur von den
Kursschwankungen des Index. Dariber hinaus garantiert dieses Zertifikat im Gegensatz zu ahnlichen
Strukturen, die bei einer sehr negativen Wertentwicklung des Index ein Verlustrisiko beinhalten, wegen
seiner Kapitalgarantie zumindest den Erhalt des eingesetzten Kapitals.

25 Prozent maximales Gewinnpotenzial

Der am 25.4.25 festgestellte Schlusskurs des EuroStoxx50-Index wird als Startwert fir das Twin Win
Safe-Zertifikat fixiert. Bei 75 Prozent des Startwertes wird sich die wahrend des gesamten Beobachtungs-
zeitraumes (28.4.25 bis zum 24.4.30) aktivierte Barriere befinden.

Befindet sich der EuroStoxx50-Index am Bewertungstag, dem 24.4.30, gegenuber dem Startwert im Plus,
dann wird das Zertifikat — unabhangig, ob eine Barriereereignis eingetreten ist oder nicht - mit der tat-
sachlichen prozentuellen Indexentwicklung bis zum Cap zurlickbezahlt. Da der Cap bei 125 Prozent des
Startwertes angesiedelt wurde, wird das Zertifikat auch dann mit 125 Prozent zurtickbezahlt, wenn der
Index beispielsweise um 50 Prozent zugelegt hat.

Im Falle einer negativen Entwicklung werden Indexverluste fir Anleger 1:1 in Gewinne umgewandelt.
Bei einem angenommenen Indexrickgang von 18 Prozent wird die Rickzahlung mit 118 Prozent des
Ausgabepreises erfolgen — sofern der Index wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes niemals
die Barriere bei 75 Prozent des Startwertes unterschritten hat. Im Falle der Barriereberlhrung erlischt die
Chance auf positive Rendite im Falle einer negativen Indexentwicklung und das Zertifikat wird mit seinem
Ausgabepreis von 100 Prozent getilgt.

Das RBI-Twin Win Safe-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index, fallig am 29.4.30, ISIN: ATO000A3K898,
kann noch bis 24.4.25 mit 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Twin Win Safe-Zertifikat beteiligt Anleger ohne Verlustrisiko vollstéandig bis
zu den vordefinierten Grenzen an den positiven und negativen Kursanderungen des EuroStoxx50-Index.
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