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Commerzbank-Bonus-Zertifikat mit 22% Chance und 34% Sicherheitspuffer

Die Commerzbank-Aktie setzte nach einer langeren Seitwartsphase Anfang 2024 im Bereich von 10 Euro
zu einem kraftigen Hohenflug an, der trotz des kurzen und kraftigen Ricksetzers vom April 2025 am
15. Mai 2025 bei 26,23 Euro auf seinem vorlaufigen Hohepunkt gipfelte.

Nach der Veroffentlichung der guten Quartalszahlen und der Bestatigung des Ausblickes bekraftigten die
Experten der Deutsche Bank mit einem von 26 auf 29 Euro angehobenen Kursziel ihre Kaufempfehlung
fur die Commerzbank-Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die nun eine Investition in die als ,leicht unterbewertet* eingestufte Commerz-
bank-Aktie in Erwagung ziehen und das Risiko des direkten Aktieninvestments deutlich reduzieren wollen,
konnte als Alternative zum direkten Kauf der Aktie die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap auf
die Commerzbank-Aktie interessant sein.Diese Zertifikate ermdglichen auch bei einem kraftigen Rickgang
des Aktienkurses hohe Ertrage.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der Commerzbank-Aktie ausschlieRlich bei
einem Kursanstieg der Aktie positive Rendite ermoéglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap
kénnen Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden
Kursen zu Jahresbruttorenditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen.

Die Funktionsweise: Wenn die Commerzbank-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 17,25 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 26. Juni
2026 mit dem maximalen Ruckzahlungsbetrag in Hohe von 32,50 Euro zurtckbezahlt.

Die Eckdaten: Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Commerzbank-Aktie (ISIN: DEO00ODY8UPV1)
verfugt Uber ein Bonuslevel und Cap bei 32,50 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungs-
betrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 19. Juni 2026, aktivierte Barriere befindet
sich bei 17,25 Euro. Beim Commerzbank-Aktienkurs von 26,11 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
26,56 Euro erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 26,56 Euro gekauft werden kann, ermdéglicht es bis zum Juni
2026 einen Bruttoertrag von 22,36 Prozent (gleich 21 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 33,93 Prozent auf 17,25 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt die Commerzbank-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 17,25 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem an diesem Tag
festgestellten Schlusskurs der Commerzbank-Aktie zurtickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 26,56 Euro
ermittelt, dem Kaufkurs des Zertifikates, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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Freenet bestatigt Jahresprognose — Kurs sackt ab
Autor: Thorsten Welgen

Fir die erfolgsverwdhnten Aktionare von Freenet (DEO00A0Z2ZZ5) war diese Veroffentlichung der
Quartalsergebnisse kein Anlass zur Freude: Sowohl Umsatz als auch Gewinn bleiben hinter den
Erwartungen zurtick, worauf der Kurs 17 Prozent abgab und zum Bdérsenschluss am Donnerstag mit
etwa 29,50 Euro wieder auf dem Stand von Anfang April bzw. Anfang Marz handelte. Der Umsatz zog
um 1,7 Prozent auf 604,4 Mio. Euro an, das bereinigte operative Konzernergebnis bewegte sich mit
127,1 Mio. Euro auf H6he des Vergleichsquartals des Vorjahres. Trotz einer Abonnentensteigerung um
fast 100.000 auf 10,24 Mio. Anschlisse und einem bereinigten operativen Ergebnisplus von 8,4 Prozent
bei der digitalen TV-Sparte waipu.tv, verhinderten héhere Marketingausgaben in der Mobilfunk-Sparte
einen starkere Gewinnwachstum. Wer die Kurskorrektur zum defensiven Einstieg nutzen und bereits von
einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren will, kann auf eine Zertifikate-Strategie setzen.

Discount-Strategie mit 4,4 Prozent Puffer (September)
Schlie3t die Freenet-Aktie am 19.9.25 zumindest auf Hohe des Caps von 29,89 Euro, dann bringt das

Discount-Zertifikat der HSBC mit der ISIN DEO00HT2P2B4 beim Preis von 28,49 Euro einen Gewinn von
1,40 Euro oder 13,2 Prozent p.a. Im negativen Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 9,5 Prozent Puffer (Dezember)

Mehr Sicherheit durch eine etwas langere Laufzeit (19.12.25) gibt’s von der DZ Bank unter der ISIN
DE000DY82Q83 mit einem Cap von 28 Euro zum Preis von 26,60 Euro. Das Renditepotenzial betragt
1,40 Euro oder 8,6 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 8,25 Prozent p.a. Rendite (Juni 2026)

Die Aktienanleihe der HSBC mit der ISIN DEOQOOHT1TJT8 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen Kupon von 8,25 Prozent p.a. Durch den Kauf leicht unter pari errechnet sich eine effektive Rendite
von 8,35 Prozent p.a., wenn die Aktie am 19.6.26 oberhalb des Basispreises von 27,90 Euro notiert.
Andernfalls erfolgt die Lieferung von 35 Aktien (= 1.000 Euro / 27,90 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Dividendenstar Freenet profitiert seit Jahren von einem soliden, skalierbaren
Geschéaftsmodell mit verlasslichen Free Cash Flows. Wer sein Engagement beim TecDAX-Unternehmen
defensiv gestalten will, wahlt das zum persénlichen Sicherheitsbedlirfnis passende Zertifikat und kann
bereits bei einer Seitwartsbewegung interessante Renditen erzielen.

Werbung
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mMit Discount-Zertifikaten der
Landesbank Baden-Wurttemberg.
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Deutsche Telekom-Zertifikate mit bis zu 14% Chance und 21% Schutz

Nachdem die Deutsche Telekom-Aktie (ISIN: DE0005557508) am 3.3.25 bei 35,91 Euro den hoéchsten
Wert seit Jahrzenten erreichen konnte, fand sie im Zuge der allgemeinen Kursriickgange von Anfang April
2025 im Bereich von 31 Euro einen Boden und konnte sich zuletzt wieder auf ihr aktuelles Niveau bei
34,10 Euro erholen.

Nach den guten Zahlen fir das erste Quartal und der leichten Anhebung der Prognose bekraftigten
Experten mit Kurszielen von bis zu 43,50 Euro (JP Morgan) ihre Kaufempfehlungen fir die T-Aktie. Mit
Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn sich der
aktuelle Hohenflug der Deutsche Telekom-Aktie nicht fortsetzt.

Bonus-Zertifikat mit 14% Chance und 21% Sicherheitspuffer

Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SX1LC27) auf die Deutsche Telekom-Aktie mit Barriere
bei 27 Euro, Bonuslevel und Cap bei 42 Euro, BV 1, Bewertungstag 19.6.25, konnte beim Aktienkurs von
34,10 Euro mit 36,90 Euro erworben werden. Verbleibt die Deutsche Telekom-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 27 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
42 Euro zurlckbezahilt.

Da das Zertifikat derzeit mit 36,90 Euro gekauft werden kann, ermoéglicht es in etwas mehr als 12 Monaten
einen Bruttoertrag von 13,82 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
20,82 Prozent auf 27 Euro oder darunter fallt. Berlihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag
die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes Zertifikat eine
Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 11% Chance und 11% Discount

Das Morgan Stanley-Discount-Zertifikat auf die Deutsche Telekom-Aktie (ISIN: DE000MJ9S348), BV 1,
Bewertungstag 19.6.26, mit Cap bei 33,50 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 34,10 Euro mit
30,23 Euro kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag
(Discount) von 11,35 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Deutsche Telekom-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 33,50 Euro, dann
wird das Zertifikat mit dem Hoéchstbetrag von 33,50 Euro zuriickbezahlt. Deshalb ermoglicht es in etwas
mehr als 12 Monaten einen Bruttoertrag von 10,82 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 33,50 Euro, dann
wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zurlickbezahlt.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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Kontron startet gut ins Jahr 2025

Autor: Thorsten Welgen

Nachdem Kontron (ATOOO0AOE9WS5) Ende Marz ein Rekordergebnis fur 2024 verdffentlicht hat, legte
der Osterreichische Internet-of-Things-Spezialist am 6.5. nach und bestatigte mit den Ergebnissen flr
Q1-2025 den Ausblick fur das Gesamtjahr mit einem EBITDA-Wachstum auf mindestens 220 Mio. Euro.
Bei einem 8,2-prozentigen Umsatzplus auf 385 Mio. Euro verbesserte sich das operative EBITDA um Uber
35 Prozent auf 48 Mio. Euro, die EBITDA-Marge stieg auf 12,4 Prozent (vs. 10 Prozent im Vorjahr). Die
Projektpipeline wuchs auf 7,447 Mrd. Euro. Im vergangenen Jahr hatte Kontron mit der Ubernahme der
Katek SE das Portfolio durch die neue Division GreenTec mit den Bereichen Solarenergie und eMobility
malfdgeblich gestarkt. Kontron entwickelt Smart-Technologien fir die Industrieautomation, Medizintechnik,
Transport und Logistik, Energieversorgung, Telekommunikation und Luftfahrtindustrie.

Discount-Strategie mit 12,2 Prozent Puffer (Dezember)
Das Discount-Zertifikat der SG mit dem Cap bei 22 Euro (DE000SX6RSA3) bietet beim Preis von

20,40 Euro eine Renditechance von 1,60 Euro oder 13,2 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag
19.12.25 zumindest auf Hohe des Caps schlief3t. Andernfalls erhalten Anleger eine Kontron-Aktie.

Bonus-Strategie mit 22,7 Prozent Puffer und Abgeld (Dezember)

Wenn der Aktienkurs bis zum zum 19.12.25 niemals auf oder unter die Barriere von 18 Euro fallt, dann
gibt’s beim Capped-Bonus-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SX6U4G7 den Bonus- und Hochst-
betrag von 24 Euro. Beim Preis von 22,20 errechnet sich also eine maximale Rendite von 1,80 Euro oder
13,8 Prozent p.a. Attraktives Abgeld von 5 Prozent. Im negativen Szenario Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 8,8 Prozent Kupon p.a. und 14 Prozent Puffer (Marz)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DY53WB0 zahlt unabhangig der Kursentwicklung einen
Kupon von 8,8 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs leicht pari betragt die effektive Rendite 10,8 Prozent
p.a., sofern Kontron am 18.3.26 auf oder Uber dem Basispreis von 20 Euro schlief3t; andernfalls gibt’s
50 Aktien gemaR Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 20 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Die vollen Auftragsbucher sollten in den nachsten Jahren weiter fir gesundes
Gewinnwachstum sorgen. Wer davon ausgeht, dass die Aktie des SDAX- und TecDAX-Wertes sich
zumindest seitwarts entwickelt, kann mit Zertifikaten bei Eintritt dieses Szenarios profitieren und durch die
impliziten Sicherheitspuffer auch moderate Kursriickgange verkraften.

Werbung

Morgan Stanley

Bitcoin - Future! ‘, EINEN TRADE VORAUS
Unser neuer Basiswert.
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Eli Lilly mit starkem 1. Quartal

Autor: Thorsten Welgen

Der US-Pharmakonzern Eli Lilly (US5324571083) verbuchte in Q1-2025 ein Umsatzplus von 45 Prozent
(") auf 12,7 Mrd. US-Dollar gegenliber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der Bruttogewinn stieg
sogar um 48 Prozent auf 10,5 Mrd. US-Dollar, die Bruttomarge um 1,6 Prozentpunkte auf 82,5 Prozent.
Netto blieben 2,8 Mrd. oder 3,06 US-Dollar pro Aktie stehen (vs. 2,2 Mrd. oder 2,48 US-Dollar in Q1-2024).
Abermals erwiesen sich Mounjaro, ein Konkurrenzprodukt zu Novo Nordisks Wegovy, das bei Diabetes
und Fettleibigkeit eingesetzt wird, sowie die ,Abnehmspritze“ Zepbound als Umsatztreiber. Im gleichen
Zeitraum stiegen auch die Investitionen in Forschung und Entwicklung deutlich an: Mit 2,7 Mrd. US-Dollar
(+8 Prozent) wurden mehr als 20 Prozent des Umsatzes wieder ins Portfolio investiert.

Discount-Strategie mit 12,3 Prozent Puffer (September)

Beim Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MJ39WU1 zum Preis von 55 Euro
(Bezugsverhaltnis 1/10) und konstanten Wechselkursen errechnet sich die Renditechance mit ca.
4,30 Euro oder 24,3 Prozent p.a., sofern die Aktie am 19.9.25 zumindest auf Hoéhe des Caps von
675 US-Dollar notiert. Barausgleich in jedem Szenario.

Discount-Strategie mit 18,8 Prozent Puffer (Dezember)

Mehr Puffer gibt's von Morgan Stanley unter der ISIN DEO00OMG44NB6: Bei einem Preis von 51,85 Euro
(Bezugsverhaltnis 1/10) belauft sich das Renditepotenzial bei konstanten Wechselkursen auf ca.
5,30 Euro oder 18 Prozent p.a., sofern die Aktie am 19.12.25 auf oder tber dem Cap von 650 US-Dollar
handelt. Barausgleich in jedem Szenario.

Discount-Strategie mit 21,8 Prozent Puffer (Dezember)

Der Discounter der DZ (DE000DQ21XB1) hat ein Cap 600 US-Dollar. Beim Preis von 49 Euro
(Bezugs-verhaltnis 1/10) errechnet sich bei konstanten Wechselkursen eine Rendite von ca. 3,75 Euro oder
13 Prozent p.a., sofern die Aktie am 19.12.25 zumindest auf Héhe des Caps notiert. Immer Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Eli Lilly wachst weiter mit zweistelligen Prozentraten und prognostiziert einen
Jahresumsatz zwischen 58 und 61 Mrd. US-Dollar. Wer etwa 25 Prozent unter Allzeithoch einen defensiven
Einstieg sucht und schon bei einer Seitwartsbewegung der Aktie interessante Renditen generieren will,
wahlt das passende Zertifikat nach persénlichem Sicherheitsbedurfnis.
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