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SG packt die Profiteure des Konjunkturpakets in einen Index
Autor: Thorsten Welgen

Deutschland hat viele Baustellen — mit einem 500 Mrd. Euro schweren Investitionsprogramm will die
neue Bundesregierung die physische und digitale Infrastruktur auf Vordermann bringen und auflerdem
Klimaschutz, Bildung und Forschung férdern. Ziel ist, die Wettbewerbsfahigkeit des Landes zu erhdhen.
Flankiert wird das Herkulesprojekt von der EU, die sich auf die europaische Verteidigungsfahigkeit und
deren Infrastruktur konzentriert. Das auf zwolf Jahre angelegte Investitionsprogramm unter Aussetzung
der Schuldenbremse ist nicht weniger als ein Paradigmenwechsel in der deutschen Fiskal- und Aus-
gabenpolitik. Die Investitionen kénnten fir ein deutliches Wirtschaftswachstum sorgen, weil sie etwa den
Unternehmen der Bau- und Infrastruktur-Branche die Auftragsbicher fiillen. Die SG hat sich auf die Suche
nach den Unternehmen gemacht, die von der Nachfrage der offentlichen und in Folge auch der privaten
Haushalte in Deutschland profitieren kdnnten und diese Uber das Index-Zertifikat auf den SGI German
Bundes Index (DEOOOFA0Z5Z0) investierbar gemacht.

Equal-Weight-Ansatz mit 40 Unternehmen

Ins Auswahluniversum fallen zunachst alle Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlandern Europas,
die von 1) einer Erholung des deutschen Konjunkturzyklus, 2) einer Erhohung der offentlichen Invest-
itionen und 3) einem Rickgang der Energiepreise profitieren sollten. Sie mussen eine Marktkapitalisie-
rung von mindestens 500 Mio. Euro und ein tagliches durchschnittliches Handelsvolumen Uber 2 Mio.
Euro aufweisen. Derzeit finden sich im Index 40 Unternehmen, die ausnahmslos in Deutschland (DAX
& MDAX) gelistet sind. Dabei nehmen die Hersteller von Kapitalgitern (Siemens, Rheinmetall, Siemens
Energy, Daimler Truck, MTU, Knorr-Bremse, Hochtief, Rational, GEA, Brenntag, Hensoldt, KION, Renk
und Nordex) mit mehr als einem Drittel das groRte Indexgewicht ein, gefolgt von Grundstoffen (BASF,
Heidelberg, Evonik, thyssenkrupp, Aurubis, Lanxess) mit 15 Prozent. Die Branchen Transport & Logistik,
Real Estate und Software & Services sind mit jeweils 7,5 Prozent (= jeweils 3 Unternehmen) vertreten,
weitere folgen. Die Uberprifung der Index- und Liquiditatsregeln erfolgt quartalsweise (Januar, April, Juli
und Oktober). Die Indexzusammensetzung kann auf sgi.sgmarkets.com unter dem Bloomberg-Kirzel
SGIXDMDE nachvollzogen werden. Der Net Total Return Index reinvestiert etwaige Netto-Dividenden; die
Managementgebihr betragt 0,5 Prozent p.a.; die Geld-Brief-Spanne belauft sich auf 1 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Physische und digitale Infrastruktur und Sicherheit sind das Fundament des
Lebens und Wirtschaftens — Unternehmen, die daran arbeiten, sollten mittel- bis langfristig von den
staatlichen Investitionsprogrammen profitieren. Das Zertifikat ermdglicht Anlegern ein (derzeit) deutsch-
landweit diversifiziertes Investment in diese Unternehmen.

Dieser Beitrag stellt keinerlei Empfehlung zum Kauf oder Verkauf vom SGI German Bundes Index oder
von Anlageprodukten auf den SGI German Bundes Index dar. Fur die Richtigkeit der Daten wird keine
Haftung Ubernommen.
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Zalando-Bonus-Zertifikat mit 19% Chance und 35% Sicherheitspuffer

Nachdem sich die Zalando-Aktie rasch von der Kursdelle von Anfang April 2025 von 29 Euro auf bis zu
35 Euro erholen konnte, geriet sie nach der Veroéffentlichung der im Rahmen der Erwartungen liegenden
Umsatz- und Gewinnzahlen wieder unter Druck.

Wegen des Rickenwindes fir den Online-Handel bezeichneten die Experten der UBS die Zalando-Aktie
als einen der ,Top Picks“ der Branche und bekraftigten mit einem Kursziel von 42 Euro ihre Kaufempfeh-
lung fir die Aktie des Online-Modehandelsunternehmens.

Anlage-ldee: Wer nun auf dem ermaRigten Niveau eine Investition in die als leicht unterbewertet ein-
geschatzte Zalando ins Auge fasst und gleichzeitig das Kursrisiko des direkten Aktienkaufes deutlich
reduzieren mochte, kdnnte die Anschaffung in ein attraktiv ausgestattetes Bonus-Zertifikate mit Cap in
Erwagung ziehen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermoglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Zalando-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und die Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Zalando-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 20 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 25. Juni 2026 mit dem
Bonusbetrag in Hohe von 36 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Zalando-Aktie (ISIN: DE000PJ1QDT9)
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 36 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Juni 2026, aktivierte Barriere liegt bei 20 Euro. Beim
Zalando-Aktienkurs von 30,80 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 30,18 Euro erwerben. Der Kauf des
Zertifikates ist somit im Sinne der Anleger mit einem geringeren Kapitalaufwand als der direkte Kauf der
Aktie verbunden.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 30,18 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es bis zum Juni
2026 einen Bruttoertrag von 19,28 Prozent (gleich 18 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 35,06 Prozent auf 20 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt der Kurs der Zalando-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 20 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungs-

tag fixierten Schlusskurs der Zalando-Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 30,18 Euro, dem
Kaufkurs des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.
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Allianz- und Siemens-Zertifikat mit 35% Sicherheitspuffer

Im Gegensatz zu direkten Aktieninvestments, die ja — abgesehen von Dividendenzahlungen - ausschliel3-
lich bei einem Kursanstieg der ausgewahlten Aktie abwerfen, ermoglichen Strukturierte Anlageprodukte,
wie beispielsweise Deep Express-Zertifikate auf Aktienindizes und Aktien, auch bei stagnierenden oder
deutlich fallenden Kursen hohe Renditen.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg Deep Express-Zertifikate unter anderen auf die im DAX
gelisteten Allianz und Siemens-Aktien zur Zeichnung an. Beide Zertifikate verfliigen Uber 35-prozentige
Sicherheitspuffer. Das Zertifikat auf die Allianz-Aktie (ISIN: DEO0OLB55K63) wird nach der ersten
Beobachtungsperiode und den danach im Jahresabstand angesetzten Intervallen einen Zinskupon von
jeweils 5,00 Prozent abwerfen. Am Beispiel des Zertifikates auf die Siemens-Aktie (ISIN: DEO00LB55L54)
soll die Funktionsweise der Deep Express-Zertifikate veranschaulicht werden.

35% Sicherheitspuffer

Der Schlusskurs der Siemens-Aktie vom 11.6.25 wird als Startwert fur das Deep Express-Zertifikat fixiert.
Bei 65 Prozent wird die Barriere liegen. Wenn die Siemens-Aktie in 14 Monaten am ersten Bewertungs-
tag, dem 21.8.26, auf oder oberhalb des beim Startwert angebrachten vorzeitigen Rickzahlungslevels
notiert, dann wird das Zertifikat mit 100 Prozent plus der Zinszahlung in Héhe von 6,75 Prozent vorzeitig
zurtickbezahlt. Notiert die Siemens-Aktie an diesem Tag unterhalb des Startwertes, dann verlangert sich
die Laufzeit des Zertifikates zumindest bis zum nachsten Bewertungstag (20.8.27). Befindet sich der
Aktienkurs an diesem Stichtag oberhalb der nunmehr bereits auf 95 Prozent des Startwertes reduzierten
Tilgungsschwelle, dann wird die vorzeitige Ruckzahlung des Zertifikates mit 1.135 Euro erfolgen. Die
Vorgangsweise der jahrlich um 6,75 Prozent ansteigenden Kuponzahlungen und der jahrlich um 5 Prozent
sinkenden Tilgungsschwellen wird auch in den folgenden Laufzeitjahren angewendet.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (15.8.31), dann wird es
bereits dann mit dem Hochstbetrag von 1.405 Euro zurlickbezahlt, wenn der Aktienkurs an diesem Tag auf
oder oberhalb der bei 65 Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 11.6.25 errechnete Anzahl von
Siemens-Aktien zugeteilt. Der Eurogegenwert des Bruchstiickanteils wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 22.8.31 kénnen noch bis 11.6.25 in einer
Stluckelung von 1.000 Euro plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf die Allianz- und die Siemens ermdéglichen
Anlegern in etwas mehr als sechs Jahren bei Aktienkursrickgangen von bis zu 35 Prozent attraktive
Seitwartsrenditen.

Werbung

PARTIZIPIEREN AM MEGATREND
DES DIGITALEN ZWILLINGS

Entdecken Sie das Index-Zertifikat auf den
Solactive Digital Twins Index CNTR

Jetzt mehr erfahren: SOCIETE
www.sg-zertifikate.de/digitaler-zwilling GENERALE

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/stuttgart/lb55k6
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/stuttgart/lb55l5
https://www.sg-zertifikate.de/digitaler-zwilling?utm_source=zertifikate_report&utm_medium=print_anzeige&utm_content=ideas-magazin&utm_campaign=derivate

0000 OGOEGEESEGSIES o
ASe 66 6 a8 6 8 6 ¢ 6 & & = + + = s a 8 o 0 00

ZertifikateReport  22/2025 -

Nvidia-Quartalszahlen — neue Seitwartsstrategien
Autor: Thorsten Welgen

Nvidia (ISIN US67066G1040) meldete sich vergangene Woche weiterhin hohen Umsatzwachstum
(+69 Prozent auf 44,1 Mrd. US-Dollar) zurtick und Ubertraf damit die Prognosen fir Q1. Der Nettogewinn
zog um 26 Prozent auf 18,8 Mrd. US-Dollar an, die operative Marge ermafigte sich dabei auf immer
noch stattliche 49,1 Prozent (Q1-2024: 64,6 Prozent). CEO Huang erklarte, dass die aktuellen US-Export-
bestimmungen chinesischen Markt de facto geschlossen hatten. Ohne diese Einschrankungen und einer
entsprechenden Abschreibung auf Vorrate in Hohe von 4,5 Mrd. US-Dollar hatte der Gewinn je Aktie
0,96 statt 0,76 US-Dollar betragen. Wer auf dem aktuellen Niveau einen defensiven Einstieg in den Welt-
marktfihrer fir Kl-Hochleistungschips sucht, kann sich mit Zertifikaten gegen moderate Schwachen
sichern und attraktive Seitwartsrenditen erzielen.

Discount-Strategien mit 14,3 oder 18,2 Prozent Puffer (September/Dezember)

Der Discounter von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MJ39SZ8 bringt bei einem Preis von
106,50 Euro bei konstanten Wechselkursen eine Rendite von 7,80 Euro oder 24,5 Prozent p.a., wenn die
Aktie am 19.9.25 oberhalb des Caps von 130 US-Dollar schlief3t. Die baugleiche Variante mit Bewertungs-
tag 19.12.25 gibt’s unter der ISIN DEO00PG1YSE3 vom gleichen Emittenten mit einem Renditepotenzial
von 12,40 Euro oder 23,4 Prozent p.a. Bei beiden Produkten Barausgleich in allen Szenarien.

Capped-Bonus-Strategien mit 40 oder 47,1 Prozent Puffer (September/Dezember)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der SG (DE000SX0B448) zahlt den Bonus- und Héchstbetrag von
150 US-Dollar in Euro, wenn die Aktie bis zum 19.9.25 niemals die Barriere von 85 US-Dollar verletzt.
Aus dem Preis von 127,10 Euro ergibt sich eine Renditechance von 4,90 Euro oder 11,9 Prozent p.a.
Moderates Aufgeld: Zertifikat ist 2 Prozent teurer als die Aktie. Barausgleich in allen Szenarien.

Noch mehr Puffer gibt's beim Capped-Bonus-Zertifikat der SG (DE000SX0B455), das ebenfalls maximal
150 US-Dollar in Euro zahlt, sofern die Barriere bei 75 US-Dollar bis zum 19.12.25 nie berthrt wird. Aus
dem Preis von 123,50 Euro ergibt sich eine Renditechance von 8,50 Euro oder 11,6 Prozent p.a. Geringes
Abgeld: Zertifikat ist ca. 1 Prozent gunstiger als die Aktie. Auch hier immer Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Zwar bremsen die Exportbeschrankungen fiur China die Gewinndynamik,
dennoch setzt NVIDIA in puncto Rechenleistung und Entwicklerfreundlichkeit die Mastabe. Wer nicht auf
steigende Kurse setzen, sondern bereits im Seitwartstrend interessante Renditen erzielen und kleinere
Schwéchen aussitzen will, positioniert sich in Zertifikaten.

Dieser Beitrag stellt keinerlei Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Nvidia Aktien oder von Anlage-
produkten auf Nvidia Aktien dar. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Haftung Gbernommen.
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EVN schlagt Erwartungen fur H1, Jahresausblick bestatigt

Autor: Thorsten Welgen

Der 6sterreichische Versorger EVN AG (AT0000741053) legte vergangene Woche die Ergebnisse zum
ersten Halbjahr 2024/25 vor. Abermals gab der Kurs nach, obwohl die Erwartungen der Analysten tbertroffen
und die Jahresziele bestatigt wurden: Mit 1,73 Mrd. Euro lag der Umsatz dank positiver Mengen- und Preis-
effekte in allen Kernmarkten um 6,6 Prozent héher als in H1-2023/24; das EBITDA legte 20,1 Prozent auf
512,8 Mio. Euro, das Konzernergebnis sogar um 25,7 Prozent auf 250,6 Mio. Euro zu. Das Management
bestatigte den Ausblick von 400 bis 440 Mio. Euro beim Konzernergebnis fur das Gesamtjahr die Dividen-
denpolitik. Fur die Analysten der Erste Bank ist die Aktie ein Kauf, da das operative Geschaft mit einem
KGV unter 5 bewertet und das Unternehmen mit einer Eigenkapitalquote von 60,9 Prozent gut gewappnet
fur ein Investitionsprogramm von jahrlich 900 Mio. Euro bis 2030 ist.

Einkommensstrategie mit 14,2 Prozent Kupon p.a. (Marz 2026)

Die Aktienanleihe mit der ISIN DE000DY4UPO02 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung der Aktie einen
Kupon von 14,2 Prozent p.a. Durch den Einstieg unter pari steigt die Effektivrendite auf 14,5 Prozent
p.a., wenn die Aktie bis zum 20.3.26 noch etwa 2,5 Prozent zulegt und Uber dem Basispreis von 25 Euro
schlie3t. Andernfalls gibt's 40 Aktien gemaR Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 25 Euro).

Discount-Strategie mit 16,6 Prozent Puffer (Juni 2026)
Beim Discounter mit der ISIN DE000DQ5GPUS gibt’'s zum Preis von 19,85 Euro die maximale Rendite von

4,15 Euro oder 10,2 Prozent p.a., wenn die Aktie am 19.6.26 zumindest auf Hohe des Caps von 22 Euro
schlie3t. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 14,8 Prozent Puffer (Dezember 2026)

Beim Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DEO00ODY1SL37 erhalten Anleger zum Preis von
20,15 Euro eine Renditechance von 3,85 Euro oder 11,5 Prozent p.a., wenn die Aktie am 18.12.26 auf
oder Uber dem Cap von 24 Euro schliet. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Die EVN-Aktie hat sich von den Tiefs im Dezember und April erholt. Die Analysten
der ERSTE halten das EVN-Jahresziel vor den Hintergrund der gerade erhaltenen Verbund-Dividende fur
konservativ und die Aktie fir glnstig bewertet. Wer die aktuellen Kurse zum Einstieg nutzen will, kbnnte
zu einem Zertifikat der DZ Bank greifen (derzeit einzige Anbieterin auf diesem Basiswert).

Dieser Beitrag stellt keinerlei Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von EVN-Aktien oder von Anlageproduk-
ten auf EVN-Aktien dar. Fur die Richtigkeit der Daten wird keine Haftung Ubernommen.
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