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Resilienz furs Depot: BorseOnline-Luxus-Index-Zertifikat
Autor: Thorsten Welgen

Wachsende Mittel- und Oberschichten weltweit mit steigendem Geldvermdgen haben aus einer einst-
maligen Nischen-Branche einen riesigen Markt mit enormen Gewinnen gemacht — so war die franzdsische
LVMH im ersten Halbjahr 2023 mit rund 450 Mrd. Euro Bérsenwert das teuerste europaische Unternehmen.
Die Beratungsfirma Bain schatzt den weltweiten Luxusmarkt flir 2023 auf 1,5 Billionen Euro, allerdings hat
die Dynamik zuletzt in einigen Segmenten und Regionen nachgelassen, wie etwa in China, wo derzeit
konjunkturbedingt weniger konsumiert wird. Der Sektor wandelt sich aber auch mit der Demografie, denn
mit den Generationen Y und Z wachst auch die Nachfrage nach nachhaltigen Produkten und Erlebnissen;
hier ist die Luxusbranche oftmals Vorreiter.

20 Weltmarktfiihrer aus 4 Luxusgiiter-Segmenten

Die Titelselektion des BoérseOnline Luxus Index (Open-End-Zertifikat: DEOOODAOABX4) erfolgt regel-
basiert durch die von Solactive entwickelte kiinstliche Intelligenz (ARTIS), welche 6ffentliche Quellen nach
Schlusselbegriffen durchsucht und so relevante Unternehmen aus vier Marktsegmenten identifiziert:

1. Design, Herstellung und Vermarktung von Accessoires (z.B. Handtaschen, Uhren, Schmuck, Sonnen-
brillen, Diamanten, Halsketten, Armbander, Lederartikel etc.),

2. Luxusmode (Bekleidung, Unterwasche, Schuhe),

3. Beauty-Artikel (Luxusparfums, Kosmetika, Korperpflege, Make-up) oder

4. Mobilitat (Luxusautos, -motorrader und -wohnmobile sowie Boote).

Die Indextberprufung und Gleichgewichtung der Komponenten erfolgt halbjahrlich im Mai und November.
Durch die Konzeption als Net-Total-Return-Index werden die Netto-Dividenden reinvestiert. Die Manage-
ment-gebuhr liegt bei 1,5 Prozent p.a.

Aktuell bilden den Index: Brunello Cucinelli, Richemont, Porsche AG, EIf Beauty, Ferrari, Givaudan,
Hermeés International, Inter Parfums, IFF International Flavors & Fragrances, LVMH Louis Vuitton Moet
Hennessy, Malibu Boats, Mercedes Benz Group AG, Oxford Industries, Prada, PVH, Ralph Lauren, Steve
Madden, Swatch, Thor Industries und Ulta Beauty. Investoren sind also zu 51 Prozent in US-Dollar, zu
28 Prozent in Euro, zu 16 Prozent im Schweizer Franken und zu 5 Prozent im Hongkong-Dollar investiert.
Die aktuelle Indexzusammensetzung ist unter der ISIN des Index (DEOOOSLOHXV7) auf den Webseiten
von Solactive zu sehen.

ZertifikateReport-Fazit: Luxusguterhersteller und ihre Aktien haben sich wahrend der Pandemie, geo-
politischen Krisen, Energiekrisen und Inflationsphasen als krisenresilient bewahrt und eignen sich als
mittel- bis langfristige Depotbeimischung. Mit dem Open-End-Zertifikat kbnnen Anleger systematisch und
regelbasiert auf die Top Player der Branche setzen.
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SAP-Zertifikat mit 17%-Chance und 26% Sicherheitspuffer

Die SAP-Aktie reagierte Ende Mai 2024 auf die schwachen Zahlen des auf cloudbasierte Unternehmens-
software spezialisierten Mitbewerbers Salesforce mit einem Kursrutsch von 184,48 Euro auf 166 Euro.
Befllgelt von den wieder erstarkten US-Technologiewerten setzte die SAP-Aktie nach dem Kursriickgang
zu einem Hoéhenflug an, die den Aktienkurs bis zum 28. Juni 2024 auf ein neues Hoch bei 190,96 Euro
ansteigen liel3.

In Erwartung positiver Quartalszahlen und einer anhaltenden Wachstumsdynamik bekraftigten Experten
mit Kurszielen von bis zu 225 Euro (Goldman Sachs) inre Kaufempfehlungen fur die SAP-Aktie.

Die Anlage-ldee: Wer wegen der glinstigen Zukunftsaussichten auch auf dem historisch hohem Kursniveau
eine Investition in die als fair bewertet eingeschatzte SAP-Aktie in Erwagung zieht und das Risiko des
direkten Aktienkaufes deutlich reduzieren méchte, kénnte eine Investition in ein Bonus-Zertifikat mit Cap
mit einem hohen Sicherheitspuffer ins Auge fassen. Mit solch einem Zertifikat kbnnen Anleger sogar dann
noch positive Rendite erwirtschaften, wenn die Aktie ein Viertel ihres aktuellen Wertes verliert.

Abgesehen von Dividendenzahlungen kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erzielen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die SAP-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 140 Euro beruhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 29. Dezember 2025 mit dem
Bonus-Level in Hohe von 220 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000HS74BX7) auf die SAP-Aktie verfugt
Uber ein Bonus-Level und Cap bei 220 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 19. Dezember 2025, aktivierte Barriere liegt bei 140 Euro.
Beim SAP-Aktienkurs von 188,60 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 188,86 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 188,86 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in 18 Monaten
einen Bruttoertrag von 16,64 Prozent (gleich 11,20 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewer-
tungstag niemals um 25,77 Prozent auf 140 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt die SAP-Aktie die Barriere bei 140 Euro und die Aktie notiert am Bewertungstag
unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der
Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 188,86 Euro festgestellt, dann wird das Zertifikate-Invest-
ment einen Verlust verursachen.
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Morgan Stanley

Attraktive Indizes
verdienen
ein Zertifikat.
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Kinstliche Intelligenz, Wasserstoff, Solarenergie - es gibt
Entwicklungen, die sind dauerhafter als ein kurzfristiger Trend.
Fir solche Themen hat DER AKTIONAR eigene Indizes entwickelt,
in die Sie mit Index-Zertifikaten ganz einfach langerfristig
investieren konnen. Es gilt also nun noch mehr: Mit uns kdnnen
Sie Uber alles traden.

www.zertifikate.morganstanley.com

Einen Trade voraus

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger trégt grundsatzlich bei Kursverlusten des
Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfiihrliche Darstellung moglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den
Angebotsunterlagen (den endgultigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte /
Wertpaplere durfen zu keiner Zeit direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich aller dleser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und AuBengebiete) oder an US-Personen (,US.
persons” wie in Regulation S des U.S. Securities Act 1933 oder dem U.S. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden Fassung) definiert) angebdten oder verkauft, verpféandet abgetreten, ausgellefert
oder anderweitig Ubertragen, ausgelibt oder zuriickgezahlt werden. © Copyright 2024 Morgan Stanley & Co. international plc. Alle Rechte vorbehalten.
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Siemens Energy im Hohenflug
Autor: Thorsten Welgen

Wahrend das Jahr 2023 bei Siemens Energy (DEOOOENERGYO0) im Zeichen von Qualitdatsmangeln in
Milliardenhéhe, Gamesa-Debakel und Gewinnwarnungen stand, starte die Aktie im Kontext von guten
Unternehmensdaten im Jahr 2024 eine furiose Aufholjagd und legte seit Jahresbeginn von 12 auf aktuell
27 Euro zu (Marktkapitalisierung 20,5 Mrd. Euro), wozu auch die Q2-Ergebnisse von Anfang Mai beitrugen.
Vergangene Woche kiindigte das Unternehmen an, in den nachsten Jahren tber 10.000 neue Mitarbeiter
einzustellen. Der umsatzstarkste Bereich, Grid Technologies mit dem boomenden Stromnetzgeschaft,
wird seine Belegschaft um zwei Drittel aufstocken, wie die FT berichtete. Daflr werden 1,2 Mrd. Euro in
neue Produktionskapazitaten in den USA, Europa und Asien investiert.

Discount-Strategie mit 16,2 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (DE000MG41ZG5) weist beim Preis von 22,70 Euro einen
Sicherheitspuffer von 16,2 Prozent auf. Der maximale Gewinn betragt bei einem Cap von 25 Euro also
2,30 Euro oder 24,2 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (20.12.24) auf oder tGber dem Cap
schlielt. Andernfalls erhalten Anleger einen Barausgleich in Hohe des Schlusskurses.

Bonus-Strategie mit 33,2 Prozent Puffer (Dezember)

Sofern die Aktie bis zum 20.12.24 niemals die Barriere bei 18 Euro verletzt (Puffer 33,2 Prozent!), erhalten
Anleger im Bonus-Cap-Zertifikat der SG (DE000SYORQ99) den Bonus- und Hochstbetrag von 28 Euro.
Beim Preis von 25,70 Euro (interessantes Abgeld von 4,4 Prozent!) errechnet sich eine Renditechance
von 2,30 Euro oder 19 Prozent p.a. Im negativen Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 11 Prozent Rendite p.a. und 7 Prozent Puffer (Marz)

Die Aktienanleihe der HVB mit der ISIN DEO0OHD5R937 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung einen
Zinssatz von 17,3 Prozent p.a. Schliel3t die Aktie am Bewertungstag 21.3.25 Gber dem Basispreis von
25 Euro, dann erzielen eine effektive Rendite von 11 Prozent p.a. Andernfalls erhalten sie die Lieferung
von 40 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 25 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Wer davon ausgeht, dass die Aktie von Siemens Energy innerhalb der nachsten
sechs bis neun Monate zumindest seitwarts tendiert, kann mit den Zertifikaten zweistellige Seitwarts-
renditen realisieren und zwischenzeitliche moderate Kursschwachen komfortabel aussitzen.

Mit einschatzbarem Risiko zum Erfolg.
Mit Capped Bonus-Zertifikaten von HSBC. > JA

d die Basisinformationsblatter erhaltén’Sie unter wwthsbc-zertifikate.
als ihre Beflrwortung der angebotenen Wertp mlere'zu verstehen. Wir el

potenziellen Anlegern den B, en Beding-ungen zu lesen, bevor sie eing; \nlageenﬁchewdm’mffen, '*chst umfassend
2u informieren, ifsbesondel und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffi ein_Produkt zu erwer icht einfach ist lmd
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BAWAG-Zertifikate mit bis zu 11%-Chance und 31% Sicherheitspuffer

Mit einem Kursanstieg von 35 Prozent seit dem Jahresbeginn fuhrt die BAWAG-Aktie (ISIN:
ATOOOOBAWAG?2) die Gewinnerliste im ATX fur diesen Zeitraum an. Zuletzt befeuerte die Nachricht
Uber den Erwerb des deutschen Privatkundengeschafts der britischen Barclays Consumer Bank Europe
den Aktienkurs. Seit Anfang Juli 2024 legte die BAWAG-Aktie um knappe zehn Prozent zu und verzeich-
nete am 8. Juli 2024 bei 64,65 Euro ein neues Jahreshoch.

Anleger mit der Markteinschatzung, dass sich der Zugang der BAWAG zum deutschen Privatkunden-
geschaft zumindest unterstutzend auf die zukunftige Entwicklung der Aktie auswirken sollte, kdnnte eine
Investition in Bonus- und Discount-Zertifikaten hohe Renditen interessant sein. Mit diesen Produkten
konnen Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei einem stagnierenden oder
fallenden Aktienkurs positive Renditen erzielen.

Bonus-Zertifikat mit 8% Chance und 31% Sicherheitspuffer

Das Erste Group-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: ATO000A3DDUO0) auf die BAWAG-Aktie mit Barriere bei
44,80 Euro, Bonuslevel und Cap bei 67,20 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.6.25, konnte beim Aktienkurs
von 64,58 Euro mit 62,05 Euro erworben werden. Verbleibt die BAWAG-Aktie bis zum Bewertungstag
permanent oberhalb der Barriere von 44,80 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
67,20 Euro zurtickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 62,05 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in zwdlf Monaten einen
Bruttoertrag von 8,30 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 30,63 Prozent
auf 44,80 Euro oder darunter fallt. Berihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere
und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fixierten
Schlusskurs zurtickbezahlt.

Discount-Zertifikat mit 11% Chance und 19% Discount

Das RBI-Discount-Zertifikat auf die BAWAG-Aktie (ISIN: ATO000A3CLB5), BV 1, Bewertungstag 19.9.25,
mit Cap bei 58 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 64,58 Euro mit 52,19 Euro kaufen. Somit ist das
Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 19,19 Prozent glinstiger
als die Aktie zu bekommen.

Notiert die BAWAG-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 58 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 58 Euro zuriickbezahlt. Deshalb ermoglicht es in zwdlf Monaten einen
Bruttoertrag von 11,13 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des Caps notiert. Befindet
sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 58 Euro, dann wird auch dieses Zertifikat mit
dem am Bewertungstag fixierten Schlusskurs zuriickbezahilt.
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