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Vision 25 Index: fur mittel- bis langfristig orientierte Anleger
Autor: Thorsten Welgen

Langfristiger Vermdgensaufbau lebt nicht von kurzfristigen Bérsentrends, sondern von der Beteiligung
an Unternehmen, die Uber Jahre hinweg nachhaltig wachsen. Besonders attraktiv sind Marktfihrer mit
stabilen Geschaftsmodellen, hohen freien Cashflows und einer starken Wettbewerbsposition. Sie verfligen
Uber die finanzielle Kraft, Innovationen voranzutreiben, Krisen zu Uberstehen und ihre Aktionare langfristig
am Unternehmenserfolg zu beteiligen. Gleichzeitig entstehen die groRten Wachstumschancen haufig
dort, wo technologische Umbriche stattfinden. Kinstliche Intelligenz, Halbleiter, Cybersicherheit oder
Biotechnologie eréffnen neue Markte und Ertragspotenziale.

Die Redaktion des Anlegermagazins Der Aktionar, Morgan Stanley und der Indexanbieter Solactive haben
im Open-End-Zertifikat auf den Aktienkorb des Aktionar Vision 25 Index (ISIN DEOOODAOABS5) etablierte
Qualitatsunternehmen mit ausgewahlten Wachstumswerten kombiniert und geben Anlegern einen diversi-
fizierten Zugang zu 25 systematisch ausgewahlten internationalen Aktien.

Statischer Aktienkorb von 23 internationalen Blue Chips

Der Index beinhaltet ein recht breit diversifiziertes, aber fixes Portfolio aus derzeit noch 23 internationa-
len Qualitats- und Wachstumsunternehmen, das langfristige Trends Uber verschiedene Branchen hinweg
abbildet (Vantage Towers und Varta sind ausgeschieden). Das sind: ITM Power (8,3 Prozent Gewichtung),
Palo Alto Networks, Umicore, Alphabet, Sixt, Taiwan Semiconductor, Amazon.com, BHP, Block, Booking,
Airbus, 3M, Microsoft, LVMH, Moderna, Eurofins Scientific, Thermo Fischer Scientific, Anta Sports, Tencent,
Meta, Biontech, Minchner Riick und Sea (3,1 Prozent).

Eine Indexuberprifung erfolgt halbjahrlich jeweils im Marz und September. Bei diesen Rebalancings
werden die Titel jeweils wieder gleichgewichtet. Aul3erordentliche Anpassungen sind grundsatzlich nicht
vorgesehen; lediglich bei KapitalmalRnahmen erfolgen technische Anderungen gemaR der Indexmethodik.
Die aktuellen Gewichtungen kénnen unter der Index-ISIN (DEOOOSLOD7S7) bei Solactive eingesehen
werden. Die Net-Total-Return-Indexkonzeption sorgt fur die Reinvestition der Nettodividenden. Die
Managementgebihr betragt 1 Prozent p.a. und wird auf taglicher Basis im Indexstand verrechnet, die
Geld-Brief-Spanne belauft sich auf 0,06 Euro oder 0,5 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Der Aktionar Vision 25 Index kombiniert etablierte Qualitatsunternehmen mit
bewahrten Geschaftsmodellen mit ausgewahlten Wachstumswerten aus globalen Zukunftsbranchen und
bietet Anlegern mit mittel- bis langfristiger Orientierung einen diversifizierten Zugang zu einigen potenziel-
len Gewinnern bei positivem Verlauf der Weltkonjunktur.
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BMW-Bonus-Zertifikat mit 16%-Chance und 37% Sicherheitspuffer

Mit der BMW-Aktie ging es seit ihrem Jahreshoch vom 9. Dezember 2025 bei 97,88 Euro deutlich nach
unten. Zuletzt beschleunigte die vom Absatzeinbruch in China verursachte Gewinnwarnung die Abwarts-
bewegung. Nachdem die Aktie am 30. Juni 2026 bei 57,02 Euro auf ein neues Jahrestief gefallen war,
konnte sie sich mittlerweile wieder auf 61,02 Euro erholen.

Erflllen sich die positiven Prognosen der Experten von Bernstein Research, die das neue Elektroauto-
modell iX3 als Quantensprung ansehen und die BMW-Aktie mit einem Kursziel von 85 Euro zum Kauf
empfehlen, dann sollte der Aktienkurs zumindest gut unterstitzt sein.

Anlage-ldee: Investoren, die auf dem tiefen Kursniveau eine Investition in die als ,leicht unterbewer-
tet“ eingestufte BMW-Aktie in Erwagung ziehen und das Kursrisiko des direkten Aktieninvestments
deutlich reduzieren wollen, kédnnten als Alternative zum direkten Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-
Zertifikates mit Cap mit einem hohen Sicherheitspuffer in Erwagung ziehen, das sogar bei einem deutlichen
Kursrickgang der Aktie hohe Renditechancen ermdglichen wird.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der BMW-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft flr
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die BMW-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 38,25 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. Dezember 2027
mit dem Bonusbetrag in Hohe von 68,25 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die BMW-Aktie (ISIN: DEO0OODN24FA1),
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 68,25 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbe-
trag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 17. Dezember 2027, aktivierte Barriere liegt bei
38,25 Euro. Beim BMW-Aktienkurs von 61,02 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 58,92 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 58,92 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es bis zum
Dezember 2027 einen Bruttoertrag von 15,84 Prozent (gleich 11 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 37,32 Prozent auf 38,25 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Bertihrt der Kurs der BMW-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 38,25 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungs-
tag festgestellten Schlusskurs der Aktie, maximal mit dem Cap, zurtickbezahlt. Wird dieser Schlusskurs
unterhalb von 58,92 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates ermittelt, dann werden Anleger einen Verlust
erleiden.
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DAX mit neuem Allzeithoch — Seitwartsstrategien
Autor: Thorsten Welgen

Der Deutsche Aktienindex DAX (ISIN DE0008469008) hat erstmals seit Januar ein neues Rekordhoch
erreicht und die Bestmarke zeitweise auf rund 25.800 Punkte ausgebaut. Rlickenwind kam aus den USA,
wo die Juni-Arbeitsmarktdaten schwacher ausfielen als erwartet, was die Hoffnung auf niedrigere Zinsen
starkte. Fallende Olpreise dampften Inflationssorgen. In Deutschland stiitzte zudem das Reformpaket
der Bundesregierung als lang erwartetes Zeichen politischer Handlungsfahigkeit. Die Rallye wird aktuell
nicht nur durch Technologie und Energietechnik getragen; zunehmend legen auch zurtickgebliebene, eher
binnenwirtschaftlich gepragte Aktien zu. Fur die zweite Jahreshalfte bleibt entscheidend, ob sich diese
Marktverbreiterung fortsetzt, dann halten Analysen auch 27.500 Punkte fiir mdglich. Riickschlage sind
aber denkbar, falls die Inflation oder US-Arbeitsmarkt erneut tGberraschen.

Discount-Strategie mit 4,2 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der LBBW mit Cap bei 25.250 Punkten (DE0OOOLB5YT12) bietet beim Preis von
246,65 Euro (Bezugsverha?ltnis 0,01) eine Renditechance von 5,85 Euro oder 10,6 Prozent p.a., wenn
der DAX am Bewertungstag 17.9.26 zumindest auf H6he des Caps schlief3t. Barausgleich.

Discount-Strategie mit 6,1 Prozent Puffer (Dezember)

Das baugleiche Produkt mit der Laufzeit Dezember gibt's von der UBS unter der ISIN DE000UQ73412.
Beim Preis von 241,70 Euro (Bezugsverha?ltnis 0,01) gibt's maximal 10,80 Euro oder 9,4 Prozent p.a.,
wenn der DAX am Bewertungstag 18.12.26 mindestens bei 25.250 Punkten notiert. Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 13 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (DE000FE4S616) zahlt den Bonus- und Héchstbetrag von 266 Euro
(Bezugsverha?ltnis 0,01), sofern die Barriere bei 22.400 Punkten bis zum Bewertungstag 18.12.26 nie
verletzt wird. Beim Kaufpreis von 253,90 Euro errechnet sich der maximale Gewinn mit 12,10 Euro oder
10 Prozent p.a. Plus: Produkt ist ca. 1,4 Prozent glinstiger als der Index (Abgeld!). Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Der DAX profitiert derzeit von der Hoffnung auf Zinssenkungen, Reform-
Fantasie und der Tatsache, dass die Bewertungen vergleichsweise moderat erscheinen. Das Umfeld
bleibt konstruktiv, doch hohe Erwartungen machen den Index anfallig fir Ruckschlage. Zertifikate bieten
attraktive Renditen schon bei einer Seitwartsbewegung inklusive Sicherheitspuffer flir schwachere Tage.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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OHB nach Rucksetzer interessant
Autor: Thorsten Welgen

OHB (DE0005936124) entwickelt und integriert Satelliten, Raumfahrtsysteme und sicherheitsrelevante
Weltraumtechnologien flr die ESA, nationale Raumfahrtagenturen und Streitkrafte. Der Konzern profitiert
vom Ausbau europaischer Raumfahrt- und Verteidigungsprogramme und dem Trend zu technologischer
Souveranitat. Nach einem spektakuldren Kursanstieg sorgten Gewinnmitnahmen und eine Kapital-
erhdhung fur einen Rucksetzer. Operativ ist die Dynamik intakt: Bis 2030 soll die operative Leistung
auf mehr als 4 Mrd. Euro steigen (2025: 1,2 Mrd. Euro). Treiber sind steigende Verteidigungsbudgets,
neue europaische Satellitenprogramme und militdrische Kommunikations- und Aufklarungssysteme. Die
frische Kapitalbasis soll Investitionen, Ausbau und Ubernahmen finanzieren. Analysten sehen OHB als
fuhrenden unabhangigen Raumfahrtkonzern Europas mit einer ginstigen Positionierung flr kinftige
Ausschreibungen.

Discount-Strategie mit 25,1 Prozent Puffer (Dezember)

Der Discounter der DZ Bank mit der ISIN (DEOOODN2ZNMO) erzielt beim Preis von 223,80 Euro eine
maximale Rendite von 41,20 Euro oder 53,5 (!) Prozent p.a., sofern die Aktie am 18.12.26 zumindest auf
Hohe des Caps von 275 Euro notiert. Im negativen Szenario erhalten Anleger eine Aktie.

Discount-Strategie mit 29,3 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISN DEO0OODN2ZNL2 erzielt beim Kaufpreis von 211 Euro eine
maximale Rendite von 39 Euro oder 42,4 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag am 18.12.26
mindestens auf H6he des Caps von 250 Euro schlief3t. Andernfalls auch hier Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 29,6 Prozent Puffer (Marz)

Sofern die Aktie am 19.3.26 nicht unterhalb des Caps von 275 Euro notiert, erhalten Anleger beim
Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DEOOODN2ZNZ2 eben diesen Hochstbetrag von 275 Euro.
Beim Preis von 212,50 Euro errechnet sich die maximale Renditechance mit 62,50 Euro oder 42,5 Prozent
p.a. Im negativen Szenario erfolgt auch hier eine Aktienlieferung.

ZertifikateReport-Fazit: Europdische Raumfahrt- und Verteidigungsprogramme, ein rekordhoher Auf-
tragszyklus und ehrgeizige Ziele sprechen derzeit fur OHB. Nach der Kursrally dirfte die Aktie jedoch
volatil bleiben. Wer sich daher lieber defensiv positionieren mochte, erzielt mit Zertifikaten — derzeit nur von
der DZ Bank — bereits bei einer Seitwartsbewegung attraktive Jahresrenditen, Sicherheitspuffer inklusive.
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Apple, Nvidia und Microsoft mit 10,25% Zinsen und 40% Schutz

Die Kurse der auf Sicht der vergangenen Jahre kraftig angestiegenen US-Technologieriesen Apple, Nvidia
und Microsoft entwickelten sich in den vergangenen 12 Monaten unterschiedlich, Wahrend die Apple- und
die Nvidia-Aktie in diesem Zeitraum Buchgewinne von mehr als 40 und 20 Prozent erzielen konnten,
mussten Anleger mit der Microsoft-Aktie einen Wertverlust von 20 Prozent akzeptieren.

Wenn sich die optimistischen Expertenerwartungen fir diese drei Aktien bewahrheiten, dann sollten sich
die Aktienkurse auch in Zukunft halbwegs stabil entwickeln. Mit Strukturierten Anlageprodukten kénnen
Anleger sogar bei einer deutlichen Kurskorrektur der Aktien positive Renditen erzielen.

Fir Anleger, die mit Hilfe der drei US-Technologieaktien in den nachsten zwei Jahren eine Uberproportio-
nal hohe Rendite erzielen wollen, kdnnte eine Investition in die neue US-Technologie Plus-Aktienanleihe
der RBI interessant sein, die bei einem bis zu 40-prozentigen Kursriickgang der Aktien eine Jahresbrutto-
rendite von 10,25 Prozent ermdglichen wird.

10,25% Zinsen, 40% Sicherheit

Die Schlusskurse der Apple-, der Nvidia- und der Microsoft-Aktie vom 27.7.26 werden als Startwerte flr
die Anleihe festgeschrieben. Die jeweiligen Barrieren, die ausschlieRlich am letzten Bewertungstag, dem
24.7.28, aktiviert sein werden, liegen bei 60 Prozent der Startwerte.

Unabhangig von der Kursentwicklung der drei Aktien erhalten Anleger nach jedem der zwei Laufzeitjahre,
und zwar am 28.7.27 und am 27.7.28, einen Zinskupon in Héhe von 10,25 Prozent pro Jahr gutgeschrie-
ben. Wenn alle drei Aktienkurse am letzten Bewertungstag oberhalb der jeweiligen Barrieren gebildet
werden, dann wird die Anleihe am 27.7.28 mit ihrem Nennwert von 1.000 Euro zuriickbezahlt.

BerUhrt oder unterschreitet hingegen ein Aktienkurs am Bewertungstag die Barriere von 60 Prozent des
Startwertes, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten pro-
zentuellen Wertentwicklung im Verhaltnis zum Startwert getilgt.

Die RBI-10,25% US-Technologie Plus-Aktienanleihe, fallig am 27.7.28, ISIN: ATO000A3VNMS8, kann noch
bis 24.7.26 in einer Stlckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den nachsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von
10,25 Prozent abwerfen, wenn die drei US-Technologieriesen in zwei Jahren nicht mit 40 Prozent im
Vergleich zu den am 27.7.26 festgestellten Schlusskursen im Minus notieren.
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