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Bayer-Zertifikat mit 11% Chance und 26% Sicherheitspuffer

Die Bayer-Aktie (ISIN: DEOOOBAY0017) vollfuhrte im Zeitraum von Ende Oktober 2020 bis Mitte Mai
2021 einen beachtlichen Kursanstieg von 40 Euro auf 57 Euro. Danach trat sie wegen der nach wie vor
schwelenden Glyphosatprozess-Problematik in den USA in eine Konsolidierung ein, die am 27. Juli 2021
knapp unterhalb von 50 Euro ihren Tiefpunkt fand. Seit damals befindet sich der Aktienkurs allerdings
wieder leicht im Aufwind.

Auf dem aktuellen Kursniveau wird die Aktie von Experten als stark unterbewertet eingestuft und in den
neuesten Analysen mit Kurszielen von bis zu 74 Euro (Berenberg Bank) zum Kauf empfohlen. Somit
kdnnte sich eine Investition in die Bayer-Aktie in den nachsten Monaten durchwegs bezahlt machen.

Anlage-ldee: Wer nun den Kauf der Bayer-Aktie in Erwdgung zieht und gleichzeitig das zweifellos
vorhandene Kursrisiko des direkten Aktienkaufs reduzieren méchte und dennoch eine Jahresrendite im
zweistelligen Prozentbereich erwirtschaften mochte, konnte die Anschaffung eine Bonus-Zertifikates mit
Cap ins Auge fassen.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten Anlegern gegenuber dem direkten Aktienkauf den Vorteil, dass sie auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen hohe Renditen ermdéglichen. Als Gegengeschaft fiir
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und in Aussicht stehende Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 37,50 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. Juni 2022 mit
dem Bonuslevel in Hohe von 60 Euro zurickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DVOFTD2) auf die Bayer-Aktie liegen
Bonuslevel und Cap bei 60 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates.
Die bis zum Bewertungstag, dem 17. Juni 2022, aktivierte Barriere befindet sich bei 37,50 Euro. Beim
Bayer-Aktienkurs von 50,38 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 53,93 Euro kaufen. Der Kauf des
Zertifikates ist somit mit einem héherem Kapitalaufwand als der Kauf der Aktie verbunden.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 53,93 Euro erwerben kdnnen, ermdglicht es in elf
Monaten einen Bruttoertrag von 11,26 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
25,57 Prozent auf 37,50 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: BerlUhrt der Kurs der Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 37,50 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am 17. Juni
2022 fixierten Schlusskurs der Bayer-Aktie zurlckbezahlt. Bei einem Bayer-Aktienkurs unterhalb von
53,93 Euro an diesem Tag wird das Zertifikate-Investment in den roten Zahlen enden.
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Wacker Chemie — neue Potenziale durch Pharma
Autor: Thorsten Welgen

Wacker Chemie (DEOOOWCHS8881) spielt mit einem Bdrsenwert von 6,2 Mrd. Euro im Mittelfeld der
MDAX-Unternehmen mit — auch wenn die Aktie nicht in der ersten Reihe fir einen DAX-Aufstieg im
September steht, so sollte die Index-Umgestaltung im September (DAX 30 auf 40 Werte, MDAX 60 auf
50 Werte) mehr Aufmerksamkeit auf den Munchner Spezialchemie-Konzern lenken. Bereits bei einer
Seitwartsbewegung der Aktie kénnen Zertifikate eine attraktive Rendite liefern. Fur die kurzfristige
Disposition interessant: Wacker berichtet am 5.8.21 zum zweiten Quartal.

Discount-Strategie mit 10 Prozent Puffer (Dezember)

Sofern die Aktie am 17.12.21 auf oder Uber dem Cap von 120 Euro notiert, erzielen Anleger mit dem
Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (ISIN DE000MA68Q62) zum Kaufpreis von 112,22 Euro einen
Gewinn von 7,78 Euro oder 17,7 Prozent p.a. Bei Kursen unter 120 Euro erfolgt ein Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 19 Prozent Puffer (Dezember)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der ISIN DEO000HR4SVM6 zahlt bei Falligkeit (24.12.21) den
Hoéchstbetrag von 135 Euro, sofern die Aktie bis zum 17.12.21 niemals die Barriere bei 100 Euro verletzt.
Beim Kaufpreis von 125,47 Euro liegt die maximale Rendite bei 9,53 Euro oder 19,3 Prozent p.a. Bei
Verletzung der Barriere erhalten Anleger eine Aktie. Attraktives Pricing: Das Zertifikat gibt's mit einem
geringen Aufgeld von unter 1 Prozent.

Einkommensstrategie mit 11,9 Prozent Kupon (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DV3WQ14 zahlt unabhangig von der Kursentwick-
lung bei Falligkeit am 24.6.21 den Zinssatz von 11,9 Prozent p.a. Durch den Kaufkurs knapp unter pari
(aktuell 99,89 Prozent) steigt die Rendite auf 12 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag (17.6.22)
oberhalb des Basispreises von 120 Euro notiert. Andernfalls erfolgt die Lieferung von 8 Aktien gemaf
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 120 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Produkte von Wacker Chemie, ein breites Portfolio von Silikonen, Polysili-
konen, Polymeren und Biosolutions, kommen in einer Vielzahl von Wachstumsbranchen zum Einsatz
— unter anderem in der Solar- und Halbleiterindustrie, der Medizin und Biotechnologie sowie bei Lack-,
Textil- und Automobilherstellung. Die Zertifikate ermdglichen eine defensive Positionierung auf die Aktie.
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Daimler-Zertifikat mit 5,10% Zinsen und 30% Sicherheitspuffer

Mit einem Kursanstieg von 95 Prozent innerhalb der vergangenen 12 Monate fiihrt die Daimler-Aktie
(ISIN: DE0007100000) die Gewinnerliste fur diesen Zeitraum im DAX mit klarem Vorsprung an. Wegen
der bevorstehenden Aufteilung des Konzerns in eine PKW- und eine LKW-Sparte, sowie der hoheren
Gewichtung der E-Mobilitat bekraftigten Experten in den vergangenen Tagen ihre Kaufempfehlungen mit
Kurszielen von bis zu 107 Euro (Goldman Sachs) ihre Kaufempfehlungen fir die Daimler-Aktie.

Wer nun eine Investition in die Daimler-Aktie in Erwagung zieht und das zweifellos vorhandene Risiko des
direkten Aktieninvestments reduzieren méchte und dennoch akzeptable Renditen erzielen will, kdnnte als
Alternative zum Direktinvestment den Kauf des aktuell zur Zeichnung angebotenen BNP-Memory Express
Airbag-Zertifikat auf die Daimler-Aktie ins Auge fassen.

5,10% Bonuschance pro Jahr

Der Daimler-Schlusskurs vom 25.8.21 wird als Startkurs fir das Zertifikat fixiert. Bei 70 Prozent des
Startwertes werden sich die Barriere/Zins-Zahlungslevel und die Airbagschwelle befinden. Wird der
Startkurs beispielsweise bei 75 Euro ermittelt, dann werden die Barriere und die Airbagschwelle bei
52,50 Euro liegen. Die Airbag-Funktion des Zertifikates bewirkt, dass sich ein Nominalwert von 1.000 Euro
nicht vom Startkurs, sondern im Sinne der Anleger von der Airbagschwelle ableitet. Somit bezieht sich ein
Nennwert von 1.000 Euro bei diesem Zertifikat auf (1.000:52,50)=19,04762 Daimler-Aktien.

Nach jedem Laufzeitjahr, erstmals am 25.8.22, wird der dann aktuelle Aktienkurs mit dem ab dem zweiten
Laufzeitjahr jeweils um funf Prozent sinkenden Tilgungsschwellen verglichen. Notiert die Aktie an einem
der Bewertungstage auf oder oberhalb des Tilgungslevels, dann wird das Zertifikat sofort, inklusive der
Bonuszahlung von 5,10 Prozent pro Laufzeitjahr zurtickbezahlt. Liegt der Kurs an einem der Stichtage
zwischen der Barriere und dem Tilgungslevel, dann wird nur der Kupon ausbezahlt. Falls die Aktie an
einem der Stichtage unterhalb der Barriere notiert, entfallt die Zinszahlung. Diese wird aber nachgereicht,
sobald der Aktienkurs an einem der folgenden Stichtage wieder oberhalb der Barriere notiert.

Am Ende wird das Zertifikat mit dem Ausgabepreis und den ausstandigen Zinszahlungen getilgt, wenn sich
der Aktienkurs auf oder oberhalb der Barriere befindet. Notiert die Daimler-Aktie am finalen Bewertungstag
(25.8.26) unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger je Nominalwert von 1.000 Euro 19 Daimler-Aktien
geliefert. Der Bruchstiickanteil wird in bar abgegolten.

Das BNP-Memory Express Airbag-Zertifikat auf die Daimler-Aktie, maximale Laufzeit bis 1.9.26, ISIN:
DE000PF99CW4, kann noch bis 25.8.21 in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus ein
Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Memory Express Zertifikat mit Airbag bietet bei einem 30-prozentigen

Kursriickgang der Daimler-Aktie die Chance auf einen Jahresbruttoertrag von 5,10 Prozent. Die verlust-
reduzierenden Eigenschaften des Airbags werden sich erst im unglnstigen Fall einer Aktienzuteilung
entfalten.
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Adidas und Allianz mit 35% Sicherheitspuffer

Express-Zertifikate mit regelmafigen fixen Zinszahlungen zahlen zu jenen Produkten, mit denen Privat-
anleger in der mit hoher Wahrscheinlichkeit noch langer andauernden Nullzinsphase zu nennenswerten
Renditen gelangen kénnen.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit fixen Zinszahlungen an, mit denen Anleger in maximal drei
Jahren auch bei deutlichen Kursriickgangen der Allianz- (ISIN: DE0O008404005) und der Adidas-Aktie
(ISIN: DEOOOATEWWWO0) hohe Renditen erwirtschaften kdnnen. Die Zertifikate verfugen uber Sicher-
heitspuffer von 35 Prozent.

Wahrend das Zertifikat auf die Allianz-Aktie (ISIN: DE000UBS9749) eine Jahresbruttoertrag von
3,00 Prozent erméglicht, bietet das Zertifikat auf die Adidas-Aktie (ISIN: DE000UBS9731), sogar eine
Jahresbruttorendite von 3,55 Prozent. Am Beispiel des Zertifikates auf die Adidas-Aktie soll die Funktions-
weise dieses Zertifikatetyps veranschaulicht werden.

3,55% Zinsen pro Jahr und 35% Sicherheitspuffer

Der Adidas-Schlusskurs vom 11.8.21 wird als Startwert fir das Zertifikat fixiert. Bei 65 Prozent des
Startwertes wird die ausschlieBlich am finalen Bewertungstag (12.8.24) aktivierte Barriere liegen.
Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zins-
terminen, erstmals am 18.2.22, einen fixen Zinskupon in Héhe von 3,55 Prozent pro Jahr gutgeschrieben,
was einem Eurogegenwert von 17,75 Euro je Nennwert von 1.000 Euro pro Halbjahr entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 11.2.22, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Héhe von 3,55 Prozent pro Jahr vorzeitig zuriickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinseinkiinfte erlischt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Rickzahlung mit 100 Prozent erfolgen,
wenn die Aktie dann oberhalb der 65-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie am 12.8.24 hingegen auf
oder unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 11.8.21 ermittelte Anzahl von Adidas-Aktien
geliefert. Der Gegenwert von Bruchstickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Die Express-Zertifikate
konnen noch bis 11.8.21 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die beiden DAX-Werte kdnnen
Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 35-prozentigen Kursriickgangen der Aktien Jahresbruttorenditen
von 3,00 und 3,55 Prozent erwirtschaften.
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DAXplus Family 30: Familienunternehmen langfristig uberlegen?
Autor: Thorsten Welgen

Outperformance ist eine Familienangelegenheit — zumindest, wenn man die Wertentwicklungen von DAX
(DE0008469008) und DAXplus Family 30 Index (DEOOOAOYKTNO) vergleicht: Die HVB errechnet seit Juni
2002 eine Uberrendite von 430 Prozent (noch mal 100 Prozentpunkte besser lief allerdings der MDAX,
DE0008467416). Auch in puncto Resilienz trumpfen die Familienunternehmen: Im Corona-Crash vom
Marz 2020 haben sie etwa 4 Prozentpunkte besser abgeschnitten als der Gesamtmarkt.

Auswabhlkriterium: Sperrminoritidt oder Board-Posten plus Beteiligung

Das Auswahluniversum flir den DAXplus Family 30 Index bilden deutsche oder internationale Unternehmen,
die im Prime Standard an der Frankfurter Wertpapierborse gelistet sind. Die Grinder- oder Inhaber-
familie muss Uber mindestens 25 Prozent der Stimmrechte verfligen oder zumindest eine Position in
Vorstand oder Aufsichtsrat besetzen und zusatzlich mindestens 5 Prozent der Stimmrechte halten. Derzeit
qualifizieren sich mehr als 100 Unternehmen fiir den Index; es werden aber lediglich die 30 gréten zur
Indexbildung herangezogen (bewertet nach Marktkapitalisierung der frei handelbaren Aktien). Das Index-
gewicht eines Unternehmens wird bei 10 Prozent gedeckelt; die Indexuberprifung und —neugewichtung
findet jeweils vierteljahrlich statt. Der Index ist als Total-Return-Index konzipiert; Dividenden werden also
reinvestiert.

Im Index entfallen jeweils mehr als 10 Prozent auf Fresenius, Merck KGaA, SAP und Symrise; mit Henkel
(Stdmme) und Carl Zeiss Meditec stellen sie bereits mehr als 57 Prozent der Indexgewichtung. Auflerdem
sind Akasol, Bechtle, Compugroup, CTS Eventim, Dermapharm, Duerr, Eckert & Ziegler, Elringklinger,
Fielmann, Grenke, Hornbach, Hypoport, Krones, Nemetschek, PVA Tepla, Rational, Sixt (Stamme), SMA
Solar, Software AG, Stratec, Stroeer, United Internet, VA-Q-TEC und Verbio enthalten. Gut die Halfte des
Index stammt damit aus der Chemie-, Pharma-, Bio- und Medizintechnikindustrie, etwa ein Viertel aus der
Technologie.

Das Open-End-Indexzertifikat der HypoVereinsbank ist unter der ISIN DEO00HX4P6D1 investierbar, die
jahrliche Managementgebihr betragt 1 Prozent und wird auf taglicher Basis entnommen. Der Spread
betragt 0,3 Prozent, was auch kurzfristige Trading-Engagements moglich macht.

ZertifikateReport-Fazit: Wer gut diversifiziert auf Familienunternehmen setzen méchte, kann mit dem
Open-End-Indexzertifikat der HypoVereinsbank einen systematischen Ansatz wahlen und sich relativ gut
vor den Risiken etwaiger Einzelinvestments schutzen.
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