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Sartorius Vz. — Erholungspotenzial nach H1-Zahlen?
Autor: Thorsten Welgen

Vom Allzeithoch bei gut 630 Euro im vergangenen November hatte sich die Vorzugsaktie des Gottinger
Laborausausruster Sartorius (ISIN DE0007165631) bis Juni mehr als halbiert, als bei den Tiefs um
290 Euro die Schnappchenjager zugriffen. Nach den positiven Ergebnissen zum ersten Halbjahr — Umsatz
wie EBITDA jeweils plus 26 Prozent auf 2 Mrd. bzw. 700 Mio. Euro. — zog die Aktie auf 425 Euro an, aktuell
werden 400 Euro bezahlt.

Zudem bestéatigte das Management den Jahresausblick; auch unter Annahme der Halbierung des
Covid-19-induzierten Geschéfts. Wer sich beim Wachstumswert defensiv positionieren will, sorgt mit den
passenden Zertifikaten fur komfortable Sicherheitspuffer.

Discount-Zertifikat mit 10 Prozent Puffer (Dezember 2022)

Ein Discounter der BNP Paribas (DE000PH7B3Y3) bietet beim Preis von 360,06 Euro einen Sicherheits-
puffer von 9,8 Prozent. Aus dem Hdochstbetrag (Cap) von 400 Euro ergibt sich eine Renditechance von
39,94 Euro oder 27 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 16.12.22 unter dem Cap, erhalten
Anleger eine Aktie.

Discount-Zertifikat mit 16 Prozent Puffer (Marz 2023)

Mehr Puffer gibt’s beim Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DEO0ODW1CQN mit dem Cap von
375 Euro. Aus dem Preis von 336,23 Euro errechnet sich ein Sicherheitspuffer von 16 Prozent; die
maximale Rendite betragt 38,77 Euro oder 17,9 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

Aktienanleihe mit 17 Prozent Puffer und 6,25 Prozent Kupon (September 2023)

Sicherheitspuffer plus Zinsen gibt's bei der Aktienanleihe der LBBW mit der ISIN DE000LB3HQD2:
Sie zahlt per 22.9.23 einen fixen Kupon von 6,25 Prozent p.a. Durch den Kaufkurs unter pari steigt
die effektive Rendite auf 8,5 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag 15.9.23 mindestens auf
Hohe des Basispreises von 330 Euro (Puffer 17,5 Prozent!) schlief3t. Andernfalls gibt’s die Lieferung von
3 Aktien gemal Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 330 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Wer ein Ende der Korrektur flr die Biotech- und Spezialpharmabranche pro-
gnostiziert und zumindest von einer Seitwartsbewegung der Sartorius-Vorzugsaktie ausgeht, kann sich
mit den Discount-Zertifikaten und der Aktienanleihe zweistellige Puffer und Renditechancen sichern.
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RWE-Zertifikate mit bis zu 13% Chance und 34% Sicherheitspuffer

Die RWE-Aktie (ISIN: DE0007037129) erreichte nach einem lang andauernden Kursanstieg am 20.5.22
bei 43,97 Euro den hdchsten Kurs seit mehr als zehn Jahren. Nach der Korrektur im Zuge der generellen
Marktschwache auf bis zu 34,40 Euro (30.6.22), legte die Aktie in den vergangenen Tagen wieder auf ihr
aktuelles Niveau im Bereich von 37,70 Euro zu.

Da der Versorger trotz der Unsicherheiten auf dem Energiemarkt die Mdoglichkeit habe, um nachhaltig zu
wachsen, bekraftigten die Experten in ihren neuesten Analysen mit Kurszielen von bis zu 48 Euro (Bernstein
Research) ihre Kaufempfehlung fiir die RWE-Aktie. Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger
auch dann hohe Renditen erzielen, wenn die Aufwartsbewegung der RWE-Aktie ins Stocken gerat.

Bonus-Zertifikat mit 13% Chance und 34 % Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DV3U7U0) auf die RWE-Aktie mit Barriere bei 25 Euro,
Bonuslevel und Cap bei 40 Euro, BV 1, Bewertungstag 15.9.23, konnte beim Aktienkurs von 37,65 Euro
mit 35,46 Euro erworben werden. Verbleibt die RWE-Aktie bis zum Bewertungstag permanent oberhalb
der Barriere von 25 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem HOchstbetrag von 40 Euro zurlckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 35,46 Euro gekauft werden kann, erméglicht es in 13,5 Monaten einen Brutto-
ertrag von 12,80 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 33,60 Prozent auf
25 Euro oder darunter fallt. Berlihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere und
die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am 15.9.23 festgestellten
Schlusskurs der Aktie notieren.

Discount-Zertifikat mit 12% Chance und 20% Discount

Das HSBC-Discount-Zertifikat auf die RWE-Aktie (ISIN: DE000HG447C5), BV 1, Bewertungstag 15.9.23,
mit Cap bei 34 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 37,65 Euro mit 30,28 Euro kaufen. Somit ist das
Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 19,57 Prozent glinstiger
als die Aktie zu bekommen.

Notiert die RWE-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 34 Euro, dann wird das Zertifikat
mit dem Hochstbetrag von 34 Euro zurtuckbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 13,5 Monaten einen Brutto-
ertrag von 12,29 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des Caps notiert.

Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 34 Euro, dann erhalten Anleger fir
jedes Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert.
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CENTROBANK:

Hierbei handelt es sich um Werbung, die weder Anlageberatung, ein Angebot noch eine Empfehlung oder eine
Einladung zur Angebotslegung darstellt. Umfassende Informationen lUber das Finanzinstrument und dessen
Chancen und Risiken - siehe gebilligter Basisprospekt (samt allfdlliger Nachtrdge), verdffentlicht unter
www.rcb.at/wertpapierprospekte. Zusdtzliche Informationen auch im Basisinformationsblatt und unter ,Kunden-
information und Regulatorisches” www.rcb.at/kundeninformation. Die Billigung des Prospekts ist nicht als
Beflirwortung dieses Finanzinstruments durch die Behdrde (FMA) zu verstehen. Sie stehen im Begriff ein Produkt zu
erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Wir empfehlen vor einer Anlageentscheidung
den Prospekt zu lesen. Der Investor tragt beim Kauf des Finanzinstruments das Bonitdtsrisiko der Raiffeisen
Centrobank AG (RCB). Das Zertifikat unterliegt besonderen Vorschriften, die sich bereits bei einem wahrschein-
lichen Ausfall der RCB nachteilig auswirken kénnen (z.B. Reduzierung des Nennwerts) - siehe www.rcb.at/basag.
Die von RCB emittierten Zertifikate sind keine Finanzprodukte iSd Verordnung (EU) 2019/2088.

Raiffeisen Centrobank AG / Stand: Mai 2022.
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Brenntag — attraktive Seitwartsrenditen mit Spezialchemie
Autor: Thorsten Welgen

Die weltweiten Rezessionssorgen haben auch den Aktienkurs von Brenntag (ISIN DEOOOA1DAHHO) unter
Druck gesetzt: Nach einem 10-Jahres-Hoch bei gut 87 Euro im August 2021 gab'’s die Aktie des Chemi-
kalien-Handlers im Juliflr 58 Euro, aktuell werden wieder 65 Euro gezahlt. Die Analysten sind sich indes einig,
dass die starke und diversifizierte Marktposition (Weltmarktflihrer mit 5 Prozent; 10.000 Produkte 180.000
Kunden in 78 Landern) die resiliente Wachstumsstory stiitzt, auch weil Brenntag ohne eigene Fabriken
eine relativ geringe Energiepreisabhangigkeit aufweise. Die 12-Monats-Kursziele rangieren zwischen
82 (UBS) und 88 Euro (Deutsche) am unteren Ende und 99 (Goldman) und 102 Euro (Baader) am oberen
Ende. Wem ein Direktinvestment zu riskant erscheint, der kann auch mit defensiven Zertifikaten zwei-
stellige Renditechancen wahrnehmen.

Discount-Strategie mit 5 Prozent Puffer (September)

Mit dem Discount-Zertifikat ISIN DEO00SN46DC3 der SG zum Preis von 62,77 Euro erhalten Anleger
einen Puffer von 5 Prozent. Die Maximalrendite liegt bei 2,23 Euro oder 21,6 Prozent p.a., wenn die Aktie
am 16.9.22 mindestens auf Hohe des Caps bei 65 Euro notiert, sonst erfolgt eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 7 Prozent Puffer (Dezember)

Mit dem baugleichen Discount-Zertifikat von HSBC (DE000HG059T2) erhalten Anleger fir 60,90 einen
Puffer von 7,7 Prozent. Aus der Differenz zum Cap von 65 Euro errechnet sich eine Renditechance von
4,10 Euro oder 16,2 Prozent p.a. Handelt die Aktie am 16.12.22 unterhalb des Caps, gibt’s eine Aktie.

Einkommensstrategie mit 7,5 Prozent Zinsen p.a. (Marz)

Wer laufendes Zinseinkommen generieren will, kdnnte auf die Aktienanleihe der HVB Bank mit der ISIN
DEO000HB79FD5 setzen. Sie zahlt unabhangig von der Aktienkursentwicklung 7,5 Prozent p.a.; durch den
Kauf unter pari steigt die Effektivrendite auf 13,2 Prozent p.a., wenn die Aktie am 17.3.23 zumindest auf
64 Euro schlie3t; ansonsten gibt's 15 Aktien (= 1.000 Euro / 64 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Das konjunkturabhangige, aber diversifizierte Geschaftsmodell des Chemi-
kalienhandlers mit der branchenunublichen Energieunabhangigkeit erscheint auf ermaRigtem Niveau
interessant fur risikobewusste Anleger, die zumindest von einer Seitwartsbewegung ausgehen.

Werbung
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Fraport-Bonus-Zertifikat mit 21% Chance und 30% Schutz

Obwohl Flugreisende derzeit mit Problemen, wie durch Personalmangel abgesagte Flige zu kdmpfen
haben, sollte sich die gesamte Reise- und Flugbranche nun wieder auf dem Weg der Besserung befinden.
Das bestatigt auch die Verdreifachung des Passagieraufkommens am Flughafen Frankfurt im ersten
Halbjahr im Vergleich zum ersten Halbjahr 2021. Nachdem die Fraport-Aktie (ISIN: DE0005773303) nach
den starken Kursrickgangen im Juni 2022 am 6.7.22 bei 37,62 Euro auf ein 12-Monatstief zurlickgefallen
war, konnte sich die in den vergangenen Tagen wieder auf ihr aktuelles Niveau im Bereich von 42,84 Euro
erholen.

Die Anlage-ldee: Renditeorientierte Anleger konnten auf dem nach wie vor ermaRigten Kursniveau eine
Investition in die als leicht unterbewertet eingestufte Fraport-Aktie in Erwagung ziehen.

Wer allerdings das Kursrisiko des direkten Aktienkaufes wesentlich verringern méchte und dennoch die
Chance auf Renditen im zweistelligen Prozentbereich wahrnehmen mdchte, kénnte als Alternative zum
direkten Aktienkauf den Kauf eines Bonus-Zertifikates mit Cap in Erwagung ziehen. Diese Produkte
ermaoglichen nicht nur bei einem Kursanstieg, sondern auch bei stagnierenden oder nachgebenden Kursen
der Aktie positive Renditen.

Die Funktionsweise: Wenn die Fraport-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 30 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. Juni 2023 mit dem
Bonuslevel in Hohe von 56 Euro zuriuckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim Bonus-Zertifikat mit Cap der Landesbank Baden-Wirttemberg (ISIN: DEOOOLB3RRD9)
auf die Fraport-Aktie befindet sich die Barriere bei 30 Euro. Bei 56 Euro wurden Bonuslevel und Cap
angebracht. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Bewertungstag ist der
16. Juni 2023, am 23. Juni 2023 wird das Zertifikat zurtickbezahlt. Beim Fraport-Aktienkurs von 42,84 Euro
konnten Anleger das Zertifikat mit 46,44 Euro erwerben. Das Zertifikat ist somit mit einem Aufgeld von
8,40 Prozent im Vergleich zum direkten Aktienkauf versehen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 46,44 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es in elf Monaten
einen Bruttoertrag von 20,59 Prozent (=23 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 29,97 Prozent auf 30 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt die Fraport-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 30 Euro und die Aktie
notiert an diesem Tag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes Zertifikat eine Fraport-Aktie ins
Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 46,44 Euro verkauft, dann wird das Zertifikate-Investment
einen Verlust verursachen.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC. »

Bedingungen und die Basisinformationsblétter erhaltén Sie unter wav.hsbe-zertifikates -
cl

Fin ist nicht als ihre Beflrwortung der angebatenen Wertp »apiere'zu verstehen. Wil
Endgiiltigen Beding-ungen zu lesen, bevor sié eingsAnlageentscheidungtreffen,
Risiken und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im gB
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Amazon-Zertifikat mit 5,25% Zinsen und 50% Sicherheitspuffer

Im Zuge der allgemeinen Schwache der Technologieaktien geriet auch die Amazon-Aktie (ISIN:
US0231351067) in den vergangenen Monaten stark unter Druck. Notierte die Aktie noch vor einem halben
Jahr auf ihrem historischen Hoch bei 188 USD, so konnte sie Ende Mai 2022 nur mit Mihe die 100-USD-
Marke behaupten. Seit einigen Wochen konnte sich die Aktie des Multi-Konzerns wieder auf ihr aktuelles
Niveau im Bereich von 120 USD erholen.

In den jlingsten Expertenanalysen wird die Aktie mit Kurszielen von bis zu 175 USD (JP Morgan Chase)
als kaufenswert eingestuft. Flr Anleger mit der Meinung, dass die Amazon-Aktie in den nachsten Jahren
halbwegs stabil entwickelt oder zumindest nicht sehr stark einbrechen wird, konnte die derzeit zur
Zeichnung angebotenen Erste Group-Fix Kupon Express-Anleihe auf die Amazon-Aktie fur eine Investition
interessant sein.

5,25% Zinsen pro Jahr und 50% Sicherheitspuffer

Der am 1.8.22 festgestellte Schlusskurs der Amazon-Aktie wird als Austibungspreis und als vorzeitige
Ruckzahlungs-Barriere fiir die Anleihe fixiert. Bei 50 Prozent des Austibungspreises wird die ausschlief3-
lich am letzten Bewertungstag (27.7.26) aktivierte Barriere liegen. Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie
erhalten Anleger an den im Jahresabstand angesetzten Zinsterminen einen fixen Kupon in Héhe von
5,25 Prozent gutgeschrieben.

Notiert die Aktie auf Schlusskursbasis an einem der ebenfalls im Jahresintervall angesetzten Bewertungs-
tage auf oder oberhalb des Auslibungspreises (vorzeitige Rickzahlungs-Barriere) , dann wird die Anleihe
mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent und der Zinszahlung in Héhe von 5,25 Prozent vorzeitig zurlck-
bezahlt. Die Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt im Fall der vorzeitigen Rickzahlung.

Lauft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Rickzahlung ebenfalls mit 100 Prozent
erfolgen, wenn die Aktie an diesem Tag oberhalb der 50-Prozent-Barriere notiert. Halt sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere auf, dann erhalten Anleger eine am 1.8.22 ermittelte Anzahl von
Amazon-Aktien geliefert. Der Gegenwert von Bruchstlckanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Das Erste Group-Fix Kupon Express-Anleihe auf die Amazon-Aktie, maximale Laufzeit bis 2.8.26, ISIN:
ATO0000A2YNX1, kann derzeit in einer Stickelung von 1.000 Euro plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag
gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Fix Kupon Express Anleihe auf die Amazon-Aktie wird in maximal
vier Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen Kurs der Aktie einer Bruttojahresrendite von 5,25 Prozent
abwerfen.
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