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SAP-Zertifikate mit bis zu 13% Chance und 24% Sicherheitspuffer

Nachdem Aktie des DAX-Schwergewichtes SAP (ISIN: DE0007164600) nach dem Kurssturz von Anfang
April 2025 auf bis zu 208 Euro bis vor kurzem wieder die Marke von 270 Euro ins Visier nahm, gab sie im
Vorfeld und besonders nach der Verdffentlichung der Zahlen wegen des nur bestatigten Ausblickes am
25.7.25 auf 243 Euro nach. Mittlerweile konnte sich der Aktienkurs wieder auf sein aktuelles Niveau bei
257,60 Euro steigern.

Wegen der robusten Margen- und Barmittelentwicklung und dem Wachstum des Auftragsbestandes im
Cloud-Bereich bekraftigten Experten mit Kurszielen von bis zu 310 Euro (Goldman Sachs) ihre Kauf-
empfehlung fur die SAP-Aktie. Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kdnnen Anleger auch dann hohe
Renditen erzielen, wenn der Aktienkurs wieder unter Druck geraten sollte.

Bonus-Zertifikat mit 13% Chance und 24% Sicherheitspuffer

Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SX8ZSH7) auf die SAP-Aktie mit Barriere bei 195 Euro,
Bonuslevel und Cap bei 300 Euro, BV 1, Bewertungstag 18.9.26, konnte beim Aktienkurs von 257,60 Euro
mit 265,67 Euro erworben werden. Verbleibt die SAP-Aktie bis zum Bewertungstag permanent oberhalb
der Barriere von 195 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 300 Euro zurlckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 265,67 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 14 Monaten einen Brutto-
ertrag von 12,92 Prozent (=11 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
24,30 Prozent auf 195 Euro oder darunter fallt. Berlhrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungs-
tag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes Zertifikat
eine Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 12% Chance und 13% Discount

Das DZ Bank-Discount-Zertifikat auf die SAP-Aktie (ISIN: DEOOODY6NGHS8), BV 1, Bewertungs-
tag 18.9.26, mit Cap bei 250 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 257,60 Euro mit 223,61 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
13,19 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die SAP-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 250 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 250 Euro zurtickbezahlt. Deshalb erméglicht es in 14 Monaten einen
Bruttoertrag von 11,80 Prozent (=10 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 250 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zurtickbezahlt.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.
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Lufthansa: Rendite, auch wenn die Aktie nicht abhebt
Autor: Thorsten Welgen

Lufthansa (DE0008232125) hat im ersten Halbjahr 2025 trotz herausfordernder Rahmenbedingungen
ihr operatives Ergebnis deutlich verbessert. Der operative Gewinn (EBIT) stieg im zweiten Quartal um
27 Prozent auf 871?Mio.?Euro — Analysten hatten mit einem Plus von 17 Prozent gerechnet. Im Vorjahr
wurde das Ergebnis durch Streiks und Verluste der Kernmarke stark belastet. Zum aktuellen Wachstum
trugen auch saisonale Effekte, gesunkene Treibstoffpreise sowie die Integration von ITA Airways bei, die
seit 2024 zur Gruppe gehoért. Insgesamt wurden Uber 61 Mio. Passagiere beférdert. Auch Cargo und
Technik entwickelten sich positiv. Auch das Turnaround-Programm zeigt Wirkung, die Punktlichkeit liegt
wieder uUber Vorkrisenniveau. Fur das Gesamtjahr wird ein deutlich hoherer Gewinn als 2024 (1,6 Mrd.
Euro) in Aussicht gestellt. Zertifikate bieten die Chancen auf interessante Seitwartsrenditen.

Discount-Strategie mit 10,5 Prozent Puffer (Dezember)
Der Discounter der DZ Bank mit der ISIN DE000DQ8Z8A0 bietet bei einem Preis von 6,60 Euro einen

Puffer von 10,5 Prozent; beim Cap von 7 Euro errechnet sich eine Renditechance von 0,40 Euro oder
14,8 Prozent p.a. Schlief3t die Aktie am 18.12.25 unter dem Cap, erhalten Anleger eine Aktie.

Bonusstrategie mit 21,5 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (ISIN DE0O00SX8YART) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
8 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 5,80 Euro bis zum 19.12.25 niemals berthrt wird, gibt's
den Bonus- und Hdchstbetrag. Beim Preis von 7,49 Euro liegt der mogliche Gewinn bei 0,51 Euro, was
16,3 Prozent p.a. entspricht. Moderates Aufgeld von 1,5 Prozent. Im negativen Szenario Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 12 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der HSBC mit der ISIN DEOQ0OHT3VBZ4 zahlt einen Kupon von 12 Prozent p.a. Durch
den Kaufpreis zu pari entspricht dies auch der effektiven Rendite. Schlie3t die Aktie am 19.6.26 auf oder
Uber dem Basispreis von 7 Euro, erhalten Anleger den Nominalbetrag zurlck; andernfalls 142 Aktien
(=1.000 Euro/7 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Bei der Lufthansa lauft es wieder, die Aktie notiert derzeit etwa in der Mitte des
funfjahrigen Seitwartstrends. Mit den Zertifikaten kdnnen Anleger durch interessante Seitwartsrenditen
von den Volatilitaten der Aktie profitieren und sogar bei moderat fallenden Kursen besser abschneiden als
beim Direktinvestment.

Werbung

Morgan Stanley

Bitcoin - Future! ‘, EINEN TRADE VORAUS
Unser neuer Basiswert.
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Nicht an der Qualitat sparen:
mMit Discount-Zertifikaten der
Landesbank Baden-Wurttemberg.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anlegerinnen und Anleger sollten
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UBS verdoppelt Quartalsgewinn

Autor: Thorsten Welgen

Der grote Vermogensverwalter der Welt, die UBS (CH0244767585), Ubertrifft die Analystenschatzun-
gen mit den Ergebnissen furs zweite Quartal deutlich: Bei der Schweizer GroRbank steht mit 2,4 Mrd.
US-Dollar ein Plus von 111 Prozent gegeniiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres in den Blichern.
Damit tbertraf die UBS die Erwartungen der Analysten, die im Durchschnitt einen Gewinn von 2,05 Mrd.
US-Dollar erwartet hatten. Abermals war der florierende Wertpapierhandel der Gewinntreiber, dazu kamen
Sonderposten aus Steuergutschriften der Auflésung von Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten. Nach
Informationen von Reuters spielt das Management als Reaktion auf eine geforderte Erhéhung der Eigen-
kapitalhinterlegung in der Schweiz derzeit das Szenario der Verlegung des Firmensitzes nach London
durch.

Quanto-Discount-Strategien mit den Laufzeiten September, Dezember und Juni

Das wechselkursgesicherte Discount-Zertifikat der SG (DE000SW7Y2U9) erzielt beim Preis von
29,08 Euro maximale Ertrage von 0,92 Euro oder 22,2 Prozent p.a., sofern die Aktie am 19.9.25 zumindest
auf dem Cap von 30 Franken notiert. Puffer 4,1 Prozent. In jedem Szenario erfolgt ein Barausgleich.

Wer sich fur die baugleiche Strategie mit Laufzeit Dezember (DE000SY2B914) entscheidet, bekommt
eine Rendite von 1,93 Euro oder 17 Prozent p.a. auf den Kaufpreis von 28,07 Euro, wenn die Aktie am
19.12.25 Uber 30 Franken schlief3t. Puffer 7,2 Prozent, auch hier Barausgleich in allen Szenarien.

Etwas mehr Puffer (13,4 Prozent) gibt's beim ebenfalls wechselkursgesicherten Discounter der SG mit
der ISIN DE000SJ9LI9T6. Beim Preis von 26,50 Euro erzielt das Produkt eine maximale Rendite von
3,50 Euro oder 14,7 Prozent p.a., wenn die Aktie am 19.6.26 tber 30 Franken notiert. Auch hier erfolgt in
allen Szenarien ein Barausgleich.

Aufgrund der aktuellen Zinsdifferenz und Volatilitdt von Euro und Schweizer Franken ist die Wechsel-
kurssicherung derzeit glinstig. Die drei wahrungsgesicherten Discount-Zertifikate (Quanto) bieten eine
héhere Rendite als ihre nicht-gesicherten Pendants. Nur wer mit einer deutlichen Aufwertung des Franken
rechnet, wird ein klassisches, nicht gesichertes Produkt bevorzugen.

ZertifikateReport-Fazit: Wer davon ausgeht, dass sich die Aktie in den nachsten zwei bis zehn Monaten
zumindest seitwarts entwickeln wird, kann bei Eintritt der Prognose mit den Discount-Zertifikaten
interessante Renditen erzielen und kleinere Schwachephasen durchhalten. Die Wechselkurssicherung
eliminiert etwaige Risiken aus einer Euro-Aufwertung vollstandig.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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Booking.com uiberrascht positiv
Autor: Thorsten Welgen

Booking.com (US09857L1089) hat mit den Ergebnissen des zweiten Quartals die Analystenerwartungen
Ubertroffen: Der Umsatz stieg um 16? Prozent auf 6,8 ?Mrd.?US-Dollar, der bereinigte Gewinn lag bei
55,40 US-Dollar pro Aktie — deutlich tber den Prognosen von 6,57 Mrd.?US-Dollar und 50,22?US-Dollar
pro Aktie. Die Zahl der Ubernachtungen wuchs im Vergleich zum Vorjahr um 8? Prozent, die Buchungen
zogen um 13 Prozent an. CEO Fogel betont den Erfolg strategischer Initiativen, etwa bei sogenannten
»,connected Trips“, bei denen Kunden mehrere Reiseangebote gleichzeitig buchen — deren Anteil konnte
um 30 Prozent gesteigert werden. Auch der Flugbereich wuchs um 44 Prozent stark. Wer darauf setzt,
dass sich die Aktie des Branchenprimus innerhalb der nachsten Monate zumindest seitwarts entwickelt,
konnte sich mit Zertifikaten defensiv positionieren.

Discount-Strategie mit 6,8 Prozent Puffer (Dezember)

Beim Discount-Zertifikat der DZ Bank (DE000DQ99SL6) errechnet sich aus dem Hoéchstbetrag (Cap)
von 5.500 US-Dollar und dem Preis von 442,80 Euro (Bezugsverhaltnis 1/10) bei gleichbleibenden
Wechselkursen eine Renditechance von ca. 33,70 Euro oder 19,5 Prozent p.a., sofern der Schlusskurs
am 19.12.25 zumindest auf H6he des Caps liegt. Barausgleich allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 12,7 Prozent Puffer (Dezember)

Schlief’t die Aktie am 19.12.25 auf oder Uber dem Cap von 5.000 US-Dollar, dann bringt das Discount-
Zertifikat von Morgan Stanley (DE000MJ3D1G9) zum Preis von 41,30 Euro (Bezugsverhaltnis 1/100) bei
konstanten Wechselkursen einen Gewinn von ca. 1,94 Euro oder 12,4 Prozent p.a. Barausgleich.

Discount-Strategie mit 9 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas (DE000PJOL3S6) zahlt den HOchstbetrag, wenn die Aktie am
20.3.26 zumindest auf Héhe des Caps von 5.500 US-Dollar notiert. Beim Kaufpreis von 431,60 Euro und
konstanten Wechselkursen errechnet sich die maximale Rendite mit ca. 45 Euro oder 16 Prozent p.a.
Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Booking.com gehort aufgrund der weltweiten Reichweite und riesigen Auswahl
zu den dominierenden Unternehmen in der Branche der Hotelbuchungsportale und profitiert vom
Tourismus-Boom und steigenden Preisen. Wer von einer Seitwartsbewegung des Aktienkurses ausgeht,
kann mit Zertifikaten attraktive Seitwartsrenditen verdienen und Ricksetzer verschmerzen.

Werbung

JETZT NEU:
HEBELPRODUKTE AUF ETFS

Gehebelt an der Entwicklung von ausgewahlten ETFs

partizipieren.

Jetzt mehr erfahren: SOCIETE
www.sg-zertifikate.de/hebelprodukte-auf-etfs GENERALE
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Erste Group, OMV und voestalpine mit 8,25% Zinsen und 40% Schutz

Obwohl die im 6&sterreichischen Leitindex ATX schwer gewichteten Aktien der Erste Group, der OMV
und voestalpine zuletzt teilweise kraftig korrigierten, befinden sie sich auf Sicht der vergangenen
12 Monate noch deutlich im Plus. Wahrend Anleger mit der Erste Group und der OMV-Aktie innerhalb
dieses Zeitraumes stattliche Kursgewinne von 82 und 21 Prozent erwirtschaften konnte, mussten sich
Anleger mit der voestalpine-Aktie mit einem Wertzuwachs von 8 Prozent zufrieden geben.

Wer den drei Aktien in den nachsten zwei Jahren eine halbwegs stabile Kursentwicklung zutraut, konnte
eine Investition in die neue Osterreich Plus-Aktienanleihe der RBI ins Auge fassen, die bei einem bis zu
40-prozentigen Kursriickgang der Aktien eine Jahresbruttorendite von 8,25 Prozent abwerfen wird.

8,25% Zinsen, 40% Sicherheit, Barrierebeobachtung nur am Laufzeitende

Die Schlusskurse der OMV-, der Erste Group- und der voestalpine-Aktie vom 1.9.25 werden als Startwerte
fur die Anleihe festgeschrieben und die jeweiligen Bezugsverhaltnisse ermittelt. Wird beispielsweise flr
die Erste Group-Aktie ein Startwert von 79 Euro festgeschrieben, dann wird sich ein Nennwert der Anleihe
von 1.000 Euro auf (1.000:79)=12,65823 Erste Group-Aktien beziehen.

Die jeweiligen Barrieren, die ausschlieRlich am letzten Bewertungstag, dem 30.8.27, aktiviert sein werden,
liegen bei 60 Prozent der Startwerte. Nach jedem der zwei Laufzeitjahre, am 2.9.26 und am 2.9.27 erhalten
Anleger einen Zinskupon in Héhe von 8,25 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Wenn die drei Aktienkurse
am Bewertungstag oberhalb der jeweiligen Barrieren gebildet werden, dann wird die Anleihe am 2.9.27 mit
ihrem Nennwert von 1.000 Euro zurlckbezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet hingegen eine Aktie am Bewertungstag ihre Barriere, dann wird die Tilgung der
Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen. Wird die Anleihe
beispielsweise mittels der Lieferung von Erste Group-Aktien getilgt, dann erhalten Anleger 12 Aktien
zugeteilt und der Gegenwert des Bruchstiickanteil wird gutgeschrieben.

Die RBI-8,25% Osterreich Plus Aktienanleihe 2, fallig am 2.9.27, ISIN: ATO000A3N8D3, kann noch bis
2.9.25 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den nachsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von
8,25 Prozent abwerfen, wenn die drei Osterreichischen Aktien in zwei Jahren nicht mit 40 Prozent im
Vergleich zu den am anfanglichen Bewertungstag festgestellten Schlusskursen im Minus notieren.
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