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ASML-Bonus-Zertifikat mit 16%-Chance und 35% Sicherheitspuffer

Die Aktie von AMSL, dem filhrenden Anbieter von Lithographie-Systemen flr die Halbleiterindustrie,
legte innerhalb des vergangenen Monats um mehr als 40 Prozent zu. Notierte der im EuroStoxx50-Index
gelistete Wert noch am 2. September 2025 bei 620 Euro, so verzeichnete sie am 2. Oktober 2025 bei
880 Euro ein neues Allzeithoch.

Da ASML vom verbesserten Investitionsumfeld im Speicherbereich profitieren sollte und das Unternehmen
ein bedeutender Lieferant fir Speicherchips fir den von der US-Regierung gestitzten Technologie-
konzern Intelist, bekraftigten die Experten der Deutsche Bank mit einem von 700 auf 900 Euro angehobenen
Kursziel ihre Kaufempfehlung fir die ASML-Aktie.

Anlage-ldee: FurAnleger, die auch auf dem historisch hohen Kursniveau eine Investition in die ASML-Aktie
in Erwagung ziehen und das Risiko des direkten Aktieninvestments deutlich reduzieren wollen, kénnte
als Alternative zum direkten Kauf der Aktie die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap auf die
ASML-Aktie interessant sein.Diese Zertifikate ermoéglichen auch bei einem kraftigen Rickgang des
Aktienkurses hohe Ertrage.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der ASML-Aktie ausschlief3lich bei einem
Kursanstieg der Aktie positive Rendite erméglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kdnnen
Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen
zu Jahresbruttorenditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen.

Die Funktionsweise: Wenn die ASML-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 575 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 28. Dezember 2026
mit dem maximalen Riuckzahlungsbetrag in Hohe von 1.025 Euro zurtuckbezahlt.

Die Eckdaten: Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die ASML-Aktie (ISIN: DEO0ODU3THZ6) verfugt
Uber ein Bonuslevel und Cap bei 1.025 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 18. Dezember 2026, aktivierte Barriere befindet sich bei
575 Euro. Beim ASML-Aktienkurs von 880 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 882,80 Euro erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 882,80 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es bis zum
Dezember 2026 einen Bruttoertrag von 16,11 Prozent (gleich 13 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 34,65 Prozent auf 575 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt die ASML-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 575 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem an diesem Tag festge-
stellten Schlusskurs der ASML-Aktie zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 882,80 Euro ermittelt, dem
Kaufkurs des Zertifikates, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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Lufthansa-Aktie steigt nach Sparprogramm-Ankindigung

Autor: Thorsten Welgen

Die Lufthansa (DE0008232125) hat Ende September erstmals seit der Corona-Krise wieder zu einem
Investorentag eingeladen. In Minchen gab das Unternehmen bekannt, dass bis 2030 durch Digital-
isierung, Automatisierung und effizientere Prozesse 4000 Stellen in der Verwaltung wegfallen sollen. Mit
dem Sparprogramm Turnaround will CEO Spohr die Kosten senken und die im Branchenvergleich schwache
Profitabilitdt steigern. Angestrebt wird ab 2028 eine Umsatzrendite von acht bis zehn Prozent - bisher
standen acht Prozent auf dem Plan, wurden aber wegen der hohen Kosten selten erreicht. Gesprache mit
den Gewerkschaften tUber Kostensenkungen waren zuletzt ohne Ergebnis geblieben. Zertifikate bieten die
Chancen auf interessante Seitwartsrenditen.

Discount-Strategie mit 10,8 Prozent Puffer (Marz)

Der Discounter von Morgan Stanley mit der ISIN DEO0OMKG6FL45 bietet bei einem Preis von 6,50 Euro
einen Puffer von 10,8 Prozent; beim Cap von 7 Euro errechnet sich eine Renditechance von 0,50 Euro
oder 16,6 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am 20.3.26 unter Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich.

Bonusstrategie mit 23,6 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der HSBC (DE000HT5UXH3) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von 8 Euro
ausgestattet. Sofern die Barriere bei 6 Euro bis zum 20.3.26 niemals berihrt wird, gibt's den Bonus- und
Hoéchstbetrag. Beim Preis von 7,55 Euro liegt der mogliche Gewinn bei 0,45 Euro, was 11,5 Prozent p.a.
entspricht. Schénes Abgeld von 3,5 Prozent! Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 14 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DEO0OPJ3UA62 zahlt einen Kupon von 14 Prozent
p.a. Durch den Kaufpreis knapp unter pari betragt die effektive Rendite 15 Prozent p.a., wenn die Aktie
am 19.6.26 auf oder Uber dem Basispreis von 7 Euro schliet. Ansonsten erhalten Anleger 142 Aktien
(=1.000 Euro / 7 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Bei der Lufthansa sorgt die Ankiindigung des Sparprogramms flr steigende
Kurse. Mit den Zertifikaten kdnnen Anleger schon dann interessante Renditen erzielen, wenn sich die
Aktie lediglich seitwarts entwickelt und sogar bei moderat fallenden Kursen besser abschneiden als mit
dem Direktinvestment.
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Infineon-Zertifikat mit 7,50% Zinsen und 25% Sicherheitspuffer

Das neue Memory Express Step Down-Zertifikat ermoglicht Anlegern in maximal 6 Jahren — sofern sie
nicht vorzeitig zurlickbezahlt werden — bei bis zu 25-prozentigen Kursriickgangen der Infineon-Aktie eine
Jahresbruttorenditechance von 7,50 Prozent pro Jahr.

Nachdem sich die Infineon-Aktie (ISIN: DE0006231004) von ihrem Tief vom 7.4.25 bei 23,17 Euro bis
Ende Juli rasch auf knapp 39 Euro erholen konnte, gab die Aktie bis Anfang September wieder auf 31 Euro
nach, um sich danach wieder auf ihr aktuelles Niveau bei 34,10 Euro zu steigern.

FirAnleger, die nun eine Investition in die Infineon-Aktie in Erwagung ziehen und gleichzeitig das Kursrisiko
des direkten Aktienkaufes reduzieren wollen, kénnte die Anschaffung eines Memory Express-Zertifikates
durchaus interessant sein.

7,50% Zinsen und 25% Schutz

Der Infineon-Schlusskurs vom 10.10.25 wird als Anfangskurs fur das Zertifikat festgeschrieben. Bei
75 Prozent des Anfangskurses werden der Basispreis und das Kuponausfall-Level liegen. Die fir jedes
Laufzeitjahr in Aussicht stehende Zinszahlung betragt 7,50 Prozent, was einem Auszahlungsbetrag von
75 Euro je Nennwert von 1.000 Euro entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Jahresabstand angesetzten Beobachtungstage, erstmals
am 12.10.26 oberhalb des Tilgungslevels von 100 Prozent des Anfangskurses, dann wird das Zertifikat
inklusive der Zinszahlung vorzeitig zuriickbezahlt. An den danach im Jahresabstand folgenden Beobach-
tungstagen reduzieren sich die Tilgungslevel im Sinne der Anleger um jeweils 5 Prozent.

Notiert die Aktie an einem der Beobachtungstage zwischen dem Basispreis von 75 Prozent und dem
Anfangskurs, dann wird nur der Zinskupon ausbezahlt. Unterschreitet die Aktie an einem der Stichtage
den Basispreis, dann fallt die Zinszahlung aus. Diese wird aber nachgereicht, wenn sich der Aktienkurs an
einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb des Basispreises befindet.

Halt sich der Aktienkurs am Bewertungstag (10.10.31) oberhalb des Basispreises auf, dann wird das
Zertifikat mit dem Ausgabepreis von 1.000 Euro zurlickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb
des Basispreises, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 10.10.25 errechneten Anzahl von
Infineon-Aktien getilgt, wobei Anleger den Gegenwert von Bruchstlickanteilen gutgeschrieben bekommen.

Die UBS-Memory Express Step Down-Zertifikat, ISIN: DEOOOUBS0JNS, maximale Laufzeit bis 17.10.31,
kann noch bis 10.10.25 mit 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Das neue Memory Express Step Down-Zertifikat erméglicht Anlegern in maximal
6 Jahren — sofern sie nicht vorzeitig zuriickbezahlt werden — bei einem bis zu 25-prozentigen Kursrick-
gangen der Infineon-Aktie eine Jahresbruttorenditechance von 7,50 Prozent pro Jahr.

Werbung
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Strategien fur den defensiven Einstieg bei PayPal
Autor: Thorsten Welgen

Bereits am 17. September hat der global aktive US-Zahlungsdienstleister PayPal (US70450Y1038)
eine mehrjahrige strategische Partnerschaft mit Google angekindigt, die nicht weniger als ,den Handel
revolutionieren® soll, eine Woche darauf kommt der nachste Hammer: PayPal verkauft alle seine
Buy-Now-Pay-Later-Forderungen (BNPL) aus dem USA-Business im Wert von 7 Mrd. US-Dollar (!) an
den Vermogensverwalter Blue Owl Capital. Die Betreuung der Kunden entlang der Wertschopfungskette,
also von der Kreditprifung bis zur Abwicklung, wird weiter von PayPal iGbernommen. Das verschafft dem
Unternehmen die nétige bilanzielle Luft, weiter zu wachsen, ohne die Bilanz mit Kreditrisiken und Kapital-
hinterlegungen zu strapazieren. Im BNPL-Segment wurden im Jahr 2024 global Gber 33 Mrd. US-Dollar
abgewickelt; der Warenwert von BNPL-Transaktionen ist im Schnitt 80 Prozent héher und profitabler als
bei Standardkaufen. Wer sich defensiv positionieren will, kdnnte zu Zertifikaten greifen.

Discount-Strategie mit 12,5 Prozent Puffer (Dezember)
Notiert die PayPal-Aktie am 19.12.25 (ber dem Cap von 65 US-Dollar, dann generiert das Discount-

Zertifikat der HSBC (DE000HS79E94) bei einem Kaufpreis von 53 Euro und konstanten Wechselkursen
eine Rendite von ca. 2,50 Euro oder 17,7 Prozent. Andernfalls erfolgt eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 15,5 Prozent Puffer (Marz)

Das Produkt von Morgan Stanley mit der ISIN DEO0OMK6MQT9 verspricht bei einem Preis von
50,80 Euro und konstanten Wechselkursen eine Rendite von ca. 3,70 Euro oder 18,7 Prozent p.a., sollte
die Aktie am 20.3.26 zumindest auf H6he des Caps von 65 US-Dollar schliel3en. Immer Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 22,6 Prozent Puffer (Marz)

Beim Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas (ISIN DE000PJ1JLC3) liegt die Barriere bei 55 US-Dollar.
Beim Preis von 57,50 Euro bringt das Zertifikat bei konstanten Wechselkursen maximal 6,50 Euro oder
22,5 Prozent p.a. ein (Bonuslevel und Cap 75 US-Dollar), sofern die Aktie bis zum 20.3.26 niemals die
Barriere verletzt. Attraktives Abgeld von 4 Prozent. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deals lassen auf eine neue Ausrichtung PayPals mit strategischen Allianzen
schlielen, um wieder Wachstum zu generieren und zugleich operativ effizienter zu werden. Die recht
hohen Volatilitadten der Aktie resultieren bei Zertifikaten in besonders interessanten Konditionen fir Seit-
wartsstrategien und bieten zudem noch komfortable Sicherheitspuffer.
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Gold: Seitwarts- und Aufwartsstrategien
Autor: Thorsten Welgen

Neue Rekorde beim Gold: Gestern durchbrach die Goldnotierung erstmals die Marke von 4.000 US-Dollar.
Anleger, die vor dem Hintergrund des guinstigen US-Dollars und der konjunkturellen Unsicherheiten (Zélle,
Government Shutdown, Trumps Auf3en- und Geopolitik) den Gold-Anteil in ihrer privaten Asset Allocation
ausbauen wollen, kdnnten dazu die defensiven Strategien mit Zertifikaten und die offensive ETC-Strategie
nutzen.

Prognose Seitwartsbewegung: Discount-Strategie mit 4 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DEOOOFD1TTP5 bietet bei einem Preis von 326,50 Euro
(Bezugsverhaltnis 0,1) einen Puffer von 4 Prozent. Bei unveranderten Wechselkursen liegt die Maximal-
rendite liegt bei ca. 7,65 Euro oder 10,1 Prozent p.a., wenn Gold am 19.12.25 mindestens auf H6he des
Caps von 3.900 US-Dollar notiert. Barausgleich in jedem Szenario.

Prognose Seitwartsbewegung: Discount-Strategie mit 4,4 Prozent Puffer (Marz)

Eine etwas offensivere Strategie mit langerer Laufzeit (20.3.26) gibt’s unter der ISIN DEOOOFD1TTS9: Das
Produkt weist einen Puffer von 4,4 Prozent auf und generiert beim Preis von 325,10 Euro bei konstanten
Wechselkursen eine maximale Rendite von ca. 17,55 Euro oder 11,4 Prozent p.a. Auch dieses Produkt hat
ein Bezugsverhaltnis von 0,1 und wird immer in bar abgerechnet.

Prognose steigender Goldpreise: Gold-ETC (Open End)

Ein Gold-ETC der BNP Paribas mit der ISIN DE000PS7GOL8 entspricht 1/10 Feinunze Gold
(31,1034768 Gramm x 0,1). Da das Verwahrentgelt von derzeit 0,99 Prozent pro Jahr nur Uber das
Bezugsverhaltnis auf taglicher Basis entnommen werden kann, liegt dieses aktuell bei 0,09160608.
Die Partizipationsrate betragt jedoch 1:1, sodass die Goldpreisbewegungen exakt abgebildet werden.
Fir diesen ETC werden keine physischen Bestande gehalten, stattdessen Uberwacht die Tochter der
Deutschen Bdrse AG, Clearstream Frankfurt AG, die Sicherheitenstellung der BNP Paribas. Der Spread
betragt aktuell 0,60 Euro, was einer Spanne von ca. 7 US-Dollar in der Feinunze Gold entspricht.

ZertifikateReport-Fazit: Anleger lesen derzeit jeden Hinweis auf Konjunkturschwache als steigende
Wahrscheinlichkeit fur weitere Zinssenkungen durch die FED. Je niedriger die Zinsen, desto attraktiver
werden ertragslose Rohstoffe wie Gold. Da Gold weltweit in US-Dollar abgerechnet wird, dbernehmen
Anleger mit nicht-wechselkursgesicherten Zertifikaten und ETCs ein Wechselkursrisiko (=Aufwertung des
Euro).
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