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Hannover Ruck — attraktive Seitwartsrenditen
Autor: Thorsten Welgen

Die Hannover Rick ist weltweit die Nummer 3 im Rlckversicherungsgeschaft und bietet Personen-
und Schaden-Ruckversicherungen an. Die Branche gilt durch ihre Preismacht als inflationsresistent;
héhere Pramien kdnnen durchgesetzt werden; die Ergebnisse sind aber auch von der Kapitalmarktent-
wicklung abhangig. Das Management hat Anfang August im Rahmen der H1-Berichterstattung trotz
hoherer Schaden aus Naturkatastrophen und Krieg in der Ukraine eine Ergebnissteigerung vermelden
und die Gesamtjahresplane bestatigen kénnen, dennoch ist die Aktie (ISIN DE0008402215) mit den
Rezessionssorgen des Gesamtmarkts unter Druck geraten. Wer davon ausgeht, dass sich die Aktie
zumindest seitwarts entwickelt, positioniert sich mit Zertifikaten.

Discount-Strategie mit 9 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DE00OPD6LMFE5 weist beim Preis von 140,66 Euro
einen Puffer von 9,5 Prozent auf. Aus der Differenz zum Cap bei 150 Euro errechnet sich eine Rendite-
chance von 9,34 Euro oder 15,5 Prozent p.a. Schlief3t die Aktie am 17.3.23 unter dem Cap, erhalten
Anleger die Lieferung einer Aktie.

Discount-Strategie mit 16 Prozent Puffer (Juni)

Wer mehr Puffer sucht, wahlt ein niedrigeres Cap bei langerer Laufzeit: Der Discounter der DZ Bank mit
der ISIN DEO0ODW2K2A4 gewinnt maximal 10,57 Euro oder 12,2 Prozent p.a., wenn der Aktienkurs am
16.6.23 mindestens auf Hohe des Caps von 140 Euro schlie3t. Andernfalls erfolgt ein Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 16 Prozent Puffer und 5,25 Prozent Kupon (September)

Die Aktienanleihe der LBBW mit der ISIN DEQOOLB3LHT9 zahlt einen Kupon von 5,25 Prozent p.a.,
durch den Kaufpreis unter pari ergibt sich eine Effektivrendite von 6,25 Prozent p.a., sofern die Aktie am
16.12.23 Uber dem Basispreis von 130 Euro notiert — dann gibt's die Riickzahlung des Nominalbetrags,
andernfalls 7 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (1.000 Euro / 130 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Aufgrund des soliden Geschaftsmodells liegen die Volatilitditen der Hannover
Rick im unteren Drittel aller DAX-Werte. Die Zertifikate eignen sich daher grundsatzlich fir alle Anleger,
die ein Engagement im defensiven Blue Chip noch defensiver gestalten méchten.
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Adidas-Zertifikat mit 23% Chance und 34% Sicherheitspuffer

Mit der Adidas-Aktie (ISIN: DEOOOA1EWWWO) ging es in den vergangenen Monaten wegen der langsamer
als erwarteten Erholung in China und der generell nachlassenden Konsumbereitschaft stark nach unten.
Notierte die Aktie noch Mitte August oberhalb von 170 Euro, so war sie am 13. Oktober 2022 zeitweise um
36 Prozent tiefer beim Jahrestief bei 109,52 Euro zu bekommen.

Trotz der aktuellen Unsicherheiten bekraftigten die Experten von RBC Capitals wegen der voraussicht-
lichen Wachstumsbelebung im zweiten Halbjahr mit einem Kursziel von 155 Euro ihre Kaufempfehlung fiir
die Adidas-Aktie.

Anlage-ldee: Anleger, die auf dem deutlich reduzierten Kursniveau eine Investition in die als stark unter-
bewertet eingestufte Adidas-Aktie ins Auge fassen und gleichzeitig das Kursrisiko des direkten Aktien-
investments reduzieren mochten, konnten als Alternative zum direkten Aktieninvestment den Kauf eines
Bonus-Zertifikates mit Cap in Erwagung ziehen. Mit solchen Produkten kénnen Anleger mit deutlich
gesenktem Verlustrisiko in den nachsten 14 Monaten Renditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten Anlegern gegenuber dem direkten Aktienkauf den Vorteil, dass sie auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen hohe Renditen ermdglichen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen mussen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und in Aussicht stehende Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Adidas-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 72,50 Euro beriihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 22. Dezember 2023
mit dem Bonuslevel in Hohe von 140 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Adidas-Aktie (ISIN: DEOOODW6KQADO)
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 140 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 15. Dezember 2023, aktivierte Barriere liegt bei 72,50 Euro.
Beim Adidas-Aktienkurs von 110,66 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 113,42 Euro kaufen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 113,42 Euro erwerben kénnen, ermdglicht es in
14 Monaten einen Bruttoertrag von 23,44 Prozent (=19,25 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 34,48 Prozent auf 72,50 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt die Adidas-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 72,50 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der Adidas-Aktie zurlickbezahlt. Wir dieser unterhalb von 113,42 Euro ermittelt,
dann wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.

Werbung
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Werbung der Landesbank Béden—WUrttemberg

Nicht an der Qualitat sparen:

Jetzt mehr erfahren unter www.LBBW-markets.de/discountzertifikate.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wert-
papiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann.
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Airbus-Zertifikate mit bis zu 18%-Chance und 40% Schutz

Nachdem die Aktie des groften Luft- und Raumfahrtunternehmens Europas und des zu den weltweit
groften Riustungskonzernen zahlende Airbus (ISIN: NLO000235190) nach einem massiven Kurseinbruch
von August bis Anfang Oktober von 110 Euro auf bis zu 87 Euro eingebrochen war, geht es mit dem
Aktienkurs wegen der gestiegenen Auslieferungszahlen und neuer wieder zligig nach oben.

In der Erwartung positiver Quartalszahlen, die am 28.10.22 verdéffentlicht werden, bekraftigten zahlreiche
Experten mit Kurszielen von bis zu 155 Euro (JP Morgan Chase und Barclays Capital) ihre Kaufemp-
fehlungen flir die Aktie. Fur Anleger, die der Airbus-Aktie in den nachsten Monaten zumindest eine
Stabilisierung des Kurses zutrauen und die gleichzeitig Kursrisiko des direkten Aktienkaufes reduzieren
mdchten, kdnnte die Anschaffung eines Bonus- und/oder Discount-Zertifikates interessant sein.

Bonus-Zertifikat mit 17% Chance und 40% Sicherheitspuffer

Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO0OHCO0TU74) auf die Airbus-Aktie mit Barriere bei 60 Euro,
Bonuslevel und Cap bei 115 Euro, BV 1, fallig am 15.12.23, konnte beim Aktienkurs von 99,95 Euro
mit 98,07 Euro erworben werden. Verbleibt die Airbus-Aktie innerhalb des Beobachtungszeitraumes
permanent oberhalb der Barriere von 60 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
115 Euro zurtickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 98,07 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 14 Monaten einen Brutto-
ertrag von 17,26 Prozent (=14,5 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 39,97 Prozent auf 60 Euro oder darunter fallt. Berlhrt oder unterschreitet die Aktie innerhalb des
Beobachtungszeitraumes die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das
Zertifikat mit dem am Laufzeitende festgestellten Schlusskurs der Airbus-Aktie zurlickbezahlt.

Discount-Zertifikat mit 18% Chance und 19% Discount

Das BNP Paribas-Discount-Zertifikat auf die Airbus-Aktie (ISIN: DEO0OPH9PFX3), BV 1, Bewertungs-
tag 15.12.23, mit Cap bei 95 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 99,95 Euro mit 80,73 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
19,22 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Airbus-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 95 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hoéchstbetrag von 95 Euro zurtickbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 14 Monaten einen
Bruttoertrag von 17,67 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 95 Euro, dann erhalten
Anleger fur jedes Zertifikat eine Airbus-Aktie ins Depot geliefert.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC.

d die Basisinformationsblatter erhaltén'Sie unter wwa.hsbc-zertifikates
als ihre Beflrwortung der angebatenen Wertp: mlerézu verstehen. Wi er n sen“n und
ic
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BMW, Mercedes-Benz und Porsche mit 35% Sicherheitspuffer

Nach den Kursrickgangen der vergangenen Monate werden die Aktien der deutschen Autobauer BMW
(ISIN: DE0005190003) und Mercedes-Benz (ISIN: DE0007100000) mit hohen Kurszielen zum Kauf
empfohlen. Auch die Aktien des Sportwagenherstellers Porsche AG (ISIN: DEOOOPAG9113) wurden
nach ihrem erfolgreichen Borsenstart von den Berenberg Bank mit einem Kursziel von 96,80 Euro als
kaufenswert eingestuft.

Mit neuen UBS-Fixkupon-Express-Zertifikaten auf diese drei Aktien kdnnen Anleger nicht nur bei Kursan-
stiegen der Aktien, sondern auch bei stagnierenden oder nachgebenden Kursen positive Renditen
erwirtschaften. Wahrend das Zertifikat auf die Porsche AG-Aktie (ISIN: DE000UBS52Y4) einen Jahres-
bruttoertrag von 7,45 Prozent ermdglicht, stellt das Zertifikat auf die Mercedes-Benz-Aktie (ISIN:
DE000UBS51Y6) sogar eine Jahresbruttorendite von 9,45 Prozent pro Jahr in Aussicht. Am Beispiel des
Zertifikates auf die BMW-Aktie (ISIN: DEO0OUBS50Y8) soll die Funktionsweise dieses Zertifikatetyps
veranschaulicht werden.

8,45% Zinsen pro Jahr und 35% Sicherheitspuffer

Der BMW-Schlusskurs vom 26.10.22 wird als Basispreis fur das Zertifikat fixiert. Bei 65 Prozent des
Basispreises wird die ausschlielich am finalen Bewertungstag (27.10.25) aktivierte Barriere liegen.
Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zins-
terminen, erstmals am 4.5.23, einen fixen Zinskupon in H6he von 8,45 Prozent pro Jahr gutgeschrieben,
was einem Eurogegenwert von 42,25 Euro je Nennwert von 1.000 Euro pro Halbjahr entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 26.4.23, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Héhe von 8,45 Prozent pro Jahr vorzeitig zuriickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag (27.10.25), dann wird die Rickzahlung mit 100 Prozent
erfolgen, wenn die Aktie dann oberhalb der 65-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie an diesem Tag auf
oder unterhalb der Barriere, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 26.10.22 errechneten
Anzahl von Aktien getilgt. Die Express-Zertifikate kdnnen noch bis zum 26.10.22 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die BMW-, die Mercedes-
Benz- und die Porsche AG-Aktie kdnnen Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 35-prozentigen
Kursriickgangen der Aktien Jahresbruttorenditen von 7,45 bis 9,45 Prozent erwirtschaften.

Werbung
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Inflationsraten in Zinsen verwandeln? Chancen und Risiken
Autor: Thorsten Welgen

Im August verteuerte sich das Leben in der Europaischen Union um 10,1 Prozent, auch in Deutschland
ist die Inflation im zweistelligen Prozentbereich angekommen. Zur Ermittlung der Inflation wird die Preis-
entwicklung eines reprasentativen Warenkorbes durch das statistische Amt der Europaischen Union,
Eurostat, erhoben und der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) fir alle Mitgliedslander, Europa
und die Eurozone berechnet. Ein Subindex des HVPI, der HVPI ex Tobacco, klammert die Preise von
Tabakprodukten aus.

Mindestkupon 1 Prozent p.a.— Laufzeit 7 Jahre

Die Inflationsanleihe 22-29 (ISIN: ATO000A30FA1) der Erste Group ist bezogen auf den unrevidierten
Eurozone HVPI ex Tobacco. Anleger erhalten an jedem der sieben jahrlichen Zinstermine, erstmalig am
21.10.23, einen Kupon in Hoéhe der Inflationsrate. Diese wird als prozentuale Veranderung des Index-
standes vom Juli gegentiber dem Juli-Stand des Vorjahres errechnet.

Ein Beispiel: Fur den Juli 2022 wurde der Indexstand mit 116,83 Punkten festgestellt. Sollte er im Juli 2023
etwa 123,30 betragen, dann bedeutet das Plus von 6,47 Indexpunkten, dass Anleger einen Kupon in Héhe
von 5,53 Prozent erhalten. Im Jahr 2024 wird analog verfahren, dann allerdings mit dem Jahr 2023 als
Bezugsgrole.

Sollte wahrend der siebenjahrigen Laufzeit des Papiers in einer Beobachtungsperiode keine Teuerung
auftreten (Indexstand unverandert) oder sogar eine Deflation auftreten (negative HVPI-Entwicklung), dann
zahlt die Anleihe immer den Mindestkupon in Hohe von 1 Prozent p.a. Bei Falligkeit am 21.10.29 erfolgt
die Ruckzahlung zu 100 Prozent des Nennwerts. Die Anleihe kann noch bis zum 20.10.22 zum Kurs von
100 Prozent gezeichnet werden.

Investoren Ubernehmen das Risiko zwischenzeitlich fallender Anleihekurse, was sowohl sinkenden oder
gar negativen Inflationsraten, einem (schlimmstenfalls zeitgleich) steigenden Marktzinsniveau, aber auch
der Verschlechterung der Bonitat der Emittentin geschuldet sein kann, die derzeit durch die Agenturen
S&P mit A+ und von Moody’s mit A2 bewertet wird.

ZertifikateReport-Fazit: Die Anleihe eignet sich als Beimischung zu klassischen Anleihe- aber auch
Aktienportfolios, da sie einen grundsatzlichen Schutz vor Inflation der Eurozone bietet. Investoren sollten
bertcksichtigen, dass neben der restriktiven Geldpolitik der EZB auch politisch-regulatorische MaRnahmen,
wie die Energiepreisdeckelung in Frankreich, die Inflation auch kurzfristig wirksam eindammen konnen.
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