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Delivery Hero-Zertifikat mit 21% Chance und 53% Sicherheitspuffer

Bei der Delivery Hero-Aktie sind massive Kursschwankungen keine Seltenheit. Nachdem die Aktie
nach dem Verkauf des Foodpanda-Geschafts an Uber in Taiwan im Mai 2024 innerhalb eines Tages um
26 Prozent von 25,32 Euro auf 31,99 Euro angestiegen war, fiel sie bis Ende Juli wieder auf 19 Euro
zurtick. Danach startete die Aktie eine kraftige Aufwartsbewegung und verzeichnete am 10. Oktober 2024
bei 40,30 Euro ein neues Jahreshoch.

Im Vorfeld der Bérseneinfliihrung der im Nahen Osten, Arabien und Nordafrika tatigen Delivery Hero-Tochter
Talabat, bekraftigten Experten mit Kurszielen von bis zu 59 Euro (Bernstein Research) ihre Kaufempfeh-
lungen fir die Delivery Hero-Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die eine Investition in die volatile Delivery Hero-Aktie ins Auge fassen und
gleichzeitig das Risiko des direkten Aktieninvestments deutlich reduzieren wollen, kdnnte nun ein glinstiger
Zeitpunkt fur eine Investition in attraktiv ausgestattete Bonus-Zertifikate mit Cap gekommen sein.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdéglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Delivery Hero-Aktie,
sondern auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft
fur die attraktiven Seitwartschancen mussen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und die Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals
die Barriere bei 18,00 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am
29. Dezember 2025 mit dem Bonusbetrag in H6he von 32,00 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO0OPG6H5R9) auf die Delivery
Hero-Aktie befinden sich Bonuslevel und Cap bei 32,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Aus-
zahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Dezember 2025, aktivierte Barriere
liegt bei 18,00 Euro. Beim Delivery Hero-Aktienkurs von 38,00 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
26,50 Euro erwerben. Das Zertifikat ist somit im Sinne der Anleger im Vergleich zum direkten Aktienkauf
um 30 Prozent billiger als die Aktie zu bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 26,50 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es bis zum
Dezember 2025 einen Bruttoertrag von 20,75 Prozent (gleich 17 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
bis zum Bewertungstag niemals um 52,63 Prozent auf 18,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt der Kurs der Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 18,00 Euro
und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Be-
wertungstag fixierten Schlusskurs der Delivery Hero-Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von
26,50 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.
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Deutsche Bank- und Infineon-Zertifikat mit 40% Schutz

Im Gegensatz zu einem direkten Aktieninvestment, die - abgesehen von Dividendenzahlungen - nur bei
einem Kursanstieg der ausgewahlten Aktie positive Rendite abwerfen konnen, verfugen Strukturierte
Anlageprodukte, wie beispielsweise Deep Express-Zertifikate auf Aktienindizes und Aktien Uber
den Mehrwert, dass sie auch bei stagnierenden oder deutlich fallenden Kursen hohe Renditen erméglichen.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg Deep Express-Zertifikate auf die Deutsche Bank- und
die Infineon-Aktie zur Zeichnung an. Beide Zertifikate verfliigen Uber 40-prozentige Sicherheitspuffer. Das
Zertifikat auf die Deutsche Bank-Aktie (ISIN: DEOOOLB5EVAOQ) wird nach den jeweiligen Beobachtungs-
perioden einen Zinskupon von 10,00 Prozent abwerfen. Am Beispiel des Zertifikates auf die Infineon-Aktie
(ISIN: DEO0OLBSEUZ9) soll die Funktionsweise der Deep Express-Zertifikate veranschaulicht werden.

40% Sicherheitspuffer

Der Schlusskurs der Infineon-Aktie vom 30.10.24 wird als Startwert fir das Deep Express-Zertifikat fixiert.
Bei 60 Prozent wird die Barriere liegen. Wenn die Infineon-Aktie in 15 Monaten am ersten Bewertungs-
tag, dem 16.1.26 (beim Deutsche Bank-Zertifikat befindet sich der erste Bewertungstag am 20.2.26) auf
oder oberhalb des beim Startwert angebrachten vorzeitigen Rickzahlungslevels notiert, dann wird das
Zertifikat mit 100 Prozent plus der Zinszahlung in Hoéhe von 9,20 Prozent vorzeitig zurlickbezahlt. Notiert die
Infineon-Aktie an diesem Tag unterhalb des Startwertes, dann verlangert sich die Laufzeit des Zertifikates
zumindest bis zum nachsten Bewertungstag (15.1.27). Befindet sich der Aktienkurs an diesem Stichtag
oberhalb der Tilgungsschwelle von 100 Prozent des Startwertes, dann wird die vorzeitige Ruckzahlung
des Zertifikates mit 1.184 Euro erfolgen. Diese Vorgangsweise wird auch in den folgenden Laufzeitjahren
angewendet.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (17.1.31), dann wird es
bereits dann mit dem Hochstbetrag von 1.552 Euro zurlickbezahlt, wenn der Aktienkurs an diesem Tag auf
oder oberhalb der bei 60 Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 30.10.24 errechnete Anzahl von
Infineon-Aktien zugeteilt. Der Eurogegenwert des Bruchstuckanteils wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 24.1.31 (Deutsche Bank 28.2.31) kdnnen noch
bis 30.10.24 in einer Stlickelung von 1.000 Euro plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf die Deutsche Bank- und die Infineon-Aktie

ermdglichen Anlegern in etwas mehr als sechs Jahren bei Aktienkursrickgéangen von bis zu 40 Prozent
attraktive Seitwartsrenditen.
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Adidas mit dritter Prognose-Erhohung in diesem Jahr
Autor: Thorsten Welgen

Adidas (DEOOOATEWWWO), die Nummer 2 bei Sportartikeln weltweit (nach Nike) zog mit den Zahlen
zum dritten Quartal zum dritten Mal in diesem Jahr die Prognose nach oben: Die Umsatze sollen 2024
nun um 10 Prozent zulegen, zuvor war von 9 Prozent die Rede. Beim Betriebsergebnis will man bei
1,2 Mrd. Euro landen, 200 Mio. Euro mehr als bislang kommuniziert. In Q3 wurden 6,4 Mrd. Euro umgesetzt
(+10 Prozent), das Betriebsergebnis des Quartals verbesserte sich gar um 46 Prozent auf 598 Mio. Euro.
Grund dafir ist die starke Nachfrage nach den Adidas-Klassikern, wie den Modellen Samba, Gazelle,
Campus und ahnlichen Sportschuh-lkonen, deren Wurzeln teils in den 50er, 60er oder 70er Jahren liegen.
Im Plus stecken aber auch 50 Mio. Euro aus dem Verkauf von Restbestanden der Yeezy-Sneaker (aus der
gekiindigten Zusammenarbeit mit dem Rapper Ye).

Discount-Strategie mit 10,4 Prozent Puffer (Marz)
Das Discount-Zertifikat der HVB mit dem Cap bei 210 Euro (DEO00HD4A5V4) bietet beim Preis von

197,60 Euro eine Renditechance von 12,40 Euro oder 14,6 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungs-
tag 21.3.25 zumindest auf Hohe des Caps schlielt. Andernfalls erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 24,7 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap von HSBC mit der ISIN DE000HS742Z6 zahlt den Bonus- und Hochstbetrag
von 230 Euro, sofern die Barriere bei 166 Euro bis zum Bewertungstag 21.3.25 nie verletzt wird. Beim
Kaufpreis von 218,50 Euro errechnet sich der maximale Gewinn mit 11,50 Euro oder 12,2 Prozent p.a.
Gutes Pricing: Produkt ist 1 Prozent gunstiger als die Aktie (Abgeld!).

Einkommensstrategie mit 9 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas (ISIN DE0Q00PG69C68) zahlt unabhangig der Kursentwicklung einen
Kupon von 9 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari steigt die effektive Rendite auf 10,8 Prozent
p.a., wenn Adidas am 20.6.25 auf oder tiber dem Basispreis von 200 Euro schlief3t; andernfalls erfolgt die
Lieferung von 5 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 200 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Adidas surft erfolgreich auf der Retro-Welle und zieht die Gewinnerwartun-
gen abermals nach oben. Wer davon ausgeht, dass die Aktie in den nachsten sechs bis neun Monate
zumindest auf dem aktuellen Kursniveau handelt, kann sich mit Zertifikaten entsprechend positionieren,
attraktive Seitwartsrenditen erwirtschaften und kleinere Rucksetzer verkraften.
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ASML schockt Anleger mit Q3-Ergebnis

Autor: Thorsten Welgen

Derweltweitfuhrende Anbieter von Lithografie-Systemen fur die Halbleiterindustrie, ASML (NL0010273215),
veroffentlichte am vergangenen Dienstag seine Q3-Ergebnisse: Zwar erwirtschaftete man bei einem
Umsatz von 7,5 Mrd. Euro einen Gewinn von 2,1 Mrd. Euro und Ubertraf damit die Analystenschatz-
ungen, allerdings kindigte CEO Fouquet fur 2025 einen Umsatz zwischen 30 und 35 Mrd. Euro an. Damit
sollen sich die Erlése nur an der unteren Halfte der Spanne bewegen, die man auf Investorentagen 2022
angekindigt hatte. Die Aktie sackte in den folgenden Tagen Uber 20 Prozent ab; Wer auf dem aktuellen
Niveau den defensiven Einstieg sucht, kann mit den richtig ausgewahlten Zertifikaten attraktive Seitwarts-
renditen erzielen.

Discount-Strategie mit 13 Prozent Puffer (Marz)

Notiert die Aktie am 21.3.25 zumindest bei 630 Euro, dann realisieren Anleger mit dem Discount-Zertifikat
der SG mit der ISIN DE000SU5RD71 zum Preis von 580,85 Euro einen Gewinn von 49,15 Euro oder
19,7 Prozent p.a. Bei Kursen unterhalb des Caps von 630 Euro erhalten sie eine ASML-Aktie.

Bonus-Strategie mit 22,2 Prozent Puffer (Marz)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der SG (DE000SJ1FX86) zahlt bei Falligkeit den Hochstbetrag von
700 Euro, sofern die Aktie bis zum 21.3.25 nie die Barriere bei 520 Euro verletzt. Beim Kaufpreis von
641 Euro liegt die Renditechance bei 59 Euro oder 21,4 Prozent p.a. Bei Verletzung der Barriere wird eine
Aktie geliefert. Attraktiv: Das Zertifikat ist derzeit 3,2 Prozent glinstiger als die Aktie (Abgeld).

Einkommensstrategie mit 6,5 Prozent Kupon p.a. und 5 Prozent Puffer (September)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (DE000DQ50B21) zahlt unabhangig von der Kursentwicklung einen Kupon
von 6,5 Prozent p.a. Durch den Kaufkurs unter pari erhoht sich die effektive Rendite auf 13,9 Prozent p.a.,
sofern die Aktie am 19.9.25 zumindest auf Hohe des Basispreises von 650 Euro schlie3t — andernfalls
gibt’s 1 Aktie (= 1.000 Euro/ 650 Euro) und die Bruchteile im Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Mit dem Kurssturz kdnnten die schlechten Nachrichten fir 2025 weitgehend
eingepreist sein. Anleger, fur die ASML auch nach der Gewinnwarnung ein Basisinvestment des Tech-
Sektors bleibt, weil sie mit einer konstanten Chip-Nachfrage und daher zumindest mit seitwarts tendieren-
den Kursen rechnen, konnen mit den Zertifikaten interessante Seitwartsrenditen mit Risikopuffer erzielen.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
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ABB meldet starkes drittes Quartal

Autor: Thorsten Welgen

Die Schweizer ABB (CH0012221716) konnte den Q3-Nettogewinn vor dem Hintergrund eines starken
Elektrifizierungsgeschafts um 7 Prozent auf 947 Mio. US-Dollar steigern, die Umsatzrendite des operativen
Geschafts (EBIT-Marge) stieg auf 19 Prozent (Q3-2023: 17,4 Prozent) und schlug damit die Erwartungen
der Analysten. Mit den Q3-Zahlen legte der neue CEO Wierod auch Plane vor, die Forschungs-, Entwick-
lungs- und Anlageinvestitionen zu erhéhen, um profitables Wachstum zu unterstiitzen — ein Wendepunkt in
der Unternehmenspolitik, nachdem flir seinen Vorganger Rosengren weniger das Wachstum als vielmehr
die Rendite des Technologiekonzerns auf der Agenda stand. Wer es nahe der Allzeithochs gemachlich
angehen will, der setzt auf Seitwartsrenditen mit Risikopuffer.

Discount-Strategie mit 2,7 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DE000PC92131 bietet beim Preis von 51,25 Euro
einen Puffer von 2,7 Prozent und bei konstanten Wechselkursen eine Renditechance von 2 Euro oder
26,2 Prozent p.a., sofern der Aktienkurs am 20.12.24 mindestens auf Héhe des Caps von 50 Schweizer
Franken schlief3t. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 4,7 Prozent Puffer (Marz)

Der Discounter von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MG420A9 weist beim Preis von 50,25 Euro einen
Puffer von 54,7 Prozent auf. Aus der Differenz zum Cap bei 50 Franken errechnet sich bei konstanten
Wechselkursen eine Maximalrendite von ca. 3 Euro oder 14,5 Prozent p.a., sofern das Cap per 21.3.25
nicht unterschritten wird. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 7,3 Prozent Puffer (Marz)

Beim Discounter von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOMG2RRC? gibt’s einen Puffer von 7,3 Prozent.
Das Produkt zum Preis von 48,70 Euro erzielt bei konstanten Wechselkursen seine maximale Rendite von
1,90 Euro oder 9,8 Prozent p.a., sofern die Aktie am 21.3.25 Gber dem Cap von 47,50 Franken notiert.
Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Wer sich bei einem der weltweit flihrenden Unternehmen der Antriebstechnik und
Motorenherstellung fur Transport-, Infrastruktur-, Fertigungs- und Prozessindustrie defensiv engagieren
will, kdnnte zu diesen Discount-Zertifikaten greifen. Sie ermdglichen neben interessanten Renditen schon
in Seitwartstrends auch eine Absicherung gegen moderate Kursriickgange.
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