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Zum Hebeln am besten den 12er nehmen.

HeidelbergMaterials nahe Allzeithoch — Seitwa?rtsstrategien
HeidelbergMaterials nahe Allzeithoch — wer bereits von einer Seitwartsbewegung profitie-
ren will, kdnnte sich mit Zertifikaten zweistellige Renditechancen und einen Puffer gegen
moderate Rickgange sichern.

Nike, Starbucks und McDonald's mit 10,20% Zinsen und 35% Schutz

Die neue Anleihe ermoglicht in einem Jahr einen Bruttoertrag von 10,20 Prozent, wenn
keine der drei Aktien in einem Jahr 35 Prozent oder mehr ihres Ausiibungspreises verliert.

AMD mit OpenAl-Deal und Kurssprung

Wer das Kurspotenzial von AMD nach dem OpenAl-Deal zunachst fur begrenzt halt, aber
auch keine Grunde fur fallende Kurse findet, der kann mit diesen Zertifikaten attraktive
Seitwartsrenditen generieren.

Gold auf Allzeithoch — investieren mit 100% Kapitalschutz

Wer beim Gold weiter steigende Preise erwartet und eine Position auf- oder ausbauen
mdchte, aber auf Allzeithoch lieber mit 100-prozentigen Kapitalschutz investieren will,
schaut sich das Zertifikat der BNP Paribas an.
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HeidelbergMaterials nahe Allzeithoch — Seitwa?rtsstrategien
Autor: Thorsten Welgen

Der Aktienkurs von Heidelberg Materials (DE0006047004) hat sich in den vergangenen 12 Monaten mehr
als verdoppelt und bewegt sich derzeit nahe des Allzeithochs bei 212 Euro vom August. Gerade hat die
UBS die Aktie zum Kauf empfohlen und das Kursziel von 188 auf 230 erhoht — ein Potenzial von knapp
18 Prozent aufgrund hoherer Margen, US-Infrastrukturzyklen, Fortschritten bei Dekarbonisierung und
solider Kapitalallokation. Am 6.11.25 wird das Unternehmen zum dritten Quartal berichten, die Ergebnisse
fur 2025 folgen am 25.2.26. Wer bereits bei einer Seitwartsbewegung eine zweistellige Jahresrendite
erzielen will, kdnnte Uber eine Zertifikate-Strategie nachdenken.

Discount-Strategie mit 7,3 oder 10,1 Prozent Puffer (Dezember/Marz)

Das Discount-Zertifikat der LBBW (DE000LB51KV8) bietet beim Preis von 181,50 Euro eine Rendite
von 8,50 Euro oder 23,1 Prozent p.a., sofern die Aktie am 19.12.25 mindestens auf Héhe des Caps von
190 Euro schlieftt. Das baugleiche Produkt mit Bewertungstag 20.3.26 gibt's unterder ISINDEOOOLB51NZ3.
Beim Preis von 176,25 Euro betragt das Renditepotenzial 13,75 Euro oder 18,3 Prozent p.a. Im negativen
Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 18,4 Prozent Puffer (Marz)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der SG (DE000FD12V01) bringt beim Preis von 185,30 Euro eine Rendite
von 14,70 Euro oder 13,1 Prozent p.a. (Bonus-Level und Cap 200 Euro), wenn die Aktie bis zum Bewer-
tungstag 20.3.26 nie die Barriere von 160 Euro unterschreitet. Andernfalls erfolgt eine Aktienlieferung.
Attraktiv: Das Produkt handelt aktuell 5,5 Prozent gunstiger als die Aktie (Abgeld).

Einkommensstrategie mit 14 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas (DE000PJ8H613) zahlt unabhangig von der Aktienkursentwicklung
einen Kupon von 14 Prozent p.a. Durch den Einstieg steigt die effektive Rendite auf 18,5 Prozent p.a.,
sofern die Aktie am 19.6.26 zumindest auf Hoéhe des Basispreises von 200 Euro notiert; andernfalls gibt’s
5 Aktien laut Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 200 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: HeidelbergMaterials gilt als Profiteur des Infrastrukturbooms, konnte in
der Vergangenheit Preis-erhdhungen durchsetzen und hat im Branchenvergleich bereits stark in die
Dekarbonisierung der Produktion investiert. Wer davon ausgeht, dass in den nachsten neun Monaten
keine groReren negativen Uberraschungen zu fiirchten sind, kénnte auf eine Seitwartsstrategie setzen.
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Nike, Starbucks und McDonald's mit 10,20% Zinsen und 35% Schutz

Mit Kursrickgangen von 10 bis 24 Prozent entwickelten sich die Aktienkurse der US-Lifestyle-Branche
angehdrenden Aktien McDonald's, Nike und Starbucks in den vergangenen 12 Monaten fur Aktienanleger
keineswegs sehr zufrieden stellend.

Wer nun dennoch eine Investition in diese Aktien in Erwagung zieht, kénnte als Alternative zum direkten
Aktienkauf eine Investition in ein Aktienanleihe mit (Worst-of)-Struktur ins Auge fassen, die auch bei weiter
nachgebenden Kursen positive Rendite abwerfen wird.

Mit der neuen von der Erste Group angebotenen 10,20% BNP Paribas Protect Pro US Lifestyle
25 — 26-Anleihe kdnnen Anleger in den nachsten 12 Monaten bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrick-
gang der drei genannten Aktien eine Jahresbruttorendite von 10,20 Prozent pro Jahr erwirtschaften.

10,20% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

Die am 30,10.25 festgestellten Schlusskurse der drei Aktien werden als AuslUbungspreise fir die
Protect Pro US Lifestyle 25 — 26-Anleihe festgeschrieben. Bei 65 Prozent der Austibungspreise werden
sich die am Bewertungstag, dem 30.10.26, aktivierten Barrieren befinden.

Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Niveau die Aktien in einem Jahr notieren werden,
erhalten Anleger am Laufzeitende eine Zinszahlung in Hohe von 10,20 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien am Bewertungstag auf oder oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die
Anleihe am 6.11.26 mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurlickbezahlt. Befindet sich hingegen eine
oder mehrere Aktien am Bewertungstag unterhalb der Barriere, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels
der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung (Worst-of) erfolgen. Der Gegenwert von
Bruchstuckanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die von der Erste Group angebotene 10,20% BNP Paribas Protect Pro US Lifestyle 25 — 26-Anleihe, fallig
am 6.11.26, ISIN: DE000PU993R8, kann derzeit in einer Stickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und
1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Protect Pro US Lifestyle 25 — 26 -Anleihe ermdglicht in einem Jahr
einen Bruttoertrag von 10,20 Prozent, wenn keine der drei Aktien in einem Jahr 35 Prozent oder mehr
ihres Austbungspreises verliert.
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AMD mit OpenAl-Deal und Kurssprung

Autor: Thorsten Welgen

Bei AMD Advanced Micro Devices (US0079031078) knallten vergangene Woche die Korken, als bekannt
wurde, dass das Unternehmen im Rahmen eines mehrjahrigen Vertrags KI-Chips an OpenAl liefern wird.
Der Deal bringt AMD pro Jahr Einnahmen von mehr als 10 Mrd. US-Dollar — in den nachsten vier Jahren
Uber 100 Mrd. US-Dollar insgesamt — zusatzlich hat OpenAl die Option, bis zu 10 Prozent des Chip-
Herstellers zum symbolischen Preis von 1 Cent pro Aktie zu erwerben. Damit bindet sich OpenAl fest an
AMD, nun einer der starksten Konkurrenten von Nvidia, nachdem Nvidia selbst vor kurzem hohe Invest-
itionen in OpenAl angekindigt hat. Die Transaktion unterstreicht, wie dynamisch die Branche auf die Hohe
und die Dringlichkeit des Chip-Bedarfs fiir KI-Anwendungen reagiert. Die AMD-Aktie reagierte mit einem
Kurssprung von Uber 20 Prozent auf die Nachricht; wer daher das Kurspotenzial zunachst fir begrenzt
halt, kann mit Zertifikaten attraktive Seitwartsrenditen generieren.

Discount-Strategie mit 14,7 Prozent Puffer (Dezember)

Der Discounter der DZ Bank mit der ISIN DE000DU1WRY®6 bringt bei einem Preis von 160,60 Euro bei
konstanten Wechselkursen eine Rendite von ca. 12 Euro oder 37 Prozent p.a., wenn die Aktie am 19.12.25
auf oder oberhalb des Caps von 200 US-Dollar schliet. Barausgleich in allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 21,9 Prozent Puffer (Marz)
Ein Discount-Zertifikat mit Cap 190 US-Dollar und Bewertungstag 20.3.26 gibt's unter der ISIN

DEOOOMMS35797 von Morgan Stanley zum Preis von 147,30 Euro mit einem Renditepotenzial von
16,85 Euro oder 25,5 Prozent p.a. bei konstanten Wechselkursen. Barausgleich in allen Szenarien.

Bonus-Strategie mit 21,6 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (ISIN DEO00PJS8EPP2) ist mit einem Bonusbetrag
und Cap von 200 US-Dollar ausgestattet. Sofern die Barriere bei 140 US-Dollar bis zum 20.6.25 nie
verletzt wird, erhalten Anleger den Bonus- und Héchstbetrag in Euro. Beim Preis von 157,25 Euro
und konstanten Wechselkursen liegt die maximale Rendite bei 15,55 Euro oder 24,2 Prozent p.a.
Attraktives Pricing: Zertifikat ist 16,1 Prozent gunstiger als die Aktie (Abgeld). Barausgleich in allen
Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: Die Wachstumsraten im Markt flr Kl-Infrastruktur bleiben imposant. Mit dem
OpenAl-Deal positioniert sich AMD in einem Marktsegment mit extremen Eintrittsbarrieren als zweite
treibende Kraft neben Nvidia. Dennoch kénnten hoher Kapitalbedarf der Kunden, Zélle und Export-
beschranken belasten. Die Zertifikate erlauben Anlegern eine defensive Positionierung mit interessanten
Seitwartsrenditen.
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Gold auf Alizeithoch - investieren mit 100% Kapitalschutz
Autor: Thorsten Welgen

Gold kehrt als Reservewahrung zurlick. Das erinnert an die 1970er Jahre — einem Jahrzehnt, in dem
hohe Inflation und das Ende des Goldstandards den Goldpreis um das 15-Fache steigen lieRen. Auch
damals setzte ein US-Prasident — es war Richard Nixon — die Notenbank unter Druck, die Zinsen zu
senken. Heute spielt die Nachfrage der Zentralbanken eine entscheidende Rolle fur die Entwicklung des
Goldpreises. Erstmals seit 1996 macht physisches Gold einen gréReren Anteil der Zentralbankreserven
aus als US-Staatsanleihen. Die Entkopplung vom US-Dollar schreitet weiter voran, da viele Notenbanken
ihre Anlagen diversifizieren und ihre Goldbestande ausbauen. Institutionelle und private Investoren denken
ahnlich: In den vergangenen 15 Monaten sind die Positionen in Gold-ETFs um mehr als zehn Millionen
Feinunzen gestiegen, liegen aber noch immer unter den Rekordbestanden von 2020. Wenngleich derzeit
kaum eine Handvoll Griinde fir fallenden Goldpreise sprechen, sind kurzfristig technische Konsolidie-
rungen mdglich, nachlassende geopolitische Spannungen kdnnten zu Gewinnmitnahmen fluhren. Auch
kénnte ein starkes US-Wirtschaftswachstum mit hohem Inflationsdruck und steigenden Realzinsen fir
Gegenwind sorgen.

Erwartung: Aufwartsbewegung — Gewinndeckel bei 28 Prozent — 5 Jahre Laufzeit

Wer auf Allzeithoch daher lieber mit einer 100-prozentigen Kapitalgarantie investieren mochte, konnte auf
das neue Kapitalschutz-Zertifikat der BNP Paribas setzen. Das Produkt mit Namen ,BNP Gold Garant
(X) 25-30“ und der ISIN DE000PU993N7 kann noch bis zum 30.10. in einer Stlickelung von 1.000 Euro
Nennwert zu 100 Prozent (ohne Ausgabeaufschlag) gezeichnet werden.

Am 30.10.25 erfolgt die Festlegung des Basispreises auf Basis des Nachmittagsfixings der LBMA
(Bloomberg Ticker GOLDLNPM). Am finalen Bewertungstag, dem 30.10.30, wird die Wertentwicklung
betrachtet: Hat der Goldpreis Uber 28 Prozent zugelegt — auf Basis eines aktuellen Goldpreises von
4.000 US-Dollar waren das bei konstanten Wechselkursen 5.120 US-Dollar oder mehr — dann gibt es den
Hochstbetrag in Euro zurtick. Bei einer Performance zwischen 0 und 28 Prozent erfolgt die Riickzahlung
der tatsachlichen Wertentwicklung; an einer negativen Wertentwicklung sind Anleger nicht beteiligt. Sie
erhalten bei Falligkeit in jedem Fall den Nennwert von 1.000 Euro zurtick. Maximal sind also pro Zertifikat
280 Euro oder 5,06 Prozent p.a. drin.

ZertifikateReport-Fazit: Wer beim Gold weiter steigende Preise erwartet und die Gold-Komponen-
te in seinem Portfolio ausbauen mochte, aber auf derzeitigen Héchstkursen einen 100-prozentigen
Kapitalschutz sucht und eine Gewinndeckelung in Kauf nimmt, kdnnte das Kapitalschutz-Zertifikat der
BNP Paribas als strategische Beimischung ins Depot aufnehmen.
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