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Zehn Top Investment Manager in einem Basket

10 der weltweit grofiten boérsennotierten Investment-, Beteiligungs-
und Private-Equity-Gesellschaften gibt's jetzt als fixen Aktienkorb in
Form eines Index-Zertifikats bei Morgan Stanley.

Mercedes-Benz-Zertifikat mit 18%-Chance und 31% Sicherheitspuffer

Mit einem Bonus-Zertifikat mit Cap kdnnen Anleger sogar dann eine hohe
Rendite erzielen, wenn der Aktienkurs noch weiter absackt.

Merck: Q3 besser als erwartet, Aktie gibt nach

Merck will ztigig zum Wachstum zurtickkehren. Wer nicht auf steigende Kurse
warten, sondern schon im Seitwartstrend verdienen will, kdnnte auf die passende
Zertifikate-Strategie setzen.

Deutsche Telekom-Zertifikate mit bis zu 10%-Chance und 21% Schutz
Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch dann

hohe Renditen erzielen, wenn sich der aktuelle Hohenflug der

Deutsche Telekom-Aktie nicht fortsetzt.

Snowflake profitiert vom KI-Boom

Wer davon ausgeht, dass der SaaS-Trend und KI-Cloud-Dienstleistungen
anhalt, die Aktie aber volatil bleibt, dem bieten die Zertifikate interessante
Seitwartsrenditen nd Sicherheitspuffer.
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Zehn Top Investment Manager in einem Basket
Autor: Thorsten Welgen

Vermdgensverwalter, Beteiligungsgesellschaften sowie Private-Equity- und Venture-Capital-Unternehmen
sind darauf spezialisiert, grof’e Kapitalstrome flr strategische Investments wie auch Start-ups
mobilisieren zu konnen, oder Einfluss auf Unternehmen auszuliben, um sie etwa zur Transformation oder
Bdrsenreife zu bewegen und langfristige Wertschopfung zu erzielen. Einer der bekanntesten Investoren
der Welt ist sicherlich Warren Buffet, der mit seiner Beteiligungsgesellschaft Berkshire Hathaway seit
1955 einen Value- und Quality-Ansatz verfolgt, d.h. Anteile an mdglichst glinstig bewerteten und hoch-
profitablen Unternehmen zu erwerben und mittel- bis langfristig zu halten. Ahnliche Strategien verfolgt auch
das von der schwedischen Industriellenfamilie Wallenberg im Jahr 1916 gegriindete Investment-Unter-
nehmen Investor AB. Andere bekannte Unternehmen wie Apollo Global Management, Blackstone oder
KKR beschaftigen sich mit auRerborslichen Beteiligungen, Risikokapital, Krediten und Kreditfonds sowie
Real Assets, wie Infrastruktur- und Immobilienanlagen.

Morgan Stanley hat gemeinsam mit dem Indexanbieter Solactive den Aktionar Investment Legends Index
entwickelt, um eine Vielzahl von Unternehmen mit Expertise in unterschiedlichen Asset-Klassen, Strategien
und Zielméarkten in einem Zertifikat unter ISIN DEOOODAOAC70 investierbar zu machen.

Fixer Basket von 10 globalen Investment-Unternehmen

Die Redaktion des Anlegermagazins Aktionar hat einen fixen Aktienkorb zusammengestellt, der gleich-
gewichtet 10 renommierte Unternehmen der Branche enthalt: Apollo Global Management, Blackrock
Finance, Brookfield, Berkshire Hathaway, Blackstone und KKR & Co. aus den USA, EQT und Investor AB
aus Schweden sowie 3i Group (Grof3britannien) und Partners Group (Schweiz). Die Komponenten werden
halbjahrlich (Marz / September) auf ihre Marktkapitalisierung — mindestens 150 Mio. US-Dollar — sowie auf
Liquiditatskriterien Gberprift und gleichgewichtet (Rebalancing).

Alle Unternehmen und Gewichtungen konnen unter der ISIN des Aktionar Investment Legends Index
(DE000SL0G3Z8) auf den Internetseiten von Solactive eingesehen werden. Der Index ist als Net-
Total-Return-Index konzipiert; somit werden etwaige Nettodividenden reinvestiert. Die Managementge-
blhr betragt 1,25 Prozent p.a. und wird auf taglicher Basis dem Index entnommen.

ZertifikateReport-Fazit: Das Zertifikat ermdglicht Anlegern ein diversifiziertes Investmentin 10 der grofdten
bdrsennotierten Investment Manager, Beteiligungsgesellschaften sowie Private-Equity-Unternehmen
der Welt inklusive der Partizipation an ihren Dividendenausschuttungen. Ein Wechselkursrisiko, das haupt-
sachlich in der Aufwertung des Euro gegentiber dem US-Dollar besteht, ist zu beriicksichtigen.
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Mercedes-Benz-Zertifikat mit 18%-Chance und 31% Sicherheitspuffer

Nach dem kraftigen Kursanstieg zum Jahresbeginn 2024 gab die Mercedes-Benz-Aktie nach ihrem
12-Monatshoch vom 8. April 2024 bei 77,45 Euro — nur von einer kraftigen Korrekturbewegung unter-
brochen - bis zum 13. November 2024 auf ihr neues Jahrestief bei 50,75 Euro nach. Danach konnte sich
die Aktie wieder auf ihren aktuellen Stand bei 52,60 Euro erholen.

Obwohl sich die vom neu gewahlten US-Prasidenten angekiindigten Zoélle negativ auf die Aktien der
Autobranche auswirken werden, bekraftigten Experten wegen der geplanten Sparplane des Konzerns mit
Kurszielen von bis zu 72 Euro (Bernstein Research) ihre Kaufempfehlungen fir die Mercedes-Benz-Aktie.

Anlage-ldee: FUr Anleger, die trotz der eingetribten Aussichten der Automobilbranche eine Investition in
die als leicht unterbewertet eingestufte Mercedes-Benz-Aktie in Erwégung ziehen, kdnnte als Alternative
zum direkten Kauf der Aktie die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap auf die Mercedes-Benz-
Aktie interessant sein.Diese Zertifikate ermdglichen auch bei einem kraftigen Rickgang des Aktienkurses
hohe Ertrage.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der Mercedes-Benz-Aktie ausschliel3lich
bei einem Kursanstieg der Aktie positive Rendite ermdglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap
kénnen Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden
Kursen Jahresbruttorenditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen.

Die Funktionsweise: Wenn die Mercedes-Benz-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 36 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 27. Marz 2026
mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hohe von 65 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SJ17TL9) auf die Mercedes-
Benz-Aktie verfligt Uber ein Bonuslevel und Cap bei 65 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszah-
lungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 20. Marz 2026, aktivierte Barriere befindet
sich bei 36 Euro. Beim Mercedes Benz-Aktienkurs von 52,50 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
55,07 Euro erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 55,07 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es bis zum Méarz
2026 einen Bruttoertrag von 18,03 Prozent (gleich 14 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 31,43 Prozent auf 36 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beriihrt die Mercedes-Benz-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 36 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger flr jedes Zertifikat eine
Mercedes-Benz-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 55,07 Euro, dem Kaufkurs des
Zertifikates verkauft, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.

Werbung
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Merck: Q3 besser als erwartet, Aktie gibt nach

Autor: Thorsten Welgen

Bei Merck (DE0006599905) klingeln wieder die Kassen: Der Darmstadter Technologie- und Pharma-
konzern konnte das Ergebnis im dritten Quartal unerwartet deutlich steigern. Merck berichtete am
14.11., dass das beschleunigte Wachstum von allen Unternehmensbereichen getragen wurde: Wahrend
der Umsatz um 3,8 Prozent auf 5,3 Mrd. Euro anzog, kletterte der operative Gewinn (EBITDA) um
11,9 Prozent auf 1,6 Mrd. Euro, die EBITDA-Marge legte um fast drei Prozentpunkte auf 30,7 Prozent
zu. Merck profitierte zudem von Kostensenkungsmafinahmen und niedrigeren Forschungs- und Entwick-
lungsausgaben in der Sparte Pharma, litt jedoch unter negativen Wechselkurseffekten. Auch wenn die
Analysten im Schnitt mit einem geringeren Gewinn gerechnet hatten, gab die Aktie nach — Zertifikate-
Strategien ermdglichen den defensiven Einstieg in den Substanzwert.

Bonusstrategie mit 20,5 Prozent Puffer (Marz)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (ISIN DE000SJ2AVJ1) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
150 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 120 Euro bis zum 21.3.25 niemals berthrt wird, gibt's den
Bonus- und Hochstbetrag. Beim Preis von 142,55 Euro liegt der Gewinn bei 7,45 Euro, was 16,4 Prozent
p.a. entspricht. Moderates Aufgeld von 1 Prozent. Im negativen Szenario Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 10,6 Prozent Puffer (Juni)

Der Discounter der LBBW mit der ISIN DE000OLB4QKN3 bietet bei einem Preis von 125,85 Euro einen
Puffer von 10,6 Prozent; beim Cap von 135 Euro errechnet sich eine Renditechance von 9,15 Euro oder
13 Prozent p.a. Schlielt die Aktie am 20.6.25 unter dem Cap, erhalten Anleger eine Aktie.

Einkommensstrategie mit 10 Prozent Kupon (September)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DEO0OPL2SLK1 zahlt einen Kupon von 10 Prozent p.a.
Durch den Kaufpreis unter pari belauft sich die effektive Rendite auf 10,8 Prozent p.a. Schliel3t die Aktie
am 19.9.25 auf oder Uber dem Basispreis von 135 Euro, erhalten Anleger den Nominalbetrag zurtck;
andernfalls 7 Aktien (=1.000 Euro/135 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: CEO Garijo sieht Merck wieder zurick auf Wachstumskurs und bestatigt die
Prognose fir das Gesamtjahr 2024. Anleger, die nicht nur bei steigenden, sondern schon bei seitwarts
verlaufenden Aktienkursen interessante Renditen erzielen wollen, wahlen ein Zertifikat nach individueller
Risikobereitschaft und passendem Anlagehorizont.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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Deutsche Telekom-Zertifikate mit bis zu 10%-Chance und 21% Schutz

Mit der Deutsche Telekom-Aktie (ISIN: DE0005557508) geht es seit dem im April 2024, als die Aktie noch
bei 21 Euro gehandelt wurde, permanent nach oben. Nachdem die Aktie am 29.11.24 bei 30,28 Euro ein
neues Jahreshoch und somit gleichzeitig den héchsten Stand seit mehr als 20 Jahren erreichen konnte,
startete sie nahezu unverandert in die neue Handelswoche.

Da die Kursrally von angemessenen Ergebnissteigerungen untermauert sei, bekraftigten die Experten von
JP Morgan Chase mit einem Kursziel von 43 Euro ihre Kaufempfehlung fur die T-Aktie. Mit Bonus- und
Discount-Zertifikaten kdnnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn sich der aktuelle Héhenflug
der Deutsche Telekom-Aktie nicht fortsetzt.

Bonus-Zertifikat mit 10% Chance und 21% Sicherheitspuffer

Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SJ1KYY5) auf die Deutsche Telekom-Aktie mit Barriere
bei 24 Euro, Bonuslevel und Cap bei 34 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.3.26, konnte beim Aktienkurs von
30,28 Euro mit 30,97 Euro erworben werden. Verbleibt die Deutsche Telekom-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 24 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hdchstbetrag von
34 Euro zurlickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 30,971 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 15 Monaten einen Brutto-
ertrag von 9,78 Prozent (=7 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
20,74 Prozent auf 24 Euro oder darunter fallt. Berlihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag
die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes Zertifikat eine
Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 10% Chance und 12% Discount

Das HSBC-Discount-Zertifikat auf die Deutsche Telekom-Aktie (ISIN: DEOOOHTONH48), BV 1, Bewer-
tungstag 20.3.26, mit Cap bei 30 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 30,28 Euro mit 27,29 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
9,87 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Deutsche Telekom-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 30 Euro, dann
wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 30 Euro zurlickbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 15 Monaten
einen Bruttoertrag von 9,93 Prozent (=7,5 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 30 Euro, dann wird
dieses Zertifikat mittels Aktienzuteilung getilgt.

Werbung

PARTIZIPIEREN AN DEN
»GLORREICHEN SIEBEN«

Entdecken Sie das Magnificent Seven Index-Zertifikat
von Société Générale

Jetzt mehr erfahren: SOCIETE
www.sg-zertifikate.de/magnificent7 GENERALE
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Snowflake profitiert vom KI-Boom
Autor: Thorsten Welgen

Die Aktienkurse von Snowflake (US8334451098) zogen am 21.11. nachbdrslich gut 20 Prozent an,
nachdem der Cloud- und Software-as-a-Service-Anbieter seine Umsatzziele fur das Geschaftsjahr 2024/25
angehoben hatte. Der US-Konzern mit einem Bérsenwert von nahezu 58 Mrd. US-Dollar rechnet nun mit
3,43 Mrd. US-Dollar an Umsatzerlésen (zuvor 3,36 Mrd. US-Dollar), auch die Schatzungen fir das laufende
Quartal Ubertragen mit 906-911 Mio. US-Dollar die Erwartungen der Analysten. Die Snowflake Data Cloud
hilft Unternehmen dabei, die Grenzen traditioneller Datensilos zu Uberwinden und Daten-(")kosysteme zur
Speicherung, Verwaltung und Analyse skalierbar und flexibel zu verbinden. Der US-Konzern gab zudem
eine Kooperation mit dem KI-Entwickler Anthropic bekannt.

Discount-Strategie mit 14 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (ISIN DE000MG1CK18) bietet beim Preis von 144,50 Euro
einen Puffer von 14 Prozent. Aus dem Hochstbetrag (Cap) von 165 US-Dollar ergibt sich bei gleich-
bleibenden Wechselkursen eine Renditechance von ca. 12,80 Euro oder 32,6 Prozent p.a., sofern der
Schlusskurs am 21.3.25 zumindest auf Hohe des Caps liegt. Barausgleich allen Szenarien.

Discount-Strategie mit 17,7 Prozent Puffer (Marz)

SchlieRt die Aktie am 21.3.25 auf oder Uber dem Cap von 155 US-Dollar, dann bringt das Discount-
Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MG1CJZ9 zum Preis von 138,75 Euro bei konstanten
Wechselkursen einen Gewinn von ca. 9 Euro der 23,5 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

Bonus-Strategie mit 22,9 Prozent Puffer (Juni)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (DE0O00OME806J2) zahlt den Hochstbetrag von 150 US-Dollar
in Euro aus, wenn die Aktie am 20.6.25 zumindest auf Hohe des Caps von 150 US-Dollar notiert. Beim
Kaufpreis von 129,65 Euro und konstanten Wechselkursen errechnet sich die maximale Rendite mit
13,30 Euro oder 19,5 Prozent p.a. Barausgleich in allen Szenarien.

ZertifikateReport-Fazit: \Wer darauf setzt, dass der Trend zu Software-as-a-Service und KI-Cloud-Dienst-
leistungen anhalt und das Wachstum bei Snowflake mit der Bewertung der Aktie Schritt halt, kann mit den
Zertifikaten bereits dann attraktive Renditen realisieren, wenn sich der Aktienkurs seitwarts bewegt oder
sogar im Rahmen des Puffers fallt. Ein Wechselkursrisiko (= Aufwertung des Euro) ist zu berucksichtigen.
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