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Hensoldt-Bonus-Zertifikat mit 41%-Chance und 28% Sicherheitspuffer

Die Aktie des im TecDAX gelisteten Pioniers fiir Technologie und Innovation in der Verteidigungs- und
Sicherheitselektronik, Hensoldt, geriet nach ihrem Hoch vom 6.Oktober 2025 bei 117,70 Euro nach
Gewinnmitnahmen kraftig unter Druck. Allerdings ist es bemerkenswert, dass sich die Aktie trotz des
jungsten Kursriickganges auf 74,50 Euro seit dem Jahresbeginn 2025 noch immer mit 110 Prozent im
Plus befindet.

Da die mittelfristigen Wachstumsaussichten fiir den Radar-Spezialisten glinstig seien und bis zum Jahr
2030 mit einer positiven Entwicklung des Auftragseinganges zu rechnen sei, bekraftigten die Experten der
DZ Bank mit einem Kursziel von 112 Euro ihre Kaufempfehlung fir die Hensoldt-Aktie.

Anlage-ldee: Wer auf dem im Vergleich zum Jahreshoch ermaRigen Kursniveau eine Investition in die als
Jfair bewertet” eingestufte Hensoldt-Aktie in Erwagung zieht und gleichzeitig das nach wie vor bestehende
Kursrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren mochte, konnte als Alternative zum direkten
Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap in Erwagung ziehen, das auch bei einem
weiteren Kurseinbruch der Aktie hohe Renditechancen ermdglichen wird.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermoglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Hensoldt-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft flr
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Hensoldt-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 54 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 30. Marz 2027
mit dem Bonusbetrag in Hohe von 104 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Hensoldt-Aktie (ISIN: DEOOOHT68F04),
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 104 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 19. Marz 2027, aktivierte Barriere liegt bei 54 Euro. Beim
Hensoldt-Aktienkurs von 74,50 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 73,54 Euro erwerben. Der Kauf
des Zertifikates ist somit im Sinne der Anleger mit einem geringeren Kapitaleinsatz als die Anschaffung
der Aktie verbunden.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 73,54 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es bis zum
Marz 2027 einen Bruttoertrag von 41,42 Prozent (gleich 31 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis
zum Bewertungstag niemals um 27,52 Prozent auf 54 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: BerlUhrt der Kurs der Hensoldt-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 54 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger flr jedes Zertifikat eine

Hensoldt-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 73,54 Euro verkauft, dann werden
Anleger vor Spesen einen Verlust erleiden.
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Deutsche Post DHL Group steigert Gewinn

Autor: Thorsten Welgen

Die Deutsche Post DHL Group (DE0005552004) hat in Q3 trotz eines leichten Umsatzriickgangs ein
deutliches Ergebniswachstum erzielt. Der Konzernumsatz sank auf 20,1 Mrd. Euro. Gleichzeitig stieg
die Profitabilitat: Das operative Ergebnis kletterte auf 1,5 Mrd. Euro, die EBIT-Marge auf 7,3 Prozent.
Auch der fur Dividendenzahlungen relevante Free Cashflow entwickelte sich positiv und erreichte 1,2 Mrd.
Euro. CEO Meyer betonte die Widerstandsfahigkeit des Konzerns in einem weiterhin volatilen Umfeld und
sieht DHL gut auf das wichtige Weihnachtsgeschaft vorbereitet. Getragen wurde die positive Entwicklung
durch aktives Kapazitatsmanagement, strukturelle Kostensenkungen und Preisanpassungen. Zudem
investierte DHL Group gezielt in Wachstumsfelder sowie in Digitalisierung, Robotik und den Ausbau des
Packstations-Netzwerks. Die Prognose fir 2025 bleibt unverandert: mindestens 6 Mrd. Euro EBIT und
rund 3 Mrd. Euro Free Cashflow.

Discount-Strategie mit 11,9 Prozent Puffer (Juni)

Das Discount-Zertifikat der UBS mit der ISIN DE000UJ57VF9 erzielt bei einem Cap von 42 Euro und
einem Kaufpreis von 38,50 Euro eine maximale Rendite von 3,50 Euro oder 15,9 Prozent p.a., wenn die
Aktie am 19.6.26 Uber dem Cap schliel3t. Andernfalls erhalten Anleger eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 22,6 Prozent Puffer (Juni)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der SG mit der ISIN DE0O00FA01Q61 zahlt den Bonus- und Héchstbetrag
von 46 Euro, wenn die Barriere bei 34 Euro bis zum 19.6.26 niemals berihrt oder unterschritten wird. Bei
einem Preis von 42,75 Euro (Abgeld 2,5 Prozent!) sind somit maximal 3,25 Euro oder 12,9 Prozent p.a.
drin. Im negativen Szenario erfolgt auch hier eine Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 12,25 Prozent Kupon (Juli)

Die Aktienanleihe der HSBC mit der ISIN DE00O0HT63P07 zahlt einen fixen Kupon von 12,25 Prozent
p.a., was durch den Einstieg knapp unter pari auch der effektiven Rendite entspricht, sofern die Aktie am
17.7.26 auf oder uber dem Basispreis von 42 Euro schliel3t. Andernfalls erhalten Anleger die Lieferung von
23 Aktien (= 1.000 Euro / 42 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Die Deutsche Post DHL Group sieht sich auf Kurs, um die Jahresziele zu
erreichen. Wer beim wichtigen Weihnachtsgeschéft keine bésen Uberraschungen erwartet, kann mit den
Anlageprodukten bereits bei einer Seitwartsbewegung der Aktie interessante Renditen erzielen und sich
gegen moderate Rucksetzer schitzen.

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
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Siemens Energy zahlt wieder Dividende
Autor: Thorsten Welgen

Bereits am 14.11. meldete Siemens Energy (DEOOOENERGYO0) ein erfolgreiches Geschéaftsjahr: Das
Unternehmen hat in Q4 den Umsatz um 9,7 Prozent gesteigert, erstmals die Marke von 10,4 Mrd. Euro
Uberschritten und einen Gewinn von 236 Mio. Euro verbucht (Q4 Vorjahr: 254 Mio. Euro Verlust). Fir das
Gesamtjahr steht ein Gewinn nach Steuern von 1,685 Mrd. Euro (Vorjahr 1,335 Mrd. Euro) in den Buchern,
was einem Plus von 26 Prozent entspricht. Der Auftragsbestand erhdhte sich um knapp 20 Prozent auf
58,9 Mrd. Euro. Zudem hob Siemens Energy die Mittelfrist-Ziele kraftig an: Bis zu 16 Prozent Marge sollen
bis 2028 erreicht werden, auch der Ausblick flirs Umsatzwachstum wurde Energy bis 2028 erreichen, auch
den Ausblick furs jahrliche Umsatzwachstum hat der Konzern nochmal hochgesetzt. Erstmals seit vier
Jahren will der Konzern wieder eine Dividende von 0,70 Euro zahlen, zudem wurde ein Aktienriickkauf-
programm von 6 Mrd. Euro bis 2028 angekundigt.

Discount-Strategien mit 15 Prozent Puffer (Marz)

Der Discounter der DZ Bank (DE000DY87MV7) erzielt beim Preis von 91,25 Euro eine max. Rendite von
8,75 Euro oder 31,2 Prozent p.a., sofern die Aktie am 20.3.26 zumindest auf Hohe des Caps von 100 Euro
notiert. Barausgleich in allen Szenarien.

Bonus-Strategie mit 32,5 Prozent Puffer (Juni)

Sofern die Aktie bis zum 19.6.26 niemals die Barriere bei 72 Euro verletzt, erhalten Anleger im
Bonus-Cap-Zertifikat der SG (DE000FA742X3) den Bonus- und Héchstbetrag von 120 Euro. Beim Preis
von 103,70 Euro errechnet sich eine Renditechance von 16,30 Euro oder 26,8 Prozent p.a. Im negativen
Szenario erfolgt eine Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 19 Prozent Kupon p.a. und 6,5 Prozent Puffer (August)

Die Aktienanleihe der HSBC (DE000HT7Q747) zahlt einen Zinssatz von 19 Prozent p.a., was durch den
Kauf zu pari auch der effektiven Rendite entspricht, wenn die Aktie am 21.8.26 mindestens auf dem
Basispreis von 100 Euro schlie®t. Ansonsten erhalten Anleger 10 Aktien (= 1.000 Euro / 100 Euro;).

ZertifikateReport-Fazit: Siemens Energy punktet derzeit bei Stromnetz-Equipment fir Al Data Center,
Hochspannungsnetzen und Gasturbinen und handelt nahe der Allzeithochs: Wer sich auf dem aktuellen
Kursniveau defensiv positionieren méchte, kann mit den Zertifikaten attraktive Seitwartsrenditen realisieren
und etwaige Schwacheperioden durch die Sicherheitspuffer aussitzen.

Mit einschatzbarem Risiko zum Erfolg.
Mit Capped Bonus-Zertifikaten von HSBC. > JA

d die Basisinformationsblatter erhaltén’Sie unter wwthsbc-zertifikate.
als ihre Beflrwortung der angebotenen Wertp mlere'zu verstehen. Wir el

potenziellen Anlegern den B, en Beding-ungen zu lesen, bevor sie eing; \nlageenﬁchewdm’mffen, '*chst umfassend
2u informieren, ifsbesondel und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffi ein_Produkt zu erwer icht einfach ist lmd
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Bayer mit neuem Blockbuster-Potenzial
Autor: Thorsten Welgen

Bayer (DEOOOBAY0017) hat mit seinem Gerinnungshemmer Asundexian in einer wichtigen Studie einen
Erfolg erzielt: Das blutverdinnende Medikament reduzierte signifikant das Risiko fur Schlaganfalle,
ohne die Gefahr schwerer Blutungen zu erhéhen. Damit ist Bayer nach einem Ruckschlag im Jahr 2023
ein Durchbruch gelungen. Der Wirkstoff zeigt sich als Hoffnungstrager fir weltweit rund zwdlf Millionen
Schlaganfallpatienten jahrlich. Die Konkurrenz, wie Milvexian von Bristol Myers Squibb, zeigte in einer
ahnlichen Studie keine Uberzeugenden Ergebnisse. Bayer sieht Blockbuster-Potenzial fur das Mittel
und will zigig mit Gesundheitsbehérden Uber die Zulassung sprechen. Der wirtschaftliche Erfolg von
Asundexian kénnte helfen, den Umsatzriickgang durch das auslaufende Praparat Xarelto abzufedern. Die
grolRere Baustelle fur Bayer bleiben die Klagen in den USA.

Discount-Strategie mit 15,3 Prozent Puffer (Marz)
Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (DE000MK6FPW9) bringt bei einem Preis von 25,30 Euro

eine Renditechance von 1,70 Euro oder 20,9 Prozent p.a., wenn die Aktie am 20.3.26 mindestens auf
Hohe des Caps von 27 Euro notiert. Barausgleich in allen Szenarien.

Capped-Bonus-Strategie mit 23,4 Prozent Puffer (Juni)

Das Bonus-Zertifikat der HSBC mit der ISIN DEO0OOHT89NV2 ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
33 Euro ausgestattet. Beim Kaufpreis von 28,75 Euro liegt der maximale Gewinn bei 4,25 Euro
(24,8 Prozent p.a.), sofern die Barriere bei 23 Euro bis zum 19.06.26 nie verletzt wird. Barausgleich in
allen Szenarien. Pricing: Zertifikat handelt mit attraktivem Abgeld ca. 4 Prozent unter Aktienkurs.

Einkommensstrategie mit 18 Prozent Kupon p.a. (September)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas (DEO00PJ8HTP7) zahlt einen Zinssatz von 18 Prozent p.a.,
was durch einen Kurs auf pari auch der effektiven Rendite entspricht, wenn die Aktie am 18.9.26
mindestens auf dem Basispreises von 30 Euro schlie3t. Ansonsten erhalten Anleger 33 Aktien gemaf
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 30 Euro; Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Der Erfolg im Pharma-Sektor durch einen Gerinnungshemmer mit Block-
buster-Potenzial gibt Bayer wieder etwas Rickenwind — wer davon ausgeht, dass sich die Aktie auf
dem aktuellen Niveau stabilisieren kann und zumindest eine Seitwartsbewegung einleitet, kann mit den
Zertifikaten kleinere Rlcksetzer verkraften und zweistellige Jahresrenditen erzielen.
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EuroStoxx50- und S&P500-Zertifikate mit bis zu 61% Sicherheitspuffer

Die Wertentwicklungen des europaischen Blue-Chip-Index EuroStoxx50-Index und des breit gestreuten
US-Index S&P500 in den vergangenen drei Jahren verdeutlicht, dass fir renditeorientierte Anleger kein
Weg an aktienbasierten Anlageformen vorbei flhrt. Wahrend der europaische Aktienindex in diesem
Zeitraum um 40 Prozent anstieg, legte der US-Index sogar um beachtliche 65 Prozent zu.

Fir Anleger, die mit Hilfe der beiden Blue-Chip-Aktienindizes auch dann hohe Renditen erwirtschaften
wollen, wenn die positive Kursentwicklung an den Boérsen ins Stocken gerat oder von einer kraftigen
Korrektur unterbrochen wird, kdnnte eine Investition in Strukturierte Anlageprodukte, wie die derzeit von
der RBI angebotenen Europa/Bonus&Sicherheit-Zertifikate interessant sein. Mit diesen Zertifikaten kénnen
Anleger in den nachsten vier Jahren sogar dann Gewinne erzielen, wenn der europaischen EuroStoxx50-
und der S&P500-Index mehr als die Halfte inrer Werte verlieren.

4,50% Zinsen und 51% Sicherheitspuffer

Die am 2.12.25 festgestellten Schlusskurse des EuroStoxx50-Index und des S&P500-Index werden als
Startwerte fir das RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat 8 (ISIN: ATO000A3QFB7) festgeschrie-
ben. Bei 49 Prozent der Startwerte werden sich die Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf
der beiden Aktienindizes erhalten Anleger im Jahresabstand, erstmals am 3.12.26, einen Zinskupon von
4,50 Prozent gutgeschrieben.

Notieren beide Aktienindizes wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes (3.12.25 bis 29.11.29)
permanent oberhalb der 49-Prozent-Barriere, dann wird das Zertifikat am Laufzeitende mit 100 Prozent
des Ausgabepreises zuriickbezahlt. Berlhrt oder unterschreitet innerhalb der Beobachtungsperiode
ein Index die Barriere, dann wird das Zertifikat gemaR der tatsachlichen prozentuellen Wertentwicklung
des Index mit der schlechteren Wertentwicklung im Vergleich zum Startwert — maximal mit 100 Prozent
- zurlickbezahlt.

4,0% Chance und 61% Sicherheitspuffer

Das gleich lange laufende und identisch funktionierende RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat 13,
(ISIN: ATO000A3QFA9) bietet mit der Barriere bei 39 Prozent der Startwerte einen hohen Sicherheits-
polster von 61 Prozent. Als Gegengeschaft fir diesen hohen Sicherheitspuffer ermdglicht dieses Zertifikat
»nur eine Jahresverzinsung von 4,00 Prozent.

Die RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikate, fallig am 3.12.29 kdnnen noch bis zum 1.12.25 in einer
Stluckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen RBI-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikaten kénnen Anleger
in den nachsten vier Jahren auch dann positive Renditen erwirtschaften, wenn die beiden Aktienindizes
mehr als die Halfte ihrer aktuellen Werte verlieren.
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