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Mit Exchange Traded Commodities am Goldpreisanstieg partizipieren

Nachdem der Preis fur eine Feinunze Gold an den Weihnachtsfeiertagen wichtige charttechnische Hurden
Uberwinden konnte, prognostizieren Experten dem Goldpreis (ISIN: XC0009655157) auch im nachsten
Jahr weitere Zugewinne. Fur Privatanleger, die an einem Kursanstieg des Goldpreises teilhaben wollen,
stehen zahlreiche Mdéglichkeiten zur Umsetzung dieser Markteinschatzung bereit.

Neben den klassischen Tracker-Zertifikaten, die den Goldpreis eins zu eins abbilden, bei denen aber das
Bonitatsrisiko des Emittenten in Kauf genommen werden muss, kdnnen Anleger auch in die mit physischem
Gold hinterlegten ETCs wie beispielsweise in den EUWAX Gold (ISIN: DEOOOEWGOLD1) investieren.
Auch die seit einigen Jahren auf dem Markt befindlichen ETCs auf Gold, die zwar nicht durch physisches
Gold, sondern von einem Treuhander besichert werden, stellen durchaus interessante Varianten dar, um
an einem Anstieg des Goldpreises zu partizipieren.

Gold - ETCs mit und ohne Wahrungsabsicherung

Bei den von der BNP Paribas emittierten ETCs auf Rohstoffe handelt es sich um passiv gemanagte
Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung. Um das Bonitatsrisiko des Emittenten zu neutralisieren, besichert
die BNP die ETCs, indem die Vermdgenswerte einem unabhangigen deutschen Treuhander (Clearstream
Banking Frankfurt) mit einem Absicherungswert von 105 Prozent des ETC Uberlassen werden. Die ETCs
unterliegen deutschem Recht und kénnen im regulierten Markt der Bérse Frankfurt auf Xetra bdrsetaglich
gehandelt werden.

Beim BNP-Gold Euro Hedge ETC, ISIN: DE000PB6GOEDO, erfolgt die Neutralisierung des Wechselkurses
auf taglicher Basis, was das Restrisiko einer unerwiinschten Wahrungsentwicklung deutlich reduziert.
Darilber hinaus ist diese Art der Wahrungsabsicherung wesentlich kostenglnstiger, als dies bei ,normalen*
Quanto-Produkten der Fall ist. Das gesamte Verwaltungsentgelt dieses ETC betragt 1,20 Prozent pro Jahr
und ist somit nur um 0,20 Prozent hoéher als bei der ungesicherten Variante.

Fir Anleger, die das Wahrungsrisiko der nicht besicherten Variante auch als Chance ansehen, kénnte
hingegen der BNP-Gold ETC mit ISIN: DE0O00PS7GO0LS, interessant sein. Das jahrliche Verwaltungs-
entgelt dieses ETC betragt 0,99 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Die ETCs auf den Goldpreis ermdglichen Anlegern einen einfachen und kosten-
gunstigen Zugang zu einem Investment in Gold — und dies mit neutralisiertem Bonitats- und falls gewtinscht
— mit neutralisiertem Wahrungsrisiko.
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Boeing: begrenztes Kurspotenzial spricht fur Reverse Bonus
Autor: Thorsten Welgen

Seitletzter Woche ist es offiziell: Airbus hat Boeing (US0970231058) als Branchenprimus abgel6st. Das Jahr
2019 war eine Katastrophe fur den amerikanischen Flugzeugbauer: Schuld daran sind zwei verheerende
Unglucksfalle des neuen Modells der 737 Max begleitet von einer gescheiterten Kommunikations-
strategie, die erhebliche Zweifel an der Aufklarungsbereitschaft des Konzerns lasst. Wer davon ausgeht,
dass Boeing nicht in der Lage ist, kurzfristig verlorenes Vertrauen zurickzugewinnen und mit der
737 Max auch die Ertrage vorerstam Boden bleiben, kbnnte mit einem Reverse Bonus von diesem Szenario
profitieren: Die Rendite wird realisiert, wenn eine weit Giber dem aktuellen Kurs von 333 US-Dollar liegende
Barriere bis zum Bewertungstag nie Uberschritten wird.

Boeing bis Mitte Juni immer unter 390 US-Dollar (16 Prozent Puffer)

Das Reverse-Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (ISIN DE000PX64BZ6) hat ein Reverse-Level
von 550 und ein Cap von 250 US-Dollar. Die Differenz bestimmt den maximalen Riickzahlungsbetrag von
300 Euro. Wird die Barriere bei 390 US-Dollar bis zum Bewertungstag (19.6.20) nie bertGhrt oder Gber-
schritten, dann erzielen Anleger bei einem Preis von 197,97 Euro und unveranderten Wechselkursen eine
Rendite von 27,7 Prozent p.a. Besonders attraktiv: Der Preis des Zertifikats beinhaltet nur ein geringes
Aufgeld von 2,3 Prozent. Das Wechselkursrisiko besteht in der Aufwertung des Euro gegeniber dem
US-Dollar.

Boeing bis Mitte September immer unter 440 US-Dollar (31 Prozent Puffer)

Wer langerfristig (18.9.20) und etwas vorsichtiger disponiert, muss eine hdohere Barriere wahlen (etwa
bei 440 US-Dollar) und eine etwas geringere Seitwartsrendite in Kauf nehmen. Der maximale Rick-
zahlungsbetrag des Revers-Bonus-Zertifikats mit Cap aus dem Hause BNP Paribas (ISINDE000PX6AGNO)
betragt bei einem Reverse-Level von 600 US-Dollar und einem Cap von 230 US-Dollar 370 US-Dollar. Bei
einem Kaufpreis von 303,35 Euro ergibt sich ein mdglicher Gewinn von 12,9 Prozent p.a. — im Szenario
unveranderter Wechselkurse. Fur den Fall, dass eine Barriere verletzt wird, erhalten Anleger die Differenz
aus Reverse-Level und Aktienschlusskurs am Bewertungstag; etwaige Aufgelder — bei diesem Zertifikat
21 Prozent — gehen dann verloren.

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate eignen sich grundsatzlich fur Anleger, die bei Boeing in den
nachsten sechs bis neun Monaten nicht mit Héhenfligen rechnen, sondern von einer Kursentwicklung
unterhalb der Barrieren ausgehen. Aufgrund der niedrigen bzw. moderaten Aufgelder ist mit Gberschau-
barer Hebelwirkung zu rechnen, sollte der Aktienkurs stark steigen — gegebenenfalls mit Stopp Loss
agieren.
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AXA: Renditepotenzial im Seitwartstrend

Autor: Thorsten Welgen

AXA (FR0000120628) steht bei den Analysten der Société Générale auf der Premium List: Sie halten den
franzdsischen Versicherer gegenuber europaischen Wettbewerbern wie Allianz oder Zurich fur deutlich
unterbewertet. Ihr 12-Monats-Kursziel lautet 30 Euro, bei einem aktuellen Kurs von 25 Euro ein Potenzial
von 20 Prozent. Aufgrund der relativ hohen Volatilitat eréffnen sich Anlegern bereits bei einem Seitwarts-
trend der Aktie interessante Renditeperspektiven.

Laufzeit Marz — seitwarts

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000GA4K9N9 von Goldman Sachs bietet bei einem Preis von
24,45 Euro einen Sicherheitspuffer von 3 Prozent. Aus dem Héchstbetrag (Cap) von 25 Euro ergibt sich
eine Renditechance von 0,55 Euro oder 10,6 Prozent p.a. — schlief3t die Aktie am Bewertungstag 19.3.20
unter dem Cap, erhalten Anleger eine Zahlung in Héhe des Schlusskurses.

Laufzeit September — mit Sicherheitspuffer und Barriere

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der Commerzbank (ISIN DE000CU2JC46) ist mit einem Bonus-Level und
Cap von 32 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 20 Euro (Puffer 21 Prozent) bis zum Bewertungstag
(18.9.20) niemals beruhrt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag. Beim Kaufpreis von
29,36 Euro liegt der maximale Gewinn bei 2,64 Euro, was einer Rendite von 12,7 Prozent p.a. entspricht.
Wird die Barriere dagegen verletzt, geht das Aufgeld von 16 Prozent verloren.

Laufzeit Dezember — seitwarts fiir Zinssammler

Die Aktienanleihe der UBS mit der ISIN DE000UDOYDZ1 zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen fixen
Kupon von 8 Prozent p.a. Liegt der Aktienkurs am Bewertungstag (17.12.20) auf oder Uber dem Basispreis
von 25 Euro, erhalten Anleger aulRerdem den vollstandigen Nominalbetrag zurilick; durch den Einstiegs-
kurs unter pari liegt die effektive Rendite bei 8,5 Prozent p.a. Andernfalls erhalten Anleger die Lieferung
von 40 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 25 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Diese Zertifikate und die Aktienanleihe sprechen international orientierte

Aktienanleger an, die von der Etablierung eines drei- bis neunmonatigen Seitwartstrends der AXA-Aktie
ausgehen und sich entsprechend positionieren mochten.
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OMV, Erste Group und Andritz mit 7% Zinsen

Die Aktien des steirischen Anlagenbauers Andritz (ISIN: AT0000730007), der Erste Group Bank
(ISIN: AT0000652011) und der OMV AG (ISIN: AT0000743059) zahlen zweifellos zu den interessantesten
Werten des Osterreichischen Aktienmarktes. Wahrend die OMV- und die Erste Group-Aktie im vergangenen
Jahr um 28 bzw. 15 Prozent zulegen konnten, verzeichnete die Andritz-Aktie in den vergangenen
12 Monaten einen geringflgigen Kursriickgang von 0,5 Prozent.

Wenn sich diese drei im ATX-Index gelisteten &sterreichischen Blue-Chips auch innerhalb des
nachsten Jahres halbwegs stabil entwickeln, dann wird die aktuell zur Zeichnung angebotene Société
Générale-Protect Multi Osterreich-Anleihe fiir einen Jahreszinsertrag von beachtlichen sieben Prozent
sorgen.

7% Zinsen und 40% Schutz

Die Schlusskurse der Aktien des 24.1.20 werden als Ausubungspreise fur die Aktienanleihe festge-
schrieben. Bei jeweils 60 Prozent der Ausiibungspreise werden die Barrieren angesiedelt sein. Unabhangig
vom Kursverlauf der drei Aktien erhalten Anleger am 1.2.21 einen Zinskupon in Hohe von 7,00 Prozent
ausbezahilt.

Wenn die drei Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes, der sich vom 24.1.20 bis zum
25.1.21 erstreckt, auf taglicher Schlusskursbasis oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die
Anleihe am 1.2.21 mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zuriickbezahilt.

Auch dann, wenn die drei Aktienkurse nach der Barriereberiihrung einer einzelnen Aktie am Bewertungs-
tag, dem 25.1.21, wieder oberhalb der Auslibungspreise notieren, wird die Rlckzahlung der Anleihe
mit 100 Prozent des Nennwertes erfolgen. Befindet sich hingegen eine oder mehrere Aktien nach der
Barriereberihrung im Vergleich zum Austbungspreis im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels
der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Werteentwicklung erfolgen.

Die Société Générale-7% Protect Multi Osterreich Anleihe, ISIN: DE000SR2UULY7, fallig am 1.2.21, kann
noch bis 24.1.20 in einer Stickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent bei der Erste Group gezeichnet
werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Protect Multi Aktienanleihe auf die drei dsterreichischen Aktien spricht
Anleger mit der Markterwartung an, dass keine der drei Aktien innerhalb des nachsten Jahres um
40 Prozent oder mehr ins Minus rutschen wird. Im Falle des Schwellenereignisses wird der hohe Zinskupon
als verlustmindernder Puffer fungieren.

ADVANTAGE investor.

Attraktive Preise
und Spreads
Zuverldssiger Handel
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Indexinvestment mit optimiertem Einstiegszeitpunkt

Bekanntlich gelingt es weder professionellen Investoren noch Privatanlegern, am Tiefpunkt in eine Aktie
oder in einen Index zu investieren und am Hochststand zu verkaufen. Dieser nicht zu erfullenden Wunsch
aller Anleger kann auch das neue HVB-Best in Express Plus-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index nicht
erfullen. Allerdings bietet dieses Zertifikat die Chance, zu einem moglichst giinstigen Zeitpunkt in den
EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145) zu investieren.

Anders als beim direkten Indexinvestment, das ja nur bei einem Anstieg des Index positive Rendite
abwerfen wird, kdbnnen Anleger mit diesem Zertifikat auch bei einem Indexriickgang hohe Jahresrenditen
erwirtschaften.

3,2% Bonuschance, 30% Sicherheitspuffer

Der niedrigste Tagesschlusskurs des EuroStoxx50-Index wahrend der Best-in-Periode (17.1.20 bis
31.3.20) wird als optimierter Startwert (Best-in-Kurs) fur das Zertifikat fixiert. Deshalb ist fir eine schwache
Indexentwicklung wegen eines moglichst tiefen Einstiegs in den Index in den ersten zwei Monaten des
Zertifikates keineswegs von Nachteil. Bei 100 Prozent des Startwertes wird sich der fur die vorzeitige
Riuckzahlung des Zertifikates relevante Rickzahlungslevel befinden. Die Ertrags-Barriere wird bei
70 Prozent des Best-in-Kurses angesiedelt sein.

Notiert der Index an einem der im Jahresabstand festgesetzten Beobachtungstage (erstmals am 14.1.21)
auf oder oberhalb des Riickzahlungslevels, dann wird das Zertifikat mit dem Nennwert von 1.000 Euro und
einer Bonuszahlung von 3,2 Prozent pro Laufzeitjahr zurtickbezahlt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Beobachtungstag (16.1.26), dann wird es mit dem Maximalbetrag von
119,20 Prozent des Nennwertes zurlickbezahlt, wenn der EuroStoxx50-Index dann auf oder oberhalb der
Ertrags-Barriere von 70 Prozent des Startwertes notiert.

Befindet sich der Indexstand am letzten Bewertungstag unterhalb der Ertrags-Barriere, dann erfolgt die
Ruckzahlung des Zertifikates gemal der negativen prozentuellen Indexentwicklung im Verhaltnis zum
Startwert.

Das HVB-Best in Express Plus-Zertifikat, maximale Laufzeit bis 23.1.26, ISIN: DE000HVB41D2, kann
noch bis 17.1.20 in einer Sticklung von 1.000 Euro mit 101 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Neben der Bruttorenditechance von 19,20 Prozent in sechs Jahren und dem
30-prozentigen Sicherheitspuffer, wird sich der Best-in-Mechanismus, der den Einstiegszeitpunkt in den
EuroStoxx50-Index optimieren wird, auf jeden Fall als nutzlich erweisen.
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