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DAX — mit Puffer profitabel in bewegten Markten

Autor: Thorsten Welgen

Von den Mitte Marz zweimal getesteten Tiefs bei etwa 8.250 Punkten hat sich der DAX (ISIN DE0O008469008)
bereits wieder Uber 2.500 Punkte oder gut 30 Prozent entfernt: Wenngleich die Volatilitdten mit der
Rallye bereits wieder deutlich nachgegeben haben, sind noch immer attraktive Konditionen bei Discount-
Zertifikaten drin.

DAX im Juni liber 10.500 Punkten

Fir alle, die Mitte Juni zumindest einen Indexstand von 10.500 Punkten prognostizieren, lohnt sich ein
Blick auf das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000JPS8EQJ3 von J.P. Morgan: Bei einem Preis von
100,48 Euro errechnet sich ein Puffer von 5,7 Prozent — bei einer Maximalrendite von 4,52 Euro oder
27,3 Prozent p.a., sofern der DAX am 19.6.20 mindestens auf Hohe des Caps von 10.500 notiert.

DAX im Juni uiber 9.750 Punkten

Wer sich mit einem Puffer gegen einen weiteren Abschwung wappnen will, wahlt ein niedrigeres Cap,
beispielsweise bei 9.750 Punkten: Das Zertifikat mit der ISIN DEO00JP8EQ93 bringt bei einem Preis von
95,04 Euro einen komfortablen Puffer von 10,5 Prozent — an Rendite sind 2,46 Euro oder 15,7 Prozent p.a.
drin, wenn das Borsenbarometer am 19.6.20 mindestens 9.750 Punkte anzeigt.

DAX im September oder Dezember liber 9.000 Punkten

Auch bei einem noch hoheren Sicherheitsbedirfnis gibt's noch attraktive Renditen: Wer bis September
noch einen Einbruch von 1.700 Punkten fir méglich halt, wahlt ein Discount-Zertifikat mit einem Cap
bei 9.000 Punkten (Puffer 18,8 Prozent): Das Produkt der BNP Paribas mit der ISIN DEOOOPFOE7N5
verspricht bei einem Preis von 86,53 Euro eine Rendite von 3,47 Euro oder 9,7 Prozent.

Die gleiche Strategie gibt's von der BNP Paribas unter der ISIN DEOOOPFOFAG62 auch mit Laufzeit
Dezember: Handelt der DAX am 18.12.20 oberhalb von 9.000 Punkten, bringt das Produkt einen Gewinn
von 2,55 Euro oder 10 Prozent p.a. ein.

ZertifikateReport-Fazit: Wer darauf setzt, dass die hohen Kursausschlage im DAX mit der Unsicherheit
des Gesamtmarkts demnachst abnehmen, kann mit Discount-Zertifikaten davon profitieren. Die Auswahl
des passenden Caps sollte vom individuellen Sicherheitsbedurfnis und der Renditeforderung geleitet
werden.
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Besicherte ETCs auf Brent Crude Oil mit optimierten Rollvorgangen

Im Sog der US-Olsorte WTI, deren auslaufende Futures-Kontrakte am Beginn dieser Woche weit im
Minusbereich notierten, brach auch der Preis fir Brent Crude-Oil (ISIN: XC0009677409) stark ein. Nach
dem Kursrutsch auf bis16 USD konnte Brent Crude Oil wieder die Marke von 20 USD zurtick erobern.
Der Olpreis wird auch in Zukunft heftigen Kursschwankungen unterliegen. Anleger mit langfristigem
Veranlagungshorizont und der Markteinschatzung, dass nun ein giinstiger Einstiegszeitpunkt in Ol sei,
koénnten nun ein Investment in ETCs in Erwagung ziehen.

Exchange Traded Commodities (ETCs) ermdglichen Privatanlegern einen einfachen und kostengunsti-
gen Zugang zum Olmarkt. Generell basieren Rohstoffinvestments auf Futures-Kontrakten mit begrenzter
Laufzeit. Die auslaufenden Kontrakte missen durch neue Kontrakte ersetzt werden. Sind die neuen
Futures teurer als die alten, dann erleiden Anleger Verluste. Um diese ,Rollverluste” zu neutralisieren
oder zu minimieren, konzipierte die Borsenlegende Jim Rogers die RICI-Indizes (Rogers International
Commodity Indizes). Bei diesen Indizes wird nicht nur in die Futures mit nachster oder tbernachster
Falligkeit investiert, sondern auch in jene Kontrakte mit der am hdchsten zu erwartenden Rollrendite. In
der langjahrigen Ruckrechnung und auch in der aktuellen Schwachephase erzielte diese Strategie im
Vergleich zur direkten Preisentwicklung der zugrunde liegenden Rohstoffe eine deutliche Outperformance.

Olinvestments mit und ohne Wihrungsabsicherung

Bei den von der BNP Paribas emittierten ETCs auf Rohstoffe handelt es sich um passiv gemanagte
Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung. Um das Bonitatsrisiko des Emittenten zu neutralisieren, besichert
die BNP die ETCs, indem die Vermdgenswerte einem unabhangigen deutschen Treuhander (Clearstream
Banking Frankfurt) mit einem Absicherungswert von 105 Prozent des ETC Uberlassen wird. Die ETCs
unterliegen deutschem Recht und kénnen im regulierten Markt der Bérse Frankfurt auf Xetra bdrsetaglich
gehandelt werden.

Fir Anleger, die an einem steigenden Brent Crude Qil-Preis teilhaben wollen stehen zwei Varianten an
ETCs zur Verfiigung. Die nicht wahrungsgesicherte Variante in Form des RICI® Enhanced Brent Ol (TR)
ETC, ISIN: DED00PB6R1B1, erméglicht Anlegern die Partizipation an einem steigenden Olpreis mit der
Chance auf Wahrungsgewinne und dem Risiko von Wahrungsverlusten. Das jahrliche Verwaltungsentgelt
dieses ETC betragt ein Prozent.

Wer hingegen das Wahrungsrisiko neutralisieren mochte, wird dem RICI® Enhanced Brent Ol (TR) EUR
Hedge ETC; ISIN: DEO0OPZ9REBG6, den Vorzug geben. Bei diesem Produkt erfolgt die Neutralisierung
des Wechselkurses auf taglicher Basis, was das Restrisiko einer unerwiinschten Wahrungsentwicklung
drastisch reduziert. Dartber hinaus ist diese Art der Wahrungsabsicherung wesentlich kostengtinstiger, als
dies bei ,normalen“ Quanto-Produkten der Fall ist. Das gesamte Verwaltungsentgelt dieses ETC betragt
1,20 Prozent pro Jahr und ist somit nur um 0,20 Prozent hdher als bei der ungesicherten Variante.
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EuroStoxx50 mit 21%Bonus und 51% Sicherheit

Wegen der auch in den nachsten Jahren auf tiefem Niveau verbleibenden Zinsen werden Anleger mit
dem Wunsch, die Kaufkraft ihres Kapitals zu erhalten, auch in Zukunft direkt oder indirekt in Aktienmarkte
investieren mussen. Wie die starken Kursschwankungen der Markte der vergangenen Wochen gezeigt
haben, kann ein direktes Investment in Aktien oder Indizes mit erheblichen Risiken verbunden sein.

In Zeiten wie diesen verdeutlichen Zertifikate, wie das aktuell zur Zeichnung angebotenen RCB-Europa
Bonus&Sicherheit-Zertifikat 20 auf den EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145) wegen ihrer hohen
Sicherheitspuffer und dennoch hohen Renditechancen, welchen Mehrwert Anlageprodukte fiir defensiv
eingestellte Anleger gegeniiber einem direkten Aktieninvestment bieten.

21% Renditechance, 51% Sicherheit

Der Schlussstand des EuroStoxx50-Index vom 11.5.20 wird als Startwert flir das RCB-Europa Bonus&
Sicherheit-Zertifikat 20 fixiert. Bei 121 Prozent des Startwertes wird sich Bonuslevel und Cap des
Zertifikates befinden. Die wahrend des gesamten Beobachtungszeitraum (12.5.20 bis 7.5.25) aktivierte
Barriere wird bei 49 Prozent des Startwertes liegen.

Sofern der Index wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes niemals auf die Barriere oder darunter
fallt, dann wird das Zertifikat am Laufzeitende mit 121 Prozent des Ausgabepreises zurtckbezahlt. In
diesem Fall wird das Zertifikat eine Jahresrendite von 3,90 Prozent abwerfen.

Beruhrt oder unterschreitet der Index wahrend der Beobachtungsperiode die Barriere, dann wird das
Zertifikat am Ende mit der tatsachlichen Indexentwicklung im Vergleich zum Startwert (maximal mit
121 Prozent) getilgt.

Um die Barriere zu beriihren, misste der Index, der derzeit im Bereich von 2.800 Punkten notiert, auf
1.372 Punkte nachgeben. Am Hohepunkt der Bérsenkrise im Jahr 2009 verzeichnete der Index einen
Tiefststand bei 1.800 Punkten.

Das RCB-Europa Bonus&Sicherheit-Zertifikat 20 auf den EuroStoxx50-Index mit ISIN: AT0000A2F9U6,
fallig am 12.5.25, kann noch bis 8.5.20 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit dem neuen Europa Bonus-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index kdnnen
Anleger in den nachsten flnf Jahren bei einem bis zu 51-prozentigen Indexriickgang eine Jahresbrutto-
rendite von 3,90 Prozent erwirtschaften.
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Ol/Gas-Index-Zertifikat mit 5,15% Zinsen und 30% Schutz

Der STOXX® Europe 600 Oil & Gas (Price) Index (ISIN: EU0009658780) setzt sich derzeit aus den
22 groften europaischen Gesellschaften, die sich mit der Gewinnung und/oder Weiterverarbeitung von Gas
und Ol beschéftigen, zusammen. Da der Index als Preisindex konzipiert ist, bleiben Dividendenzahlungen
fur die Indexentwicklung ohne Bedeutung. Einige der bekanntesten Indexbestandteile sind beispielsweise
die BP-, die Royal Dutch Shell-, die ENI-, die Repsol- und auch die ¢sterreichische OMV-Aktie. Deutsche
Aktien sind nicht im Index enthalten.

Ublicherweise besteht eine hohe Korrelation zwischen der Entwicklung des Olpreises und dem Kursverlauf
von Ol-Aktien. Allerdings wies der Aktienindex in den vergangenen, fir den Olpreis duRerst turbulenten
Wochen, wesentlich geringerer Kursschwankungen als beispielsweise Brent Crude Qil auf. Auch die
Kursverluste des Index fielen geringer als bei einem direkten Olinvestment aus. Mit der neuen Express
Indexanleihe auf den STOXX® Europe 600 Oil & Gas (Price) Index kbnnen Anleger in maximal vier Jahren
bei einem bis zu 30-prozentigen Kursriickgang des Index eine Bruttorendite von 5,15 Prozent pro Jahr
erwirtschaften.

5,15% Bonuschance und 30% Schutz

Der Indexschlussstand vom 25.5.20 wird als Basispreis und vorzeitiges Rickzahlungslevel fir die
Express-Anleihe auf den Ol & Gas-Index fixiert. Die finale Riickzahlungsbarriere wird bei 70 Prozent
des Basispreises liegen. Unabhangig vom Kursverlauf des Index erhalten Anleger im Jahresabstand
(erstmals am 27.5.21) eine Zinszahlung von 5,15 Prozent gutgeschrieben, solange das Zertifikat lauft.
Wenn der Index an einem der im Jahresintervall angebrachten Bewertungstage (erstmals am 20.5.21) auf
oder oberhalb des Ausubungspreises notiert, dann wird die Anleihe mit 100 Prozent und der Zinszahlung
zurlickbezahlt.

Lauft die Anleihe mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (20.5.24), dann wird sie mit
dem Ausgabepreis von 100 Prozent zurtickbezahlt, wenn der Index dann oberhalb der Rickzahlungs-
barriere von 70 Prozent des Basispreises notiert. Befindet sich der Index an diesem Tag mit mehr als
30 Prozent im Vergleich zum Basispreis im Minus, dann wird die Anleihe gemafR der tatsdchlichen negativen
Indexentwicklung zurtickbezahlt.

Die HVB-Express Indexanleihe, maximale Laufzeit bis 27.5.24, ISIN: DE000HVB4CJ2, kann noch bis
22.5.20 in einer Stlckelung von 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Express-Anleihe auf den Ol/Gas-Aktien-Index ermdglicht in maximal vier
Jahren bei einem bis zu 30-prozentigen Indexrickgang eine Jahresbruttorendite von 5,15 Prozent.
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Danone — mit Basiskonsum durch die Krise?
Autor: Thorsten Welgen

Wer nach krisenfesten Geschaftsmodellen sucht, kommt an Lebensmittelproduzenten kaum vorbei:
Auf dem Menu der Anleger steht damit auch der franzdsische Danone-Konzern, Weltmarktflhrer bei
Molkereiprodukten, Nummer 2 weltweit bei Babynahrung und abgefiilltem Wasser sowie Europas
Nummer 1 fir medizinische Erndhrung. Vom Tief bei gut 50 Euro am 16.3.20 konnte sich die Danone-Aktie
(FRO000120644) bereits deutlich erholen, aktuell werden 64 Euro gezahlt. Wer sich in diesem defensiven
Titel konservativ positionieren will, kann von den aktuellen Volatilitdten profitieren.

Szenario: Danone Mitte Juni liber 64 Euro

Anleger, die bis Jahresmitte zumindest von einer Seitwartsbewegung ausgehen, konnen |Ihre Erwartung
mit einem Discount-Zertifikat der HypoVereinsbank umsetzen: Das Produkt mit der ISIN DE000HX4CRD9
bietet bei einem Preis von 61,17 Euro einen Ertrag von 2,83 Euro oder 28,6 Prozent p.a. von, sofern die
Aktie am 19.6.112020 tber dem Cap von 64 Euro schlief3t. Puffer 3 Prozent.

Szenario: Danone Mitte September iliber 60 Euro

Defensivere Anleger konnen mit dem Discount-Zertifikat DEO00CL8H291 der Société Générale von einem
gut 10-prozentigen Puffer profitieren: Sofern die Aktie am Bewertungstag (18.9.20) auf oder tiber dem Cap
von 60 Euro schliel3t, erzielen sie bei einem Kaufpreis von 57,14 Euro eine Rendite von 2,86 Euro oder
12,1 Prozent p.a.

Szenario: Danone Mitte Dezember tiber 56 Euro — fiir Zinssammler

Wer Wert auf planbares Zinseinkommen legt, kdnnte auf die Aktienanleihe der HypoVereinsbank setzen:
Das Produkt mit der ISIN DEO0OHX6SKV?7 ist mit einem Basispreis von 56 Euro ausgestattet und
bietet somit einen Puffer von Uber 11 Prozent. Es zahlt unabhangig von der Wertentwicklung der Aktie
bei Falligkeit (29.12.20) einen Kupon von 4,7 Prozent p.a. Durch den Kauf unter pari (aktueller Kurs
99,02 Prozent) errechnet sich eine Seitwarts- und Maximalrendite von 6,26 Prozent p.a., sofern die Aktie
am Bewertungstag (18.12.20) zumindest auf Hohe des Basispreises schlief3t.

ZertifikateReport-Fazit: Wer auf dem aktuellen Niveau das Direktinvestment in die Danone-Aktie scheut,
konnte sich mit den Discountern und der Aktienanleihe die Chance auf eine attraktive Seitwartsrendite
sichern — Uber die Wahl des Caps / Basispreises entscheiden die persénliche Markteinschatzung und die
individuelle Risikobereitschaft.
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