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Apple mit Sicherheitspuffer

Autor: Thorsten Welgen

Die Apple-Aktie (US0378331005) hat die Kursverluste der Corona-Baisse weitestgehend aufgeholt: Nach
einem Verlaufstief knapp tUber 210 US-Dollar am 23.3.20 ging’s rasch aufwarts — aktuell werden wieder
293 US-Dollar bezahlt. Damit liegt der Wert des Technologieunternehmens gerade mal 10 Prozent unter
dem 10-Jahres-Hoch 327,85 US-Dollar (12.2.20). Anleger, die davon ausgehen, dass in den nachsten
Monaten keine neuen Hochstkursen erreicht werden, konnen die relativ hohe Volatilitat der Aktie ausnutzen
und schon von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Puffer Giber 10 Prozent bis Mitte September

Wer sich gegen moderate Schwankungen schitzen mdchte, kdnnte das wahrungsgesicherte Discount-
Zertifikat der Société Générale mit dem Cap von 280 US-Dollar (ISIN DE000CU675T2) zum Preis von
262,22 Euro erwerben. Schlieldt die Aktie am Bewertungstag (18.9.20) zumindest auf Hohe des Caps,
dann erhalten Anleger den Hochstbetrag von 280 Euro — das entspricht einem Zuwachs von 17,78 Euro
oder 17,3 Prozent p.a. Wer von einem deutlich steigenden US-Dollar ausgeht, greift zur Variante ohne
Wechselkurssicherung: Das ansonsten baugleiche Produkt der BNP Paribas mit der ISIN DEOOOPX6YFM4
bietet bereits bei unverdnderten Wechselkursen einen Prozentpunkt mehr Rendite. Beide Zertifikate
zahlen einen Barausgleich, wenn die Aktie unterhalb des Caps schlieft.

Barriere mit 30 Prozent Schutz bis Mitte September

Anleger mit einem groéf3eren Sicherheitsbedurfnis kdnnten auf ein Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas
(ISIN DE000PX3JK82) setzen. Hier betragt der Abstand zur Barriere bei 200 US-Dollar gut 32 Prozent.
Beim Preis von 295,60 Euro bringt das Zertifikat mit Bonus-Level und Cap bei 340 US-Dollar unter der
Annahme konstanter Wechselkurse maximal 18 Euro oder 15,6 Prozent p.a. ein, sofern die Aktie bis zum
Bewertungstag am 18.9.20 niemals die Barriere beriihrt oder unterschreitet. Andernfalls erhalten Anleger
einen Barausgleich in Hohe des in Euro umgerechneten Aktienschlusskurses; das Aufgeld in Héhe von
9,3 Prozent geht in diesem Fall verloren.

ZertifikateReport-Fazit: Wer eine Seitwartsbewegung bei Apple prognostiziert, findet bei Discount-
Zertifikaten einen moderaten Sicherheitspuffer (nur der Bewertungstag zahlt) oder bei Bonus-Zertifikaten
eine Teilschutzfunktion fur etwas starkere Ausschlage (allerdings tagliche Beobachtung). Zertifikate ohne
Wechselkurssicherung kénnen von einer Aufwertung des US-Dollar profitieren.
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Unilever-Zertifikat mit 8%-Discount

Nachdem die Aktie des Konsumguterkonzerns Unilever (ISIN: NLOO00388619) im Zuge des Marz-
Crashes von 57 Euro auf 38 Euro ein Drittel ihres Wertes eingeb(if3t hatte, konnte sie sich in den vergangenen
Wochen deutlich von den Tiefststdnden absetzen. Mittlerweile notiert die Aktie wieder im Bereich von
47 Euro.

Vor einigen Tagen verkindete das Unternehmen, das unter anderem die Marken AXE, Dove, Knorr, Lipton
und Rexona betreibt, die Dividenden ungekuirzt ausschutten zu wollen. Allerdings musste Unilever die
Jahresprognose fir das laufende Geschaftsjahr zurlickziehen. Dennoch wurde die Aktie in den neuesten
Expertenanalysen mit Kurszielen von bis zu 58,50 Euro zum Kauf empfohlen.

Die Anlage-ldee: Anleger, die der Unilever-Aktie wegen der auch in schwierigen Zeiten vorhandenen
Nachfrage nach Artikeln des taglichen Bedarfs in den nachsten Monaten eine halbwegs stabile Kursent-
wicklung zutrauen, kénnten unter einem langerfristigen Aspekt eine Investition in die Unilever-Aktie in
Erwagung ziehen. Discount-Zertifikate auf die Unilever-Aktie ermoglichen sogar einen verbilligten Einstieg
in die Aktie. Der verbilligte Einstieg wird durch den Verzicht auf das unlimitierte Gewinnpotenzial des
direkten Aktieninvestments ermdglicht.

Die Funktionsweise: Wenn die Unilever-Aktie am Bewertungstag des Zertifikates auf oder oberhalb des
Caps, der den héchsten Auszahlungsbetrag des Zertifikates definiert, notiert, dann wird das Discount-
Zertifikat mit seinem Hochstbetrag von 48 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim UBS-Discount-Zertifikat (ISIN: DEOOQUY7EMT7) auf die Unilever-Aktie befindet sich
der Cap bei 48 Euro. Bewertungstag ist der 18. Marz 2021, am 28. Marz 2021 wird die Tilgung des
Zertifikates erfolgen. Beim Unilever-Aktienkurs von 46,03 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
42,55 Euro kaufen. Das Zertifikat ist somit um 7,56 Prozent billiger als die Aktie zu bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 42,55 Euro erwerben kdénnen, ermoglicht es in den
nachsten elf Monaten einen Bruttoertrag von 12,81 Prozent, wenn der Aktienkurs am Bewertungstag
oberhalb des Caps von 48 Euro notiert. In diesem Fall wird das Zertifikat mit 48 Euro zurlickbezahlt. Um
diese Maximalrendite zu erreichen, musste der Aktienkurs bis zum 18. Marz 2021 die Marke von 48 Euro
erreichen oder Uberschreiten. Befindet sich der Aktienkurs am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann
erhalten Anleger fur jedes Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert. Werden diese Aktien oberhalb des
Kaufpreises des Zertifikates von 42,55 Euro verkauft, dann erzielen Anleger Gewinne.

Die Risiken: Notiert die Unilever-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates von
42,55 Euro und die zugeteilten Aktien werden sofort verkauft, dann wird das Investment einen Verlust
verursachen. Allerdings kénnen die gelieferten Aktien natirlich so lange gehalten werden, bis sich wieder
ein gunstiger Verkaufszeitpunkt ergibt.
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Kontaktlose Zahlungen nehmen zu — ein Fall fuir Mastercard?
Autor: Thorsten Welgen

Mastercard gehort zusammen mit Visa zu den groflten internationalen Kartenanbietern der Welt — entspre-
chend hoch ist die Exposition hinsichtlich konjunktureller (Konsum-)Einbriche: Weniger Transaktionen
und Einnahmen sowie hohere Kreditausfallrisiken wirken sich negativ, ein wachsendes E-Commerce-
Geschéaft und eine Zunahme der kontaktlosen Zahlungen dagegen grundsatzlich positiv aus. Nach einem
10-Jahres-Hoch bei 345 US-Dollar (19.2.20) ging es mit der Aktie (ISIN US57636Q1040) steil abwarts —
erst knapp Uber der 200-USD-Marke drehte der Kurs; aktuell werden wieder 270 US-Dollar gezahlt. Mit
Discountern profitieren Anleger kurzfristig von einem Seitwartstrend, mit einem Fixkupon-Express kdnnen
einkommensorientierte Anleger volatile Zeiten profitabel aussitzen.

Kurzfristig seitwarts — mit 10 Prozent Puffer

Anlegern, die bis Mitte September mit stabilen Kursen rechnen, bietet das Discount-Zertifikat der Hypo-
Vereinsbank mit der ISIN DE000HZ4F996 eine maximale Rendite von 20,3 Prozent p.a., wenn die Aktie
am Bewertungstag 18.9.20 tiber dem Cap bei 260 US-Dollar schlief3t. Andernfalls erfolgt ein Barausgleich.
Der Sicherheitspuffer betragt 10 Prozent.

Mittelfristige Anlage fiir Zinssammler — mit 40 Prozent Puffer

Wer Wert auf regelmafliges Zinseinkommen und mehr Sicherheit legt, kdnnte das neue Fixkupon-Express
der HypoVereinsbank zeichnen: Das in US-Dollar begebene Zertifikat mit der ISIN DE000HVB4C80 zahlt
unabhangig von der Aktienkursentwicklung einen jahrlichen Kupon von 5,5 Prozent p.a. (in US-Dollar).
Es kann vorzeitig zurickgezahlt werden, sofern die Mastercard-Aktie an einem der jahrlichen Bewer-
tungstage (nachstens am 19.5.21) auf oder iber dem Tilgungslevel schlief3t, das mit dem Schlusskurs
vom 22.5.20 definiert wird. Kommt es zu keiner vorzeitigen Falligkeit, sollte die Aktie am finalen
Beobachtungstag (19.5.23) Uber der Barriere bei 60 Prozent des Tilgungslevels schlieen (Puffer
40 Prozent), damit das vollstandige Kapital zurtickgezahlt wird und es nicht zur Lieferung von Aktien geman
Bezugsverhaltnis kommt. Wer nicht von momentanen US-Dollar-Kursen abhangig sein will, eréffnet bei
seinem Online-Broker ein US-Dollar-Wahrungskonto, auf das die Zins- und Kapitalzahlungen gebucht
werden kdénnen, ansonsten erfolgt die Konvertierung automatisch.

ZertifikateReport-Fazit: Die Produkte eignen sich grundsatzlich fir international ausgerichtete Anleger,
die weder mit stark steigenden noch stark fallenden Aktienkursen rechnen: Sie kbnnen mit den Discountern
und dem in US-Dollar aufgelegten Fixkupon-Express-Zertifikat davon profitieren. Es besteht ein
Wahrungsrisiko, das in der Aufwertung des Euro gegenlber dem US-Dollar liegt.
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Daimler mit 8,9% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

Die Daimler-Aktie (ISIN: DE0O007100000) befand sich bereits vor ihrem heftigen Einbruch im Marz 2020
kraftig unter Druck. Seit dem Jahr 2015, als die Aktie noch oberhalb von 90 Euro notierte, gab der Aktienkurs
bis zum Sommer 2019 sukzessive auf bis zu 47 Euro nach, um sich danach wieder auf bis zu 60 Euro zu
erholen. Der Crash im Marz 2020 beférderte den Aktienkurs auf einen langjahrigen Tiefststand unterhalb
von 23 Euro. In den vergangenen Wochen konnte sich die Aktie trotz eines massiven Gewinneinbruches
wieder oberhalb der Marke von 30 Euro etablieren.

Mit Kurszielen von bis zu 45 Euro (J.P.Morgan) wird die Daimler-Aktie von der Mehrheit der Experten in
den neuesten Analysen als haltens- oder kaufenswert eingestuft. Nur Goldman Sachs bestatigt mit einem
Kursziel von 28 Euro die Verkaufsempfehlung fur die Aktie. Fir Anleger, die mit Hilfe der Daimler-Aktie in
den nachsten 12 Monaten zu einer Uberproportional hohen Rendite gelangen wollen und gleichzeitig das
zweifellos vorhandene Risiko des direkten Aktieninvestments abfedern wollen, konnte eine Investition in
die neue Morgan Stanley-Aktienanleihe mit Barriere interessant sein.

8,90% Zinsen und 35% Schutz

Der Schlusskurs der Daimler-Aktie vom 18.5.20 wird als Basispreis fur die Aktienanleihe festgeschrieben.
Wird dieser Schlusskurs beispielsweise bei 32 Euro gebildet, dann wird sich ein Nominalwert der Anleihe
auf 1.000:32 = 31,25 Aktien beziehen. Bei 65 Prozent des Basispreises wird sich die ausschlie8lich am
Bewertungstag (21.5.21) aktivierte Barriere befinden.

Egal, wie es sich der Kurs der Daimler-Aktie bis zum Bewertungstag der Anleihe entwickelt, erhalten
Anleger am 28.5.21 einen Zinskupon in Héhe von 8,90 Prozent (=89 Euro je Nennwert von 1.000 Euro)
gutgeschrieben.

Notiert die Daimler-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb der Barriere von 65 Prozent (bei einem
angenommenen Basispreis lage die Barriere bei 20,80 Euro) des Basispreises, dann wird die Anleihe mit
ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurlickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb der Barriere,
dann wird die Tilgung der Anleihe durch die Lieferung von 31 Daimler-Aktien erfolgen. Der Gegenwert des
Bruchstuckanteils von 0,25 Aktien wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Morgan Stanley-Daimler-Aktienanleihe mit Barriere, ISIN: DEOOOMSS8JNEZ2, fallig am 28.5.21, kann
noch bis 18.5.20 in einer Stlickelung von 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Aktienanleihe mit Barriere auf die Daimler-Aktie wird in den nachsten
12 Monaten bei einem bis zu 35-prozentigen Kursriickgang der Aktie eine Jahresbruttorendite von
8,90 Prozent ermdglichen.
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Microsoft, Amazon, Adobe mit 10,25% Zinsen und 40 % Schutz

Die Corona-Krise bewirkte, dass ein wesentlicher Teil der arbeitenden Bevoélkerung seine Arbeit im
,Home Office“ erledigt. Es zeichnet sich ab, dass Home Office-Arbeit héchstwahrscheinlich auch nach der
Beendigung der Krise einen hdheren Anteil am gesamten Arbeitsaufkommen haben wird, als dies vor der
Krise der Fall war.

Fiar Gesellschaften wie Microsoft (ISIN: US5949181045), Adobe Systems (ISIN: US00724F1012) und
Amazon (ISIN: US0231351067), kénnten von diesen massiven Anderung in der Arbeitswelt bedeuten,
dass sie die wirtschaftlichen Auswirkungen der Krise in den nachsten Monaten gut iberstehen werden
bzw., dass sie sogar von ihr profitieren kdnnten. Mit der aktuell zur Zeichnung angebotenen Protect Home
Office-Anleihe 20-21 der Erste Group kdnnen Anleger in 12 Monaten nicht nur bei Kursanstiegen der
Aktien, sondern auch bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen zu hohen Renditen gelangen.

10,25% Zinsen und 40% Sicherheitspuffer

Die am 29.5.20 an der Nasdaq festgestellten Schlusskurse der Microsoft-, der Amazon- und der
Adobe-Aktie werden als Ausubungspreise fur die Protect Home Office-Anleihe fixiert. Bei 60 Prozent der
Auslibungspreise werden sich die wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes (29.5.20 bis 24.5.21)
aktivierten Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Kursniveau die
Aktien in einem Jahr notieren werden, erhalten Anleger am Laufzeitende der Anleihe eine Zinszahlung in
Hohe von 10,25 Prozent gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes auf taglicher Schlusskursbasis
oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die Anleihe am 1.6.21 mit ihrem Ausgabepreis von
100 Prozent zurlickbezahlt. Auch dann, wenn die drei Aktienkurse nach der Barriereberlihrung einer
einzelnen Aktie am Bewertungstag, dem 24.5.21, wieder oberhalb der Austbungspreise notieren, wird
die Rickzahlung der Anleihe mit 100 Prozent des Nennwertes erfolgen. Befindet sich hingegen eine oder
mehrere Aktien nach der Barriereberiihrung im Vergleich zum Auslbungspreis im Minus, dann wird die
Ruckzahlung der Anleihe mit der negativen Kursentwicklung der Aktie mit der schlechtesten Werteent-
wicklung erfolgen.

Die 10,25% Erste Protect Home Office-Anleihe 20-21, fallig am 1.6.21, ISIN: ATOO00A2GFK1, kann derzeit
ab einem Veranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Stickelung von 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Erste Protect Home Office-Anleihe eignet sich fir Anleger, die mit Hilfe
der US-Gesellschaften Microsoft, Amazon und Adobe in den nachsten 12 Monaten bei einem bis zu 40-
prozentigen Kursriickgang einen Bruttoertrag von 10,25 Prozent erwirtschaften wollen.
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