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Henkel Vzg.-Discounter mit 6%-Chance und 15% Rabatt

Hochstwahrscheinlich missen wir auch in den nachsten Jahren auf risikolose Zinseinklinfte, wie sie
Sparbilcher oder Geldmarktveranlagungen in lang vergangenen Zeiten ermdglicht hatten, verzichten.
Fir Anleger, die dem Kautkraftverlust ihres Kapitals entgegenwirken wollen, flihrt daher kein Weg am
Aktienmarkt vorbei. Das Investment in eine einzelne Aktie oder einen Aktienindex ist naturgemaf mit dem
Risiko von Kursverlusten verbunden. Auch das indirekte Investment in eine Aktie Uber den Weg eines
Discount- oder Bonus-Zertifikates ist mit Risiken verbunden. Allerdings reduziert der verbilligte Einstieg in
eine Aktie via Discount-Zertifikat das prozentuelle Verlustrisiko des direkten Aktienkaufs.

In Kombination mit einem soliden Basiswert bieten Discount-Zertifikate realistische Chancen auf Renditen
weit oberhalb der Inflationsrate. In Kombination mit einem mdéglichst stabilen Basiswert, wie es derzeit
nichtzyklische Konsumglteraktien sind, zu denen auch die Henkel Vzg.-Aktie (ISIN: DE0006048432)
zahlt, kénnen Anleger in den nachsten Monaten hohe Rendite erwirtschaften.

Die Anlage-ldee: Anleger, die der Henkel VVzg.-Aktie auch nach dem starken Kursanstieg der vergangenen
Wochen in den nachsten 12 Monaten zumindest eine halbwegs stabile Kursentwicklung zutrauen, kénnten
einen Blick auf das nachfolgend prasentierte Zertifikat werfen. Discount-Zertifikate ermdglichen den
verbilligten Einstieg in die Aktie. Andererseits ist das Renditepotenzial dieser Produkte limitiert.

Die Funktionsweise: Wenn die Henkel Vzg.-Aktie am Bewertungstag des Zertifikates auf oder oberhalb
des Caps, der den hdchsten Auszahlungsbetrag des Zertifikates definiert, notiert, dann wird das
Discount-Zertifikat mit seinem Héchstbetrag von 76 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim Société Générale-Discount-Zertifikat (ISIN: DEO00SR9BDO06) auf die Henkel
Vzg.-Aktie liegt der Cap bei 76 Euro. Bewertungstag ist der 18. Juni 2021, am 25. Juni 2021 wird die Tilgung
des Zertifikates erfolgen. Beim Henkel Vzg.-Aktienkurs von 84,29 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
71,52 Euro kaufen. Das Zertifikat ist somit um 15,15 Prozent billiger als die Aktie zu bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 71,52 Euro erwerben kdnnen, ermoglicht es in den
nachsten 12 Monaten einen Bruttoertrag von 6,26 Prozent (=5,90 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs
am Bewertungstag oberhalb des Caps von 76 Euro notiert. Somit darf sich der Aktienkurs sogar noch
einen Kursrickgang von 9,84 Prozent erlauben, bevor die Maximalrendite dieses Zertifikates in Gefahr
gerat.

Die Risiken: Notiert die Henkel Vzg.-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Caps von 76 Euro, dann
erhalten Anleger fir jedes Zertifikat eine Henkel Vzg.-Aktie ins Depot geliefert. Werden die zugeteilten
Aktien unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates, also unterhalb von 71,52 Euro verkauft, dann werden
Anleger — vor Spesen — einen Verlust erleiden.
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HeidelbergCement — Zeit fur die Nachzugler?
Autor: Thorsten Welgen

Wahrend der DAX aktuell weniger als 5 Prozent unter seinem Stand vom Jahresanfang notiert, hinkt die
Aktie von HeidelbergCement (DE0006047004) dem Gesamtmarkt noch deutlich hinterher: Gegenuber dem
Schlusskurs vom 2.1.20 fehlen immer noch mehr 20 Prozent. Wer davon ausgeht, dass der Nachztigler
im Rahmen der Rotationsbewegung an der Bdérse noch Boden gut machen kann oder in schwachen
Phasen zumindest relative Starke zeigen wird, kdnnte sich mit Zertifikaten positionieren und attraktive
Renditechancen mit Puffern fir Ricksetzer sichern.

HeidelbergCement im September liber 48 Euro

Das Discount-Zertifikat von J.P. Morgan mit der ISIN DE000JC1P822 bietet bei einem Preis von
44,90 Euro einen Puffer von knapp 10 Prozent auf den aktuellen Aktienkurs von 50 Euro und zugleich eine
Rendite von 3,10 Euro oder 23,3 Prozent p.a. falls der Aktienkurs am Bewertungstag, dem 18.9.20, auf
oder Uber dem Cap vom 48 Euro schliel3t. Andernfalls erhalten Anleger einen Barausgleich.

HeidelbergCement im September liber 42 Euro

FUr Anleger, die sich gegen eine Schwachephase wappnen méchten: Das Discount-Zertifikat der BNP
Paribas mit der ISIN DEOQ0OPX9TKV9 hat ein Cap von 42 Euro. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag
(18.9.20) darauf oder dartber, erhalten Anleger diesen Maximalbetrag. Der Break/Even-Kurs liegt auf
Hohe des Kaufpreises von 40,50 Euro — damit bietet das Zertifikat einen Sicherheitspuffer von 18 Prozent
und eine Maximalrendite von 1,50 Euro oder 12,6 Prozent p.a.

HeidelbergCement im Dezember liber 47 Euro

Die Aktienanleihe der SG mit der ISIN DEOOOCL3SHXS5 zahlt unabhangig vom Aktienkurs am Laufzeit-
ende (28.12.20) den festen Kupon von 6,25 Prozent p.a. Durch den Einstieg unter pari (95,33 Prozent)
steigt die effektive Rendite auf 15,4 Prozent p.a. Schliefl3t die Aktie am Bewertungstag 18.12.20 zumindest
auf dem Basispreis von 46,90 Euro (Puffer: 8 Prozent), dann gibt es den vollstandigen Nominalbetrag
zurlick, bei Kursen darunter erhalten Anleger 21 Aktien (Rest im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate sprechen Investoren an, die von auf Sicht von drei bis sechs
Monaten von einer Seitwartsbewegung der HeidelbergCement ausgehen, sich aber auch gegen moderate
Kursrickgange versichern wollen. Ihre individuelle Risikobereitschaft kdnnen sie Gber die Wahl des Caps
bzw. Basispreises umsetzen.
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Auf die Seitwartsrendite! Chancen mit Top-Brauereien
Autor: Thorsten Welgen

Der Branchenprimus Anheuser-Busch InBev (BE0974293251) und die Nummer Zwei, Heineken
(NLO000009165), sind nur noch 5 bzw. 7 Prozent von ihren Kursen Anfang Marz entfernt — ob der Nach-
holbedarf der Kunden so ausfallt, wie es die Investoren prognostizieren, muss sich erst noch zeigen.
Grundsatzlich aber kénnen Getrankeaktien auch in schwachen Marktphasen fur Stabilitat im Portfolio
sorgen. Wer sich Uber Discount-Zertifikate engagiert, macht das weniger zyklische Investment noch etwas
defensiver.

AB InBev mit 15 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DEO0OCLB8EANO der SG bietet bei einem Preis von 41,86 Euro einen
Sicherheitspuffer von 15 Prozent gegeniiber dem aktuellen Aktienkurs. Aus dem Héchstbetrag (Cap) von
44 Euro ergibt sich eine Renditechance von 2,14 Euro oder 17,2 Prozent p.a. — sollten die Aktie am
Bewertungstag 18.9.20 unter dem Cap schlielBen, erhalten Anleger anstelle des Hochstbetrags die
Lieferung einer Aktie.

AB InBev mit 5 Prozent Puffer — fiir Zinssammler (Dezember)

Die Aktienanleihe der SG mit der ISIN DEO0O0CL3RN90 hat mit einem Basispreis von 46,65 Euro einen
Sicherheitspuffer von 5 Prozent. Anleger erhalten unabhangig von der Aktienkursentwicklung einen
Zinskupon von 9 Prozent p.a. Durch den Kaufkurs unter pari steigt die Rendite auf 17,7 Prozent p.a., wenn
die Aktie am Bewertungstag 18.12.20 mindestens auf Hohe des Basispreises schlief3t.

Heineken mit 6 Prozent Puffer — fiir Zinssammler (Dezember)

Bei der deutlich weniger volatilen Heineken-Aktie fallt die Renditechance etwas geringer aus: Daher
kommt die Aktienanleihe der HypoVereinsbank mit der ISIN DEO00OHX6SMZ4 und einem Zinskupon von
7,4 Prozent p.a. bei einem Einstandskurs knapp unter pari bei gleicher Laufzeit auf eine Maximalrendite
von 7,7 Prozent. Dafir muss die Aktie am 18.12.20 oberhalb des Basispreises von 80 Euro schliefl3en.

ZertifikateReport-Fazit: Das Discount-Zertifikat und vor allem die Aktienanleihen sprechen einkommen-
sorientierte Anleger an, die mit einer relativ defensiven Strategie auf die Marktfiihrer der Brauereibranche
setzen mdchten und zumindest von einer Seitwartsbewegung ausgehen.
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Amazon, Netflix und Spotify mit 11%-Chance und 40% Schutz

Die Aktien der Anbieter von Online-Services, wie Streaming, z&hlten in den vergangenen Monaten eindeutig
zu den Profiteuren der Corona-Krise. Sowohl die Spotify-Aktie (ISIN: LU1778762911), als auch die
Netflix-Aktie (ISIN: US64110L1061) und auch der nunmehr verstarkt im zukunftstrachtigen Streaming-
Bereich tatige Amazon-Konzern (ISIN:US0231351067) notieren derzeit bereits wieder deutlich oberhalb
inrer Kursniveaus, auf dem sie sich vor dem Marz-Crash befunden hatten.

Die Erste Group bietet nun bereits die zweite Ausgabe der Protect Streaming-Anleihe zur Zeichnung an.
Die Spotify-Aktie ersetzt in der zweiten Ausgabe die Walt Disney-Aktie, die noch in der ersten Ausgabe ein
Bestandteil dieser ,Worst-of-Struktur® gewesen ist.

11% Zinsen und 40% Sicherheitspuffer

Am 29.6.20 werden die Schlusskurse der Spotify-, der Amazon- und der Netflix-Aktie als Auslbungspreise
fur die Protect Streaming ll-Anleihe fixiert. Bei 60 Prozent der Ausiibungspreise werden sich die wahrend
des gesamten Beobachtungszeitraumes (29.6.20 bis 23.6.21) aktivierten Barrieren befinden. Unabhangig
vom Kursverlauf der Aktien und wo die Aktien in einem Jahr notieren werden, erhalten Anleger am 30.6.21
einen Zinskupon in Héhe von 11 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn alle drei Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes auf taglicher Schlusskursbasis
oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die Anleihe am 30.6.21 mit ihrem Ausgabepreis von
100 Prozent zuriickbezahlt. Auch dann, wenn alle drei Aktienkurse nach der Barriereberiihrung einer Aktie
am Bewertungstag, dem 23.6.21, wieder oberhalb der Auslibungspreise notieren, wird die Anleihe mit
100 Prozent zurtickbezahlt.

Befindet sich hingegen eine oder mehrere Aktien nach der Barriereberihrung im Vergleich zum
Ausubungspreis im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe gemaf der negativen prozentuellen Wert-
entwicklung der Aktie mit der schlechtesten Performance erfolgen.

Die Erste-11% Protect Streaming Il 20-21, fallig am 30.6.21, ISIN: ATO000A2GLN3, kann derzeit in einer
Stluckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Protect Streaming II-Anleihe wird innerhalb des nachsten Jahres
bereits dann fiir eine Jahresbruttorendite von elf Prozent sorgen, wenn weder die Netflix-, die Amazon-,
oder die Spotify-Aktie wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes mindestens 40 Prozent ihres am
29.6.20 festgestellten Wertes verliert.

Werbung
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EuroStoxx50 mit 80% Schutz und 0,75% Zinsen

Da die Zinsen auch in den nachsten Jahren héchstwahrscheinlich nur Gber geringfligiges Steigerungs-
potenzial verfigen werden, missen sich Anleger wohl oder Ubel nach Alternativen zu den derzeit
renditelosen Sparbichern, Geldmarktveranlagungen oder auch Staatsanleihen umsehen. Zur Rendite-
aufbesserung wird oftmals eine direkte oder indirekte Investition in den Aktienmarkt empfohlen. Allerdings
scheuen zahlreiche Anleger vor den zweifellos vorhandenen Risiken einer Aktienveranlagung zurtick.

Die aktuell zur Zeichnung angebotene Indexanleihe Protect auf den EuroStoxx50-Index der BNP
kénnte wegen ihres sehr hohen Sicherheitspuffers auch sehr risikoscheue Anleger ansprechen. Der
EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145) beinhaltet die 50 bedeutendsten Aktien der Eurozone und ist
einer der beliebtesten Basiswerte flr Anleihen und Zertifikate.

0,75% Zinsen pro Jahr, 80% Puffer

Der Schlussstand des EuroStoxx50-Index vom 26.6.20 wird als Startwert fiir die BNP-Indexanleihe Protect
fixiert. Bei 20 Prozent dieses Startwertes wird sich die Barriere befinden, die wahrend des gesamten
Beobachtungszeitraumes, der sich vom 26.6.20 bis zum 26.6.26 erstreckt, aktiviert sein wird.

Unabhangig vom Kursverlauf des EuroStoxx50-Index erhalten Anleger im Jahresabstand, erstmals am
5.7.21 eine Zinskupon in Héhe von 0,75 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Verbleibt der Index wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes oberhalb der Barriere von 20 Prozent
des Startkurses, dann wird die Anleihe am 3.7.26 mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurlickbezahlt.
Damit die Jahresrendite von 0,75 Prozent in Gefahr gerat misste der EuroStoxx50-Index, der sich derzeit
bei 3.370 Punkten befindet, innerhalb der nachsten sechs Jahre auf 674 Punkte zurlckfallen. Hatte der
Index bereits im Jahr 1987 existiert, dann ware diese Barriere letztmalig in diesem Jahr unterschritten
worden.

Beruhrt oder unterschreitet der EuroStoxx50-Index hingegen wahrend des Beobachtungszeitraumes
die in weiter Entfernung liegende Barriere, dann wird die Rlckzahlung der Anleihe mit der prozentuellen
Indexentwicklung zwischen dem Startkurs und dem finalen Bewertungstag (26.6.26) zurtickbezahilt.

Die BNP-Indexanleihe Protect auf den EuroStoxx50-Index, ISIN: DEOOOPZ9RH37, fallig am 3.7.26, kann
noch bis 26.6.20 in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100,50 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Indexanleihe Protect auf den EuroStoxx50-Index spricht wegen ihres
hohen-80-prozentigen Sicherheitspuffer vor allem risikoaverse Anleger an, die in den nachsten Jahren
nicht von steigenden Zinsen ausgehen.
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