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Deutsche Borse auf Rekordkurs
Autor: Thorsten Welgen

Die Aktie der Deutschen Borse (DE0005810055) notiert auf Allzeithoch: Uber 161 Euro kostet der Titel
aktuell. Bei allen Betreibern von borslichen und auRerborslichen Plattformen, Brokerhausern und Market
Makern sorgt die anhaltende Volatilitat fir starke Handelsvolumina — und damit fir Gewinne, denn sie
verdienen an der Anzahl der Transaktionen, nicht an der Richtung der Kursbewegungen. Wem auf
aktuellem Niveau der Mut fur ein Direktinvestment fehlt, greift zu einem Zertifikat mit Puffer und profitiert
bereits von einer Seitwartsbewegung der Aktie.

Laufzeit September 2020 mit 8 Prozent Puffer

Beim Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000JM57KYO0 von J.P. Morgan errechnet sich aus dem Preis von
149,18 Euro ein Puffer von 8 Prozent. Gegeniiber dem Hdchstbetrag (Cap) von 155 Euro ergibt sich eine
Renditechance von 5,82 Euro oder 15,1 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 18.9.20 unter
dem Cap, erhalten Anleger eine Zahlung in Hohe des Schlusskurses (Barausgleich).

Laufzeit September 2020 mit 12 Prozent Puffer

Einem hoheren Sicherheitsbedtirfnis wird ein niedrigeres Cap gerecht: Das Discount-Zertifikat der Hypo-
Vereinsbank (ISIN DE000HZ6MK37) bietet bei einem Preis von 141,84 Euro einen Puffer von 12 Prozent.
Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 18.9.20 zumindest auf oder GUber dem Cap von 145 Euro, dann
erzielen Anleger einen Gewinn von 3,15 Euro oder 8,6 Prozent; andernfalls erhalten sie die Lieferung einer
Aktie.

Fliir Einkommensoptimierer: Laufzeit Dezember 2020

Wer auf Zinsen aus ist, kann die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE000PX3DP34 einsetzen:
Sie zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen fixen Kupon von 9 Prozent p.a., was durch den Einstieg
auf pari auch der effektiven Rendite entspricht. Notiert die Aktie am Bewertungstag (18.12.20) auf oder
Uber dem Basispreis von 155 Euro, erhalten Anleger den vollstandigen Nominalbetrag zurlick; andernfalls
erfolgt die Lieferung von 6 Aktien ( = 1.000 Euro / 155 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Kurzfristig orientierte Anleger kdnnen mit den Discount-Zertifikaten und der

Aktienanleihe auf eine drei- bis sechsmonatige Seitwartsbewegung der Aktie der Deutschen Borse setzen
und mit Sicherheitspuffer von den noch immer relativ hohen Volatilitaten profitieren.
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SAP-Discounter mit 6%-Chance und 22% Sicherheitspuffer

Wie der Gesamtmarkt, konnte sich auch die SAP-Aktie (ISIN: DE0007164600) von ihren im Marz 2020
erlittenen massiven Kursverlusten wieder deutlich erholen. Innerhalb des Zeitraumes von 19. Februar
2020 bis zum 16. Marz 2020 brach der Aktienkurs um 37 Prozent von 129,60 Euro auf bis zu 82,13 Euro
ein. Drei Monate spater scheint sich die Aktie bereits wieder auf dem Weg zu ihrem alten Hochststand bei
129,60 Euro zu befinden, auf dem sie zuletzt am 19. Februar 2020 notierte.

Die Mehrheit der Experten empfiehlt die SAP-Aktie mit Kurszielen von bis zu 135 Euro (Credit Suisse) zum
Kauf. Fur Anleger, die der Aktie auch nach dem starken Kursanstieg der vergangenen Wochen zumindest
eine stabile Kursentwicklung zutrauen, kdnnte eine Investition in Discount-Zertifikate interessant sein.

Die Anlage-ldee: Anleger, die zwar von einer stabilen Kursentwicklung der SAP-Aktie ausgehen, die
aber nach dem starken Kursanstieg der Aktie eine neuerliche Kursschwache nicht ganz ausschlielen
wollen, kdnnten eine Investition in Discount-Zertifikate auf die SAP-Aktie in Erwagung ziehen. Discount-
Zertifikate ermoglichen den verbilligten Einstieg in die Aktie und reduzieren das Risiko des direkten
Aktienkaufs. Andererseits ist das Renditepotenzial der Discount-Zertifikate im Gegensatz zum unlimitier-
ten Gewinnpotenzial des Aktieninvestments limitiert.

Die Funktionsweise: Wenn die SAP-Aktie am Bewertungstag des Zertifikates auf oder oberhalb des
Caps, der den hochsten Auszahlungsbetrag des Zertifikates definiert, notiert, dann wird das Discount-
Zertifikat mit seinem Hoéchstbetrag von 100 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim Morgan Stanley-Discount-Zertifikat (ISIN: DE000MC5B7X6) auf die SAP-Aktie
befindet sich der Cap bei 100 Euro. Bewertungstag ist der 18. Juni 2021, am 25. Juni 2021 wird die
Ruckzahlung des Zertifikates stattfinden. Beim SAP-Aktienkurs von 121,32 Euro konnten Anleger das
Zertifikat mit 94,70 Euro kaufen. Das Zertifikat ist somit um 21,94 Prozent billiger als die Aktie zu bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 21,94 Euro erwerben kdénnen, ermdglicht es in den
nachsten zwolf Monaten einen Bruttoertrag von 5,60 Prozent, wenn der Aktienkurs am Bewertungs-
tag oberhalb des Caps von 100 Euro notiert. Die Maximalrendite wird erst bei einem Kursriickgang der
SAP-Aktie um mehr als 17,57 Prozent auf 100 Euro oder darunter in Gefahr geraten.

Die Risiken: Notiert die SAP-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Caps von 100 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zurlickbezahlt. Notiert die Aktie
an diesem Tag unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates, also unterhalb von 94,70 Euro, dann wird das
Zertifikate-Investment — vor Spesen — einen Kapitalverlust verursachen.

Werbung
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Novartis — stabil im Seitwartstrend
Autor: Thorsten Welgen

Die Novartis-Aktie (ISIN CH0012005267) notiert aktuell auf 85 Schweizer Franken — geht es nach den
Analysten der Société Générale, dann besteht hier auf Sicht von 12 Monaten noch ein Potenzial von gut
20 Prozent: 104 Schweizer Franken lautet lhr Kursziel, die Aktie wird als einer der Top-Werte des aktuell
praferierten Sektors gehandelt. Obwohl die Schwankungsbreite von Pharma-Aktien durchschnittlich
geringer ist von Zyklikern, bieten kurzfristige Strategien ,am Geld“ gute Renditen. Die aktuelle Konstel-
lation der Faktoren Zinsdifferenz zum Schweizer Franken sowie Volatilitdt der Aktie und der Wahrung
machen wahrungsgesicherte Produkte leicht attraktiver als ihre nicht gesicherte Pendants.

Novartis Mitte September liber 84 Franken, Sicherheitspuffer 5 Prozent

Wer von kontinuierlichen Kursen ausgeht, verzichtet im Sinne der Rendite auf grofRere Puffer: Das wechsel-
kursgesicherte Discount-Zertifikat der Société Générale mit der ISIN DE000CUS5T5J2 bringt beim Kaufpreis
von 81,53 Euro maximal 2,47 Euro oder 11,6 Prozent p.a. ein, sofern die Aktie am 18.9.20 auf oder lGber
dem Cap von 84 Franken schlieft.

Novartis Mitte Dezember tiber 80 Franken, Sicherheitspuffer 10 Prozent

Eine defensivere Strategie bis Dezember bietet einen Sicherheitspuffer von knapp 10 Prozent: Mit dem
wechselkursgesicherten Discounter der SG mit der ISIN DE000CL1C8Q3 erzielen Anleger beim Kaufpreis
von 77,47 Euro eine Rendite von 2,53 Euro oder 6,3 Prozent p.a., sofern die Aktie am 18.12.20 Gber
80 Franken schlief3t. Andernfalls erhalten Anleger einen Barausgleich.

Mit Barriere: Novartis bis Mitte Dezember immer liber 65 Franken

Wie ein Discounter mit 18-prozentigem Puffer funktioniert das wechselkursgesicherte Bonus-Zertifikat mit
Cap der HypoVereinsbank mit der ISIN DE000HZ8QX44, da der Bonusbetrag dem aktuellen Aktienkurs
entspricht. Es zahlt bei Falligkeit (28.12.20) den Hochstbetrag von 85 Euro, sofern die Aktie bis zum
18.12.20 niemals die Barriere bei 70 Franken verletzt. Beim Kaufpreis von 82,66 Euro liegt die maximale
Rendite bei 5,5 Prozent p.a. Bei einer Verletzung der Barriere erfolgt ein Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Als internationales Top-Pharmaunternehmen gehért Novartis zu den eher
defensiven Anlagen. Die Schweizer sollten von einem Durchbruch bei Covid-19-Therapien profitieren.
Europaisch ausgerichtete Anleger kénnten mit Discount oder Bonus auf eine Seitwartsbewegung setzen.

Werbung
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Fresenius-Anleihe mit 4% Zinsen und 50% Schutz

Die Aktie des weltweit tatigen und zu den weltweit fihrenden Unternehmen im Gesundheitsbereich
zahlenden Fresenius-Konzerns (ISIN: DE0005785604) konnte nach der Kurshalbierung von 50 Euro
(21.2.20) auf bis zu 24 Euro (19.3.20), bislang einen grof3en Teil des Verlustes wieder aufholen. Derzeit
notiert die Aktie im Bereich von 45 Euro.

Fresenius zahlt zu den wenigen im DAX gelisteten Unternehmen, bei denen noch die Chance besteht,
die angepeilten Jahresziele zu erreichen. Eine Aktualisierung fir das Geschaftsjahr 2020 inklusive
Covid-19 ist mit der Veroffentlichung der Halbjahresergebnisse 2020 geplant. Die Experten der Deutsche
Bank bestatigten in ihrer neuesten Analyse mit einem Kursziel von 57 Euro ihre Kaufempfehlung fir die
Fresenius-Aktie.

Fir Anleger, die sich einen halbwegs stabilen Kursverlauf der Fresenius-Aktie zunutze machen wollen,
um in den nachsten Jahren zu einer weit Uber der aktuellen Inflationsrate liegende Rendite zu gelangen,
kénnte eine Investition in die aktuell zur Zeichnung angebotene Fixkupon Express-Anleihe auf die
Fresenius-Aktie der Erste Group interessant sein.

4,00% Zinsen pro Jahr und 50% Sicherheitspuffer

Der Fresenius-Schlusskurs vom 29.6.20 wird als Auslibungspreis der Anleihe fixiert. Bei 50 Prozent des
Auslibungspreises wird die am letzten Bewertungstag (24.6.24) aktivierte Barriere liegen. Unabhangig
vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Jahresabstand angesetzten Zinsterminen (erstmals
am 30.6.21) einen fixen Zinskupon in Héhe von 4,00 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Notiert die Aktie
an einem der ebenfalls im Jahresintervall angesetzten Bewertungstage (erstmals am 23.6.21) auf oder
oberhalb des Ausiibungspreises, dann wird die Anleihe mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent und der
Zinszahlung in H6he von 4,00 Prozent pro Jahr vorzeitig zuriickbezahlt und die Chance auf weitere Zins-
zahlungen erlischt.

Lauft die Anleihe mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Riickzahlung
mit 100 Prozent erfolgen, wenn die Aktie an diesem Tag auf oder oberhalb der 50-Prozent Barriere notiert.
Befindet sich der Aktienkurs am Bewertungstag unterhalb der Barriere, dann wird die Anleihe mittels
der Lieferung einer am 29.6.20 errechneten Anzahl von Fresenius-Aktie erfolgen. Der Gegenwert von
Bruchstlickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Die Anleihe (ISIN: ATO000A2GL85) kann derzeit mit
100 Prozent plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit der neuen Fixkupon Express-Anleihe kénnen Anleger in maximal vier

Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen Kursriickgang der Fresenius-Aktie eine Jahresbruttorenditen von
4 Prozent erwirtschaften.

Werbung
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EuroStoxx50-Express-Zertifikat mit 3,7% Bonuschance

Neben den Uberproportional hohen Ertragschancen und den zumeist stattlichen Sicherheitspuffern
stellt die Mdglichkeit der vorzeitigen Wiederverfigbarkeit des Kapitaleinsatzes nach einer relativ kurzen
Veranlagungsdauer (zumeist ein Jahr) den Hauptanreiz fir den Kauf von Express-Zertifikaten dar.

Die Voraussetzung flr die vorzeitige Rickzahlung des Kapitaleinsatzes der meisten Express-Zertifikate
besteht darin, dass der Preis des Basiswertes nach einer der Beobachtungsperioden auf oder oberhalb
des Startwertes notiert. Das neue HVB-Express Plus-Zertifikat bietet auch bei einem Kursriickgang des
Basiswertes die Chance auf die vorzeitige Wiederverfigbarkeit des Kapitaleinsatzes. Das aktuell zur
Zeichnung angebotene Express Plus-Zertifikat basiert auf dem EuroStoxx50-Index (ISIN:EU0009658145).

3,7 Prozent Bonuschance pro Beobachtungsperiode

Der am 3.7.20 festgeschrieben Schlussstand des EuroStoxx50-Index wird als Basispreis flir das Express
Plus-Zertifikat fixiert. Wenn der EuroStoxx50-Index am ersten Beobachtungstag (31.8.21) auf oder
oberhalb des Auszahlungslevels von 100 Prozent des Basispreises notiert, dann wird das Zertifikat mit
100 Euro und einer Bonuszahlung in Hohe von 3,70 Prozent zurickbezahlt. An den nachfolgenden, im
Jahresabstand angebrachten Beobachtungstagen wird die vorzeitige Rickzahlung inklusive Bonus-
zahlung auch bei einem schwacheren Indexstand erfolgen. Notiert der EuroStoxx50 am 31.8.22 oberhalb
des nunmehr auf 95 Prozent des Basispreises reduzierten Riickzahlungslevels, dann wird die Riickzahlung
des Zertifikates mit 1.074 Euro je Nennbetrag von 1.000 Euro erfolgen. Die Vorgangsweise der jahrlich
um flnf Prozent sinkenden Riickzahlungsschwellen und der um jahrlich 3,70 Prozent steigenden Bonus-
zahlungen wird auch in den verbleibenden Laufzeitjahren angewendet.

Notiert der Index am letzten Beobachtungstag (31.8.26) auf oder oberhalb der bei 60 Prozent des Basis-
preises liegenden Barriere, dann wird das Zertifikat mit seinem Hoéchstbetrag von 1.222 Euro zurlck-
bezahlt. Befindet sich der Index an diesem Tag mit mehr als 40 Prozentim Minus, dann wird die Riickzahlung
des Zertifikates mit der negativen prozentuellen Indexentwicklung im Vergleich zum Basispreis erfolgen.

Das HVB-Express Plus-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index, ISIN: DEO0OHVB4GA2, maximale Laufzeit
bis 7.9.26, kann noch bis 3.7.20 mit 1.010 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Express-Zertifikat ermdglicht in den nachsten 6 Jahren und 2 Monaten
bei einem bis zu 40-prozentigen Kursriickgang des EuroStoxx50-Index die Chance auf eine Bruttorendite
von 3,70 Prozent fir jede Zinsperiode, wobei sich die erste Periode iber 14 Monate erstreckt.
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