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Varta - die Volatilitatsbatterie
Autor: Thorsten Welgen

Ende Juni erhielt Varta die Zusage des Bundesministeriums fur Wirtschaft und Energie fur Férdermittel
im Volumen von 300 Millionen Euro fur die Entwicklung und Industrialisierung von Lithium-lonen-Rund-
zellen, kleinformatigen Lithium-lonen-Zellen und Sonderformaten. Die Varta-Aktie (DEOOOAOTGJ55)
sprang darauf hin wieder tber die Marke von 100 Euro (das Allzeithoch wurde am 4.12.19 mit knapp
128 Euro notiert, das Corona-Tief bei etwa 50 Euro). Die extrem hohen Volatilitaten sorgen bei Discountern
und Aktienanleihen flr héchst attraktive Konditionen und reichlich Sicherheitspuffer.

Discount-Zertifikate mit 19 Prozent (September) oder 33 Prozent (Dezember) PufferDas Discount-
Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOMCS5T1H2 bietet bei einem Preis von 84,58 Euro einen
Sicherheitspuffer von 19,3 Prozent. Aus dem Hoéchstbetrag (Cap) von 95 Euro ergibt sich eine Rendi-
techance von 10,42 Euro oder 56 Prozent p.a. (!) — schlie3t die Aktie am Bewertungstag 18.9.20 unter dem
Cap, erhalten Anleger eine Zahlung in Héhe des Schlusskurses.

Auch bei etwas langeren Laufzeiten und niedrigeren Caps gibt's noch interessante Renditen: Der
Discounter der BNP Paribas mit der ISIN DE000PH158T1 bringt bei einem Preis von 69,68 Euro einen
Discount von 32,5 % (!) und einem maximalen Gewinn von 10,32 Euro oder 31,8 Prozent p.a. ein, sofern
die Aktie am Bewertungstag 18.12.20 zumindest auf Hohe des Caps von 80 Euro schliel3t (andernfalls
erhalten Anleger eine Varta-Aktie).

Fur Zinssammler: Aktienanleihe mit 22 Prozent Puffer (Marz)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas (ISIN DE000PX8W267) zahlt unabhangig von der Aktienkursentwick-
lung einen festen Zinskupon von 16 Prozent p.a. Schliel3t die Aktie am Bewertungstag 19.3.21 Uber dem
Basispreis von 80 Euro (Puffer 22 Prozent), dann erhalten Anleger auRerdem die Ruckzahlung des voll-
standigen Nominalbetrags und erzielen durch den Kaufpreis unter pari eine Rendite von 22,7 Prozent p.a.
Andernfalls erhalten sie die Lieferung von 12 Aktien gemafR Bezugsverhaltnis ( = 1.000 Euro / 80 Euro,
Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe sprechen risikobewusste Aktien-
anleger an, die in den nachsten zwei bis acht Monaten eine defensive Alternative zum Direktinvestment
suchen und auf einen Sicherheitspuffer Wert legen. Sie sollten keine Angst vor starken Schwankungen
haben und kénnten bereits vor Falligkeit von einem Rickgang der impliziten Volatilitdten profitieren.
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Airbus-Zertifikat mit 23%-Chance und 32% Schutz

Im Gegensatz zum Gesamtmarkt, der ja nunmehr bereits wieder einen grof3en Teil der im Zuge des
Corona-Crashes erlittenen Verluste aufholen konnte, fiel die Kurserholung der Flugzeughersteller-Aktien
naturgemal wesentlich bescheidener aus. Wegen der héchstwahrscheinlich auch in den nachsten Jahren
gering bleibenden Nachfrage nach Flugzeugen konnte sich die Airbus-Aktie (ISIN: NLO000235190) nach
ihrem Absturz von 139 Euro auf 48 Euro nur um 40 Prozent auf ihr aktuelles Niveau bei 67 Euro erholen.

Die Nachricht Gber den Abbau von 15.000 Stellen befligelte den Aktienkurs vor allem in den vergangenen
Tagen. Wegen der geplanten Malktnahmen empfehlen Experten in ihren neuesten Analysen die Airbus-
Aktie mit Kurszielen von bis zu 100 Euro (UBS) zum Kauf.

Anlage-ldee: Fur Anleger, die mit Hilfe der Airbus-Aktie auch dann zu positiver Rendite gelangen wollen,
wenn die Aktie in den nachsten Monaten sogar wieder unterhalb des im Marz erreichten Tiefs notiert,
kénnte eine Investition in Bonus-Zertifikate mit Cap interessant sein.

Unabhangig von Dividendenzahlungen, wird der Kauf der Airbus-Aktie nur bei einem Kursanstieg der Aktie
fur positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit oder ohne Cap kdnnen Anleger nicht nur bei einem
Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu einer Jahresrendite im
Bereich von mehr als 20 Prozent gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Airbus-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 45 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 25. Juni 2021 mit dem
Hochstbetrag in Hohe von 80 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00HZ3D4G9) auf die Airbus-Aktie befinden
sich Bonuslevel und Cap bei 80 Euro. Der Cap definiert denmaximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates.
Die bis zum Bewertungstag, dem 18. Juni 2021, aktivierte Barriere liegt bei 45 Euro. Beim Airbus-Aktien-
kurs von 66,12 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 64,88 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 64,88 Euro zu bekommen ist, ermdéglicht es in elf Monaten
einen Bruttoertrag von 23,30 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
31,94 Prozent auf 45 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt die Airbus-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 45 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fiir jedes Zertifikat eine Airbus-Aktie
ins Depot geliefert. Verkaufen Anleger die zugeteilten Aktien unterhalb von 64,88 Euro, dann wird das
Investment — vor Spesen — einen Verlust verursachen.
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Sartorius Vz. — Seitwartsrenditen mit Medizintechnik
Autor: Thorsten Welgen

Mit einer Marktkapitalisierung von 20,5 Mrd. Euro gehort der Gottinger Laborausrister Sartorius zu den
Top 5 im MDAX. Die liquidere Vorzugsaktie (DE0007165631) markierte Ende Mai mit 340 Euro ein Allzeit-
hoch und notiert aktuell bei 300 Euro. Interessant ist die Gesellschaft mit mehr als 150 Jahren Historie und
20 Jahren Bérsengeschichte nicht nur aufgrund ihrer Wertentwicklung, sondern auch der hohen impliziten
Volatilitaten: Fir Anleger, die nicht auf weiter steigende Notierungen setzen mdchten, bringen Zertifikate
attraktive Seitwartsrenditen und komfortable Sicherheitspuffer.

Discount-Strategie mit 11 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DEO00SR9BU47 der SG bietet bei einem Preis von 268,16 Euro
einen Sicherheitspuffer von 11 Prozent. Aus dem Hoéchstbetrag (Cap) von 280 Euro ergibt sich eine
Renditechance von 11,84 Euro oder 20,1 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 18.9.20 unter
dem Cap, erhalten Anleger anstelle der Zahlung des Hochstbetrags die Lieferung einer Aktie.

Capped-Bonus-Pro-Strategie mit 20 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (ISIN DE0O00SR9YBPS5) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
336 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 240 Euro (Puffer 20 Prozent) zwischen dem 18.11. und
18.12.20 niemals berthrt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag. Beim Kaufpreis von
301,13 Euro liegt der maximale Gewinn bei 34,87 Euro, was einer Rendite 24,2 Prozent p.a. entspricht.
Neben der kurzen Beobachtungszeit der Barriere besonders interessant: Das Produkt handelt mit einem
leichten Abgeld von ca. 1 Euro derzeit glnstiger als die Aktie!

Einkommensstrategie mit 15 Prozent Puffer (Dezember)

Die Aktienanleihe der HVB (ISIN DE000HZ3KKV9) zahlt einen Kupon von 14 Prozent p.a. Durch den
Einstiegskurs leicht Uber pari liegt die effektive Rendite bei 9,7 Prozent p.a. Schliel3t die Aktie am Bewer-
tungstag (18.12.20) auf oder Uber dem Basispreis von 255 Euro, erhalten Anleger den Nominalbetrag
zurtick; andernfalls beziehen sie 3 Aktien (=1.000 Euro / 255 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate und die Aktienanleihe sprechen risikobewusste kurz- bis mittel-
fristig orientierte Anleger an, die von einer Seitwartsbewegung der Sartorius-Vorzugsaktie ausgehen
und einen Teil des Kurspotenzials in eine bekannte Maximalrendite plus Sicherheitspuffer eintauschen
mdchten.
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Dt. Borse, Dt. Post und T-Aktie mit 8,5% Zinsen und 40% Schutz

Die Aktien der bislang gut durch die Corona-Krise gekommenen deutschen Konzerne Deutsche Telekom
(ISIN: DE0005557508), Deutsche Borse (ISIN: DE0005810055) und Deutsche Post (ISIN: DE0005552004)
streben bereits wieder dem Vor-Coronacrash-Niveau entgegen oder haben dieses bereits wieder Uber-
schritten. Die Deutsche Bérse-Aktie befindet sich derzeit sogar im Bereich ihres Allzeithochs.

Die Erste Group bietet nun eine neue Protect Germany-Anleihe zur Zeichnung an, mit der Anleger in den
nachsten Wochen auch dann zu einer tGberproportional hohen Rendite gelangen kénnen, wenn sich der
aktuelle Héhenflug der drei deutsche Blue-Chips unterbrochen wird, oder die Aktien sogar wieder leicht
unter Druck geraten.

8,50% Zinsen und 40% Sicherheitspuffer

Am 31.7.20 werden die Schlusskurse der Deutsche Telekom-, der Deutsche Borse- und der Deutsche
Post-Aktie als Auslibungspreise fir die Protect Germany-Anleihe fixiert. Bei 60 Prozent der Auslibungs-
preise werden sich die wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes (31.7.20 bis 27.7.21) aktivierten
Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und wo die Aktien in einem Jahr notieren
werden, erhalten Anleger am 3.8.21 einen Zinskupon in Hohe von 8,50 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn alle drei Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes auf taglicher Schlusskursbasis
oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die Anleihe am 3.8.21 mit ihrem Ausgabepreis von
100 Prozent zuriickbezahlt. Auch dann, wenn alle drei Aktienkurse nach der Barrierebertihrung einer Aktie
am Bewertungstag, dem 27.7.21, wieder oberhalb der Ausibungspreise notieren, wird die Anleihe mit
100 Prozent zurtickbezahlt.

Befindet sich hingegen eine oder mehrere Aktien nach der Barriereberiihrung im Vergleich zum Aus-
Ubungspreis im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung (Worst-of-Struktur) erfolgen, wobei der Gegenwert von Bruchstickanteilen ausbezahlt
wird.

Die Erste-8,5% Protect Germany 20-21, fallig am 3.8.21, ISIN: ATOO00A2HKW4, kann derzeit in einer
Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Protect Germany-Anleihe wird innerhalb des nachsten Jahres
bereits dann flr eine Jahresbruttorendite von 8,50 Prozent sorgen, wenn weder die Deutsche Telekom-,
die Deutsche Bodrse- und die Deutsche Post-Aktie wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes
mindestens 40 Prozent ihres am 31.7.20 festgestellten Wertes verliert.
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DAX-Discounter mit 7,3% p.a.-Chance in sechs Monaten

Zum Missfallen aller Anleger wird die seit Jahren anhaltende Zinsflaute wohl noch langer andauern. Fir
Investoren, die derzeit zumindest zu Uber der Inflationsrate liegenden Kapitalertragen kommen moéchten
und somit dem effektiven Kaufkraftverlust ihres Kapitals entgegenwirken wollen, fiihrt nach wie vor kein
Weg am Aktienmarkt vorbei. Wahrend das direkte Investment in eine Aktie, in einen Aktienindex oder
in einen Aktienfond nur bei steigenden Aktienkursen Ertrage abwerfen wird, bieten Anlage-Zertifikate,
wie beispielsweise Bonus- oder Discount-Zertifikate auch bei stagnierenden oder nachgebenden Aktien-
kursen Chancen auf hohe Ertrage.

Die Anlage-ldee: Wie die Erfahrungen der jlingsten Vergangenheit gezeigt haben, kann auch ein
Investment in eine einzelne Aktie mit erheblichem Risiko verbunden sein. Fir Anleger auf der Suche
nach halbwegs ,sicheren® Ertragen ist somit ein Investment in einen breit gestreuten Aktienindex, wie bei-
spielsweise in den EuroStoxx50-Index oder in den deutschen DAX (ISIN: DE0008469008), zu empfehlen.
Anleger, die mit Hilfe einer halbwegs stabilen Kursentwicklung des DAXin den nachsten Monaten zu tGber-
proportional hohen Renditen gelangen méchten, kénnten eine Investition in Bonus-Zertifikate mit Cap in
Erwagung ziehen.

Die Funktionsweise: Wenn der DAX-Index am Bewertungstag des Zertifikates auf oder oberhalb des
Caps, der den hdéchsten Auszahlungsbetrag des Zertifikates definiert, notiert, dann wird das Discount-
Zertifikat mit seinem Hochstbetrag von 104,50 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das J.P.Morgan-Discount-Zertifikat (ISIN: DE000JMOFL77) auf den DAX-Index verfugt
Uber einen Cap bei 10.450 Punkten und weist ein Bezugsverhaltnis von 0,01 auf. Bewertungstag ist
der 18. Dezember 2020, am 28. Dezember 2020 wird das Zertifikat zurickbezahlt. Beim DAX-Stand
von 12.528 Punkten konnten Anleger das Zertifikat mit 101,21 Euro kaufen. Das Zertifikat ist somit
19,21 Prozent billiger (deshalb Discount-Zertifikat), als der DAX-Index zu bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 101,21 Euro erwerben kénnen, ermdglicht es in
knapp sechs Monaten einen Bruttoertrag von 3,25 Prozent (=7,30 Prozent pro Jahr), wenn der Index
am Bewertungstag nicht mit 16,58 Prozent im Vergleich zu seinem aktuellen Wert im Minus notiert. Bei
Discount-Zertifikaten ist im Unterschied zu Bonus-Zertifikaten ausschlieRlich der am Bewertungstag
relevante Schlusskurs flr das Veranlagungsergebnis von Bedeutung.

Die Risiken: Notiert der DAX-Index am Bewertungstag unterhalb des Caps von 10.450 Punkten, dann
wird das Zertifikat gemaR dem Bezugsverhaltnis von 0,01 mit einem Hundertstel des am Bewertungstag
festgestellten Schlusskurs des DAX zuruckbezahlt. Notiert der Index dann unterhalb des Kaufpreises des
Zertifikates, also unterhalb von 10.121 Punkten, dann wird das Investment — vor Spesen — einen Verlust
abwerfen.
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