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bei bis zu 35 bis 40-prozentigen Kursrückgängen der Microsoft-Aktie eine Jahres- 
bruttorendite von 4,50 Prozent erwirtschaften.
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die der Aktie in den nächsten Jahren eine halbwegs positive Kursentwicklung  
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Bruttoertrag von 11,20 Prozent erzielen.
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L’Oreal – Chancen auf glänzende Seitwärtsrenditen   
Autor: Thorsten Welgen

Mit einer Marktkapitalisierung von mehr als 160 Mrd. Euro ist L’Oreal die Nummer eins in Kosmetik 
weltweit. Mit der Mission „Beauty for All“ vertreibt der Konzern Haut- und Haarpflege- sowie Luxus- 
produkte von knapp 40 Marken in 160 Ländern. Die Aktie mit der ISIN FR0000120321 hat den Corona- 
Crash deutlich besser verkraftet als der Gesamtmarkt und das französische Börsenbarometer CAC40 auf 
Sicht von sechs Monaten um gut 20 Prozentpunkte abgehängt. Obwohl es sich um einen vergleichsweise 
wenig volatilen Wert handelt, sind interessante Renditen bei Seitwärtsstrategien drin.

Discount-Strategie mit 6 Prozent Puffer (September)  

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000UD2ZJG1 der UBS bietet bei einem Preis von 270,32 Euro 
einen Sicherheitspuffer von 6 Prozent. Aus dem Höchstbetrag (Cap) von 275 Euro ergibt sich eine  
Renditechance von 4,64 Euro oder 9,5 Prozent p.a. Schließt die Aktie am Bewertungstag 18.9.20 unter 
dem Cap, erhalten Anleger anstelle der Zahlung des Höchstbetrags die Lieferung einer Aktie.

Capped-Bonus-Pro-Strategie mit 20 Prozent Puffer (Dezember) 

Das Bonus-Zertifikat Pro mit Cap der SG (ISIN DE000SB20QE1) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von 
310 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 230 Euro (Puffer 20 Prozent) zwischen dem 18.11.20 und 
18.12.20 niemals berührt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag. Beim Kaufpreis von 
296,61 Euro liegt der maximale Gewinn bei 13,39 Euro, was einer Rendite 10,2 Prozent p.a. entspricht. 
Neben der kurzen Beobachtungszeit der Barriere bemerkenswert: Das Produkt handelt mit einem über-
schaubaren Aufgeld von etwa 2 Prozent.  

Zinsstarke Einkommensstrategie ohne Puffer (März) 

Die Aktienanleihe der SG (ISIN DE000SB2HGH9) zahlt einen Kupon von 9,5 Prozent p.a. Durch den 
Einstiegskurs leicht unter pari liegt die effektive Rendite bei 10,4 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewer-
tungstag (19.3.21) auf oder über dem Basispreis von 290,70 Euro, erhalten Anleger den Nominalbetrag 
zurück; andernfalls beziehen sie 3 Aktien (=1.000 Euro / 290,70 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate und die Aktienanleihe richten sich an kurz- bis mittelfristig 
orientierte Anleger mit internationalem Portfolio, die bei der L‘Oreal-Aktie von einer Seitwärtsbewegung 
ausgehen und auf interessante Renditen mit Sicherheitspuffer setzen möchten.

Handeln Sie J.P. Morgan Produkte jetzt zum 
Festpreis von 4,95 EUR bei der Consorsbank*.

Verlust des eingesetzten Kapitals möglich

www.jpmorgan-zertifi kate.de

J.P. Morgan AG ist zugelassen von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-Straße 24-28, 60439 
Frankfurt am Main und beaufsichtigt von BaFin, der Deutschen Bundesbank (“Bundesbank”), Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main 
und der Europäischen Zentralbank (“EZB”), Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt am Main. Stand: Juni 2020

* Bitte beachten Sie, dass die Aktion jederzeit vorzeitig beendet werden kann.

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/ud2zjg
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/sb20qe
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/aktienanleihen/stuttgart/sb2hgh
https://www.jpmorgan-zertifikate.de/?utm_source=nl&utm_medium=cs&utm_campaign=content
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Microsoft mit 4,50% Zinsen und 35 bis 40% Sicherheitspuffer
Wie zahlreiche US-Aktien zählt auch die Microsoft-Aktie (ISIN: US5949181045) zu jenen Werten, die 
bereits deutlich höher als vor dem März-Crash notieren. Nach ihrem Absturz von 190 USD (11.2.20) auf 
bis zu 135 USD (17.3.20) konnte sich der Aktienkurs mehr als 60 Prozent zulegen und erreichte am 9.7.20 
bei 216,38 USD ein Allzeithoch. In den vergangenen Tagen beendete die Aktie vorläufig ihren Höhenflug 
und korrigierte auf bis zu 201 USD.

Erfüllen sich die optimistischen Prognosen der Experten, die die Aktie mit Kurszielen von bis zu 240 
USD (RBC Capitals) zum Kauf empfehlen, dann könnte die Aktie durchaus noch über weiteres Steige-
rungspotenzial verfügen. Für Anleger mit der Markteinschätzung, dass der Microsoft-Kurs wieder Fahrt 
aufnimmt, die aber auch einen zwischenzeitlichen Kursrückgang als realistisches Szenario ansehen, 
könnte eine Investition in Strukturierte Anlageprodukte, wie die derzeit zur Zeichnung angebotene Festzins  
Express-Schuldverschreibung von Morgan Stanley für eine Investition interessant sein.

4,50% Zinsen pro Jahr und 35% bis 40% Sicherheitspuffer

Der Microsoft-Schlusskurs vom 24.7.20 wird als Basispreis für die Anleihe fixiert. Bei 60 bis 65 Prozent des 
Startwertes wird die ausschließlich am finalen Bewertungstag aktivierte Barriere liegen. Unabhängig vom 
Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zinsterminen (erstmals 
am 1.2.21) einen fixen Zinskupon in Höhe von 4,50 Prozent pro Jahr (=22,50 Euro je Nennwert von  
1.000 Euro) gutgeschrieben. Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten 
Beobachtungstage (erstmals am 25.1.21) auf oder oberhalb des Basispreises, dann wird die Anleihe mit 
ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent und der Zinszahlung in Höhe von 4,50 Prozent pro Jahr vorzeitig 
zurückbezahlt und die Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt.

Läuft das Zertifikat bis zum letzten Beobachtungstag (25.7.22), dann wird die Rückzahlung mit 100 Prozent 
erfolgen, wenn die Aktie am finalen Beobachtungstag auf oder oberhalb der Barriere gebildet wird. Notiert 
die Aktie an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 24.7.20 errechnete Anzahl 
von Microsoft-Aktien geliefert. Der Gegenwert von Bruchstückanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Morgan Stanley Festzins Express-Schuldverschreibung maximale Laufzeit bis 1.8.22, ISIN: 
DE000MS8JNN3, kann noch bis 24.7.20 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit der neuen Fixkupon-Express-Anleihe können Anleger in maximal zwei 
Jahren bei bis zu 35 bis 40-prozentigen Kursrückgängen der Microsoft-Aktie eine Jahresbruttorendite von  
4,50 Prozent erwirtschaften.

Mehr erfahren unter:
www.sg-zertifikate.de/discount-zertifikate

RABATT NICHT NUR 
IM SUPERMARKT, 
SONDERN AUCH AN
DER BÖRSE?

Mit Discount-Zertifikaten der Société Générale
profitieren Sie vom günstigen Einstieg.

Werbung

https://www.sg-zertifikate.de/discount-zertifikate?utm_source=zertifikate_report&utm_medium=print_anzeige&utm_term=03062020&utm_content=di scount-zertifikate&utm_campaign=derivate


Smarter Broker,
smarte Trades:
Alle Produkte 0,00 €.

EINEN TRADE VORAUS

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um  
Inhaber  schuldverschreibungen. Der Anleger trägt grundsätzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin  

ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausführliche Darstellung möglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den  
Produktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgültigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschließlich etwaiger  

Nachträge dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte Wertpapiere dürfen zu keiner Zeit direkt oder  
indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschließlich aller dieser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und Außengebiete) oder an 

U.S.-Personen („U.S. persons“ wie in Regulation S des U.S. Securities Act 1933 oder dem U.S. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden 
Fassung) definiert) angeboten oder verkauft, verpfändet, abgetreten, ausgeliefert oder anderweitig übertragen, ausgeübt oder zurückgezahlt werden.  

© Copyright 2020 Morgan Stanley & Co. International plc. Alle Rechte vorbehalten.

www.zertifikate.morganstanley.com

Mit Morgan Stanley handeln Sie die breiteste Auswahl  
an Basiswerten und Hebelprodukten. Traden Sie alle 
unsere Produkte bei Smartbroker für 0,00 €. Dauerhaft. 
Denn auch hier sind wir jetzt Premium-Partner und Sie 
sind wieder einmal einen Trade voraus.   

https://zertifikate.morganstanley.com?cid=ssndtg-bann-mssmartb-4830
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Zertifikate für Konsolidierung bei TeamViewer  
Autor: Thorsten Welgen

Knapp 55 Euro wurden am 9.7.20 in der Spitze für die Aktie des schwäbischen Anbieters von Fernsupport- 
und Online-Kooperationssoftware gezahlt – Allzeithoch! Am 15.7.20 sorgte die Meldung der Übernahme 
der Bremer Softwarefirma Ubimax für gut 135 Millionen Euro durch Barzahlung und neue Aktien den 
Höhenflug der TeamViewer-Aktie (DE000A2YN900): Der Kurs rutschte von etwa 51 Euro bis auf 43 Euro 
ab, konnte sich im Verlauf jedoch wieder auf 48 Euro stabilisieren. Anleger können die immer noch hohen 
Volatilitäten zur lukrativen Positionierung auf eine Seitwärtsbewegung nutzen.

Einstieg mit Rabatt: Discount-Zertifikat  

Wenn die Aktie in drei Monaten maximal 9 Prozent unter dem aktuellen Niveau notiert, dann bringt das 
Discount-Zertifikat der HypoVereinsbank mit der ISIN DE000HZ3HMH0 zum Kaufpreis von 42,52 Euro 
stattliche 18,9 Prozent p.a. oder 1,48 Euro ein. Sollte die Aktie am Bewertungstag 18.9.20 aber unter dem 
Cap von 44 Euro schließen, erhalten Anleger die Lieferung einer Aktie.   

Einkommensstrategie: Fixkupon-Express mit halbjährlicher Zinszahlung 

Das Fixkupon-Express-Zertifikat der Hypo-Vereinsbank (ISIN DE000HVB4HX2) zahlt unabhängig von der 
Kursentwicklung einen halbjährlichen Kupon von 6 Prozent p.a. Die Tilgungsschwelle wird auf Höhe des 
Schlusskurses vom 24.7.20 definiert, die Barriere bei 60 Prozent festgelegt. Sofern der Aktienkurs an 
einem der halbjährlichen Bewertungstage (erstmals am 21.1.21) die Tilgungsschwelle übersteigt, wird 
das Produkt vorzeitig fällig. Der Rückzahlungsbetrag umfasst dann den Nominalbetrag von 1.000 Euro 
zuzüglich des Zinskupons.

Sollte die Aktie dagegen unterhalb der Tilgungsschwelle handeln, erhalten Anleger den Kupon und die 
Laufzeit verlängert sich mindestens bis zum nächsten Bewertungstag. Kommt es zu keiner vorzeitigen 
Fälligkeit, dann wird am finalen Bewertungstag (21.7.23) lediglich die niedrige Barriere betrachtet: Schließt 
die Aktie darüber, dann erhalten Anleger neben dem letzten Kupon auch die Rückzahlung des Nominal- 
betrags. Andernfalls erhalten Sie zum Kupon die Lieferung von Aktien gemäß Bezugsverhältnis  
(1.000 Euro Nominalwert / Tilgungsschwelle; Bruchteile in bar). Das Produkt kann noch bis zum 24.7.20 
ohne Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: TeamViewer profitiert grundsätzlich vom Coronavirus, das das Arbeiten auf 
Distanz forciert. Dennoch ist die Aktie auf dem aktuellen Niveau nicht mehr günstig – das Unternehmen 
muss nach den Wachstumsprognosen nun auch liefern. Defensive Anleger nutzen die hohe Volatilität für 
eine Positionierung auf eine Seitwärtsbewegung mit Sicherheitspuffer.

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/hz3hmh
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/hvb4hx
https://register.gotowebinar.com/register/1881859633661523212
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Tesla-Anleihe mit 16% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer
Die Aktie des E-Automobilherstellers Tesla (ISIN: US88160R1014) war bereits in der Vergangenheit für 
massive Kurskapriolen bekannt. Auch das erste Halbjahr 2020 hatte bislang einiges zu bieten. Notierte 
die Aktie zum Jahresbeginn im Bereich 440 USD, überwand sie bis Mitte Februar erstmals die Marke 
von 900 USD, um danach wieder auf 360 USD abzustürzen. Anfang Juni erreichte die Aktie erstmals die 
1.000 USD-Marke und beschleunigte ihren Anstieg auf ihr aktuelles Niveau im Bereich von 1.540 USD. 
Ein Investment in die Tesla-Aktie ist mit sehr hohen Chancen und naturgemäß auch sehr hohen Risiken 
verbunden.

Für risikobereite Anleger, die der Tesla-Aktie zutrauen, das aktuelle Niveau halbwegs beizubehalten, 
eröffnen Strukturierte Produkte, wie die derzeit zur Zeichnung angebotene Memory Express-Anleihe der 
Erste Group attraktive Renditechancen.

16% Zinsen, 35% Sicherheitspuffer 

Der Tesla-Schlusskurs vom 31.7.20 wird als Ausübungspreis für die Memory Express-Anleihe fixiert. Bei 
65 Prozent des Ausübungspreises wird sich die Barriere befinden. Notiert die Aktie am ersten Bewertungs-
tag in einem Jahr, und zwar am 27.7.21 auf oder oberhalb des Ausübungspreises, dann wird die Anleihe 
mit 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Höhe von 16 Prozent zurückbezahlt. Wird der Aktienkurs an 
diesem Tag zwischen der Barriere und dem Ausübungspreis gebildet, dann wird nur der 16-prozentige 
Zinskupon ausbezahlt und die Laufzeit der Anleihe verlängert sich zumindest um ein weiteres Laufzeitjahr, 
nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewendet wird.

Wenn die Tesla-Aktie an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere notiert, dann entfällt 
die Zinszahlung für das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird allerdings 
nachbezahlt, wenn der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der 
Barriere liegt. Läuft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag (28.7.25), dann wird sie mit dem Nennwert 
und den ausstehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich 
die Tesla-Aktie an diesem Tag mit mindestens 35 Prozent im Vergleich zum Ausübungspreis im Minus, 
dann wird die Anleihe mittels der Lieferung einer am 31.7.20 ermittelten Anzahl von Tesla-Aktien getilgt.

Die Erste-Memory Express-Anleihe auf die Tesla-Aktie, maximale Laufzeit bis 3.8.25, ISIN: AT0000A2HKV6, 
kann derzeit ab einem Mindestveranlagungsvolumen von 4.000 Euro in einer Stücklung von 2.000 Euro 
gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Memory Express-Anleihe auf die Tesla-Aktie ermöglicht risikobereiten 
Anlegern in maximal 5 Jahren bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrückgang der Aktie eine Bruttojahres-
rendite in Höhe von 16 Prozent.

Cashback Trading
Traden für 0 €*

*MEHR INFOS

Werbung

https://www.etracker.de/ccr?et=AMEWvm&etcc_cmp=floribus&etcc_med=email&etcc_url=https%253A%252F%252Fwww.onemarkets.de%252Fcashback
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Infineon mit 11,20% Zinsen und 20% Schutz
Mit einem Kursverlust von 56 Prozent von 23,05 Euro (14.2.20) auf 10,13 Euro (19.3.20) geriet die  
Infineon-Aktie (ISIN: DE0006231004) im Zuge des Corona-Crashes besonders stark unter die Räder. 
Allerdings fiel auch die 127-prozentige Kurserholung auf bis zu 22,98 Euro (10.7.20) besonders kräftig 
aus. Die Infineon-Aktie zählt somit zu jenen DAX-Werten, die den Kurseinbruch bereits nahezu vollständig 
überwunden haben.

Erfüllen sich die Erwartungen jener Experten, die die Aktie mit Kurszielen von bis zu 28 Euro (J.P.Morgan) 
zum Kauf empfehlen, dann könnte es mit der Aktie noch weiter aufwärts gehen. Für Anleger die nach 
den starken Kursanstiegen zwar von einer weiter anhaltenden freundlichen Grundtendenz der Aktie 
ausgehen, die aber auch bei leicht nachgebenden Notierungen positive Rendite erzielen wollen, könnte 
eine Investition in eine Aktienanleihe mit Sicherheitspuffer interessant sein. 

11,20% Zinsen, 20% Sicherheitspuffer  

Der am 29.7.20 festgestellte Schlusskurs der Infineon-Aktie wird als Basispreis für die Société  
Générale-Aktienanleihe Protect fixiert. Wird der Basispreis beispielsweise bei 22,80 Euro fixiert, dann 
wird sich ein Nominalwert von 1.000 Euro auf (1.000:22,80)=43,85965 Infineon-Aktien beziehen. Bei  
80 Prozent des Basispreises (im konkreten Fall bei 18.24 Euro), wird sich die ausschließlich am Bewer-
tungstag (29.7.21) aktivierte Kapital-Barriere befinden.

Unabhängig von der Entwicklung des Aktienkurses während der Laufzeit der Anleihe und wo die  
Infineon-Aktie am Bewertungstag notieren wird, erhalten Anleger am 5.8.21 eine Zinszahlung in Höhe von 
11,20 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Notiert die Infineon-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb 
der Barriere, so wird die Anleihe mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent zurückbezahlt.

Wird der Schlusskurs der Infineon-Aktie am Bewertungstag hingegen unterhalb der Barriere gebildet, 
dann wird die Anleihe mittels der Zuteilung von 43 Infineon-Aktien getilgt. Der Gegenwert des Bruchstück-
anteiles von 0,85965 Aktien wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Société Générale-Aktienanleihe Protect auf die Infineon-Aktie, fällig am 5.8.21, ISIN: DE000SR2UU82, 
kann noch bis 29.7.20 in einer Stückelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Aktienanleihe Protect auf die Infineon-Aktie ermöglicht in einem Jahr einen 
Bruttoertrag von 11,20 Prozent, wenn der Kurs der Infineon-Aktie am 5.8.21 nicht unterhalb von 20 Prozent 
des am 29.7.20 festgestellten Schlusskurses ermittelt wird.

Impressum: "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG,  Linzerstrasse 82a,  A -3003 Gablitz, 
Tel.: +43 (0)676 719 23 95, E-Mail: info@zertifikatereport.de, Herausgeber Walter Kozubek, 
info@zertifikatereport.de  und Claus Schaffelner, info@zertifikatereport.de

Disclaimer: Die Inhalte des ZertifikateReport sowie die Internetseiten der "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG dienen lediglich der 
Information und stellen weder Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Derivate, noch die Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgend einer Art dar. Für die Richtigkeit der 
Daten wird keine Haftung übernommen. Für den Inhalt jener Internetseiten, die mit dieser Homepage verlinkt sind, wird keine Haftung über-
nommen. Börsengeschäfte beinhalten Risiken, die Ihnen bewusst sein müssen, welche die Konsultierung eines professionellen Anlagebera-
ters oder Finanzdienstleisters erforderlich machen. Bitte wenden Sie sich vor Tätigung irgendeiner Handelsaktivität bezüglich der hier darge-
stellten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate an die Bank Ihres Vertrauens!

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/aktienanleihen/stuttgart/sr2uu8

