SAP — Renditepotenziale nach Quartalszahlen

Wer auf dem aktuellen Kursniveau vor einem Direktinvestment in die SAP-Aktie
zurlickscheut, kann mit den Discount-Zertifikaten und einer Aktienanleihe bereits
von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Andritz-Anleihen mit 6,50% bis 9,75 % Zinsen

Mit kurz laufenden Aktienanleihen auf die Andritz-Aktie kénnen Anlegern bei einem
halbwegs stabilen Kursverlauf der Andritz-Aktie innerhalb des nachsten Jahres Brutto-
Renditen von 6,50 bis 9,75 Prozent erwirtschaften.

Gilead mit interessanten Renditechancen nach Riicksetzer

Als einer der Top-Player unter den internationalen Pharma- und Biotech-Unternehmen
ist Gilead Sciences vergleichsweise glinstig bewertet und relativ schwankungsarm.

EuroStoxx50-Zertifikat mit 50% Sicherheitspuffer

Mit neuen Deep Express-Zertifikaten auf den EuroStoxx50-Index werden Anleger
in maximal sechs Jahren auch bei deutlich nachgebenden Indexnotierungen
attraktive Renditechance vorfinden.

DAX und EuroStoxx50 mit 3% Zinsen und 51% Schutz

Mit dem neuen Europa/Deutschland Bonus&Sicherheit-Zertifikat kdnnen Anleger
in den nachsten zwei Jahren auch bei nachgebenden Aktienkursen zu hohen
Renditen gelangen.
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SAP - Renditepotenziale nach Quartalszahlen
Autor: Thorsten Welgen

SAP (DE0007164600) hatam Montag die Zahlen zum zweiten Quartal vorgelegt und dabei die Erwartungen
des Marktes voll erfillt; auch an den (im April gesenkten) Jahresprognosen halt der Walldorfer Software-
hersteller fest. Fiir eine positive Uberraschung sorgte die Ankiindigung, das im Jahr 2019 firr rund
8 Mrd. US-Dollar ibernommene US-Unternehmen Qualtrics an die Bérse zu bringen und Mehrheits-
aktionar zu bleiben. Qualtrics ist auf Marktforschung spezialisiert; Kunden sollen von der Vernetzung mit der
auf Unternehmenssteuerung ausgerichteten SAP-Plattform profitieren. Nach den Analysten der Société
Générale handelt die Aktie trotzt der enormen Erholung seit den Corona-Tiefs immer noch mit einem
durchschnittlich 18-prozentigen Discount zu europaischen Peers. Sie setzen das 12-Monats-Kursziel von
121 auf 173 Euro nach oben — vom aktuellen Kurs aus gut 33 Prozent Potenzial.

Discount-Strategien mit 8 Prozent Puffer (Sept.) oder 14 Prozent Puffer (Dezember)

Wer davon ausgeht, dass kurzfristig nur geringes Ruckschlagpotenzial besteht, kann mit dem Discounter
von JP Morgan (ISIN DE000JM2XVP6) beim Kaufpreis von 127,69 Euro einen Wertzuwachs von
2,31 Euro oder 11 Prozent p.a. erzielen, wenn die Aktie am 18.9.20 mindestens auf H6he des Caps von
130 Euro schlief3t; andernfalls gibt’s einen Barausgleich in Hohe des Schlusskurses.

Die etwas langer laufende, defensivere Strategie von Morgan Stanley (DEOOOMC2LNS) bietet einen
Sicherheitspuffer von 14 Prozent. Anleger realisieren bei einem Kaufpreis von 120,40 Euro eine Rendite
von 4,60 Euro oder 9 Prozent p.a., sofern die Aktie am 18.12.20 Uber dem Cap von 125 Euro schlieflt;
andernfalls erhalten sie einen Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 11 Prozent Zinsen (Marz)

Wer statt einem rabattierten Einstieg lieber hohe Kupons vereinnahmt, kdnnte die Aktienanleihe der BNP
mit der ISIN DE000PX8W580 kaufen: Sie zahlt unabhangig vom Aktienkurs am Laufzeitende (25.3.21)
einen fixen Kupon von 11 Prozent p.a. aus. Aufgrund des Einstiegskurses unter pari betragt die effektive
Rendite 12,3 Prozent p.a., sollte die SAP-Aktie am Bewertungstag 19.3.21 mindestens auf 138 Euro
notieren. Bei Kursen darunter erhalten Anleger die Lieferung von 7 Aktien (Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Wer auf dem aktuellen Kursniveau vor einem Direktinvestment in die SAP-Aktie
zuruckscheut, kann mitden Discount-Zertifikaten und der Aktienanleihe bereits von einer Seitwartsbewegung
profitieren — allzu hohe Sicherheitspuffer sind grundsatzlich aufgrund der moderaten Schwankungsbreite
der Aktie unter Renditeaspekten nicht sonderlich attraktiv.
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Andritz-Anleihen mit 6,50% bis 9,75 % Zinsen

Die Aktie des zu den weltweit fihrenden Anbietern von Anlagen, Ausristungen und Serviceleistungen
unter anderem flr Wasserkraftwerke, die Stahlindustrie und die Zellstoff- und Papier-Industrie zahlende
Andritz (ISIN: ATO000730007) konnte sich nach dem Marzcrash wieder von 23 auf bis zu 35 Euro erholen.
In den vergangenen Tagen geriet die Aktie des im ATX-Index gelisteten Osterreichischen Anlagenbauers
allerdings wieder etwas unter Druck. Bei der Erstellung dieses Beitrages notierte die Andritz-Aktie bei
31,70 Euro.

Anleger, die sich den positiven Einschatzungen der Experten der Baader Bank anschlieen wollen, die die
als attraktiv eingeschatzte Aktie mit einem Kursziel von bis zu 42 Euro zum Kauf empfehlen, kénnten eine
Investition in kurz laufende Aktienanleihen ins Auge fassen.

9,75% Zinsen ohne Schutz: Wenn die Andritz-Aktie am 29.7.21 auf oder oberhalb des am 31.7.20
fixierten Austbungspreises notiert, dann wird die Anleihe, ISIN: ATOO00A2HL50, mit ihnrem Nennwert von
100 Prozent und einem 9,75-prozentigen Zinskupon zuriickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag
hingegen unterhalb des Ausubungspreises, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung einer
am 31.7.20 errechneten Anzahl von Andritz-Aktien erfolgen.

8,50% Zinsen mit 20% Schutz: Auch bei der 8,50% Protect Aktienanleihe auf die Andritz-Aktie,
ISIN: ATO0O00A2HL43, wird der Zinskupon am Laufzeitende unabhangig vom Kursverlauf der Aktie
ausbezahlt. Unter der Voraussetzung, dass der Andritz-Kurs innerhalb des gesamten Beobachtungzeit-
raumes (31.7.20 bis 29.7.21) permanent oberhalb der bei 80 Prozent des Startwertes liegenden Barriere
verbleibt, wird die Anleihe am Laufzeitende mit ihrem Nennwert von 100 Prozent zuriickbezahlt. Fallt
der Aktienkurs wahrend der Beobachtungsperiode auf oder unter die Barriere, dann wird die Anleihe am
Laufzeitende — aulRer, die Aktie notiert dann wieder oberhalb des Startwertes - mittels der Aktienzuteilung
getilgt.

6,50% Zinsen mit 20% Schutz: Die 6,50% Protect Pro Aktienanleihe auf die Andritz-Aktie,
ISIN: ATOO0O0A2HL35, wird dann mit 100 Prozent zurlickbezahlt, wenn die Aktie genau am Bewertungs-
tag (29.7.21) auf oder oberhalb der bei 80 Prozent des Ausiibungspreises angebrachten Barriere notiert.
Andernfalls erfolgt auch die Tilgung dieser Anleihe mittels der Aktienzuteilung.

Die drei Anleihen kénnen derzeit ab einem Anlagebetrag von 3.000 Euro in einer Stickelung von
1.000 Euro mit 100 Prozent plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag erworben werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die drei unterschiedlich ausgestatteten Aktienanleihen bieten Anlegern bei einem
halbwegs stabilen Kursverlauf der Andritz-Aktie innerhalb des nachsten Jahres Brutto-Renditechancen
von 6,50 bis 9,75 Prozent.

Werbung
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Gilead mit interessanten Renditechancen nach Ruicksetzer
Autor: Thorsten Welgen

Fir eine Gilead-Sciences-Aktie (ISIN US3755581036) wurden im April bis zu 84 US-Dollar bezahlt, aktuell
handelt die Aktie bei 74 US-Dollar. Das Unternehmen gehort zu den Favoriten im Rennen um einen
Corona-Impfstoff bzw. eine Covid19-Therapie; immerhin ist das Produkt Remdesivir das erste Arzneimit-
tel, das in der EU eine bedingte Zulassung zur Behandlung erhalten hat; die USA haben sich den Grofiteil
der Produktion bereits gesichert. Mit Discount- und Bonus-Zertifikaten kdnnen Anleger bereits von einer
Seitwartsbewegung profitieren; aufgrund der aktuellen Konstellation der Zinsdifferenz zum US-Dollar, der
Volatilitat der Aktie und der Volatilitdt der Wahrung gibt's die Wahrungssicherung umsonst, nur Dollar-
Bullen setzen auf die nicht-gesicherten Varianten.

Gilead im September liber 70 US-Dollar, Puffer 8 Prozent

Allen Anlegern, die von einem kontinuierlichen Kursverlauf ausgehen, bringt das wechselkursgesicherte
Discount-Zertifikat mit der ISIN DEQ00CL1ZKZ3 der SG beim Kaufpreis von 68,17 Euro den Betrag von
1,83 Euro oder 16,3 Prozent p.a. ein, sofern die Aktie am 18.9.20 auf oder iber dem Cap von 70 US-Dollar
schlielt; andernfalls erhalten sie einen Barausgleich in Héhe des Schlusskurses.

Gilead im Dezember liber 65 US-Dollar, Puffer 15 Prozent

Eine defensivere Strategie bis Dezember punktet mit einem Sicherheitspuffer von knapp 15 Prozent: Mit
dem wechselkursgesicherten Discounter der SG (ISIN DE000CL3D5V6) erzielen Anleger beim Kaufpreis
von 63 Euro eine Rendite von 2 Euro oder 7,5 Prozent p.a., sofern die Aktie am 18.12.20 tiber 65 US-Dollar
schlief3t. Baugleich ohne Wechselkurssicherung ist die DEO0OOHX9CAKS9 der HVB.

Mit Barriere: Gilead bis Mitte Dezember immer liber 60 US-Dollar

Wer mehr Puffer sucht, greift zum wechselkursgesicherten Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der
ISIN DE000HZ8UQ96: Es zahlt bei Falligkeit (28.12.20) den Hochstbetrag von 85 Euro, sofern die Aktie
bis zum 18.12.20 niemals die Barriere bei 60 US-Dollar verletzt. Beim Kaufpreis von 78,31 Euro liegt die
maximale Rendite bei 6,69 Euro oder 20,2 Prozent p.a. Das Aufgeld betragt 5,6 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Als einer der Top-Player unter den internationalen Pharma- und Biotech-
Unternehmen ist Gilead Sciences vergleichsweise glnstig bewertet und relativ schwankungsarm. Das
Unternehmen sollte insbesondere von einem Durchbruch bei Covid-19-Therapien bzw. -Impfstoffen
profitieren — wer offensive Strategien scheut, setzt auf eine Seitwartsbewegung der Aktie.

Werbung
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EuroStoxx50-Zertifikat mit 50% Sicherheitspuffer

Wie die Erfahrungen der jingsten Vergangenheit wieder einmal gezeigt haben, kann ein Investment in
eine einzelne Aktie mit erheblichem Risiko verbunden sein. Fur Anleger, die mit Hilfe des Aktienmarktes
ihre Renditechancen aufbessern wollen, ist ein Investment in einen breit gestreuten Aktienindex, welches
das Ausfallsrisiko einer einzelnen im Index enthaltenen Aktie sehr stark abfedert, empfehlenswert. Mit
Strukturierten Produkten auf den EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145), der die 50 wichtigsten Aktien
des Euroraumes enthalt, kdnnen Anleger in den nachsten Jahren nicht nur bei steigenden, sondern auch
bei stagnierenden oder fallenden Indexnotierungen zu tber der Inflationsrate liegenden Renditen gelangen.

40% und 50% Sicherheitspuffer, sinkende Riickzahlungsschwellen

Notiert der EuroStoxx50-Index am 14.10.21 auf oder oberhalb des am 5.8.20 fixierten Startwertes, dann
wird das LBBW-Deep Express-Zertifikat, ISIN: DE000LB2J5Q3, mit 1.030 Euro je Nominalbetrag von
1.000 Euro zurlickbezahlt. Nach dem zweiten Bewertungstag wird die Rlckzahlung des Zertifikates
bereits mit 1.060 Euro stattfinden, wenn der Index am 20.10.22 auf oder oberhalb des nunmehr bereits auf
95 Prozent des Nennwertes gesunkenen Rickzahlungslevels notiert. Die Vorgangsweise der jahrlich um
funf Prozent sinkenden Rickzahlungslevels und der um 3,00 Prozent steigenden Auszahlungsbetrage
wird auch in den verbleibenden Laufzeitjahren angewendet.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (15.10.26), dann wird
es bereits dann mit dem Hdéchstbetrag von 1.180 Euro zurlickbezahlt, wenn der EuroStoxx50-Index an
diesem Tag auf oder oberhalb der bei 50 Prozent des Startwertes angebrachten Barriere notiert. Notiert
der EuroStoxx50-Index in sechs Jahren hingegen mit mindestens 50 Prozent im Vergleich zum Startwert
im Minus, dann wird das Zertifikat geman der tatsachlichen negativen Indexentwicklung im Verhaltnis zum
Startwert getilgt.

Das identisch funktionierende Zertifikat auf EuroStoxx50-Index mit der Barriere bei 60 Prozent des
Startwertes und Jahresbonuszahlungen in Hohe von 4,00 Prozent, ISIN: DE0Q00LB2J5U5, wird sogar flr
eine Bruttorendite von 4,00 Prozent je Beobachtungsperiode sorgen, wenn das Zertifikat am Laufzeitende
mit dem Nennwert von 100 Prozent getilgt wird.

Die LBBW-Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 23.10.26 kdnnen noch bis 5.8.20 in einer
Stlckelung von 1.000 Euro gezeichnet werden.

Werbung
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DAX und EuroStoxx50 mit 3% Zinsen und 51% Schutz

Strukturierte Anlageprodukte, die sich auf mehr als einen Basiswert beziehen, bieten hdhere Zins-
zahlungen und Sicherheitspuffer, als Produkte, deren Wertentwicklung nur von einem einzigen Basiswert
abhangt. Als Gegenleistung fiir die attraktiven Konditionen akzeptieren Anleger, dass der Basiswert mit
der schlechteren Wertentwicklung — im Falle der Barriereberihrung - fir die Ermittlung des Veranlagungs-
ergebnisses herangezogen wird.

Da die Kursschwankungen von breit gestreuten Aktienindizes geringer sind, als jene einzelner Aktien,
bietet ein Indexinvestment mehr Sicherheit, als die Investition in eine Einzelaktie. Das aktuell zur Zeichnung
angebotene RCB-Europa/Deutschland Bonus&Sicherheit-Zertifikat auf den DAX (ISIN: DE0008469008)
und den EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145) ermdglicht Anlegern in den nachsten zwei Jahren
auch bei stagnierenden oder nachgebenden Notierungen der Indizes eine interessante Renditechance.

3,00 Prozent Zinsen und 51 Prozent Sicherheitspuffer

Die am 7.8.20 festgestellten Schlusskurse der zwei Aktienindizes werden als Startwerte flr das
Bonus&Sicherheit-Zertifikat fixiert. Bei 49 Prozent der Startwerte werden sich die wahrend des gesamten
Beobachtungszeitraumes (10.8.20 bis 10.8.22) aktivierten Barrieren befinden. Egal, wie sich die Index-
stande in den nachsten zwei Jahren bewegen werden und wo sie sich am 5.8.22, dem Bewertungstag,
befinden werden, erhalten Anleger an den beiden Zinszahltagen (10.8.21 und 10.8.22) einen Zinskupon in
Hoéhe von 3,00 Prozent gutgeschrieben.

Wenn die Indizes innerhalb des gesamten Beobachtungszeitraumes oberhalb der jeweiligen Barrieren
notieren, dann wird das Zertifikat am 10.8.22 mit dem Ausgabepreis von 100 Prozent zuriickbezahlt.
Ein Kapitalverlust droht dann, wenn einer oder beide Indizes wahrend des Beobachtungszeitraumes die
Barriere berthrt oder unterschreitet. In diesem Fall wird das Zertifikat mit der prozentuellen Indexent-
wicklung des schlechter gelaufenen Index im Verhaltnis zu dessen Startwert, maximal mit 100 Prozent,
zurlickbezahlt.

Das RCB-Europa/Deutschland Bonus&Sicherheit-Zertifikat, fallig am 10.8.22, ISIN: ATO000A2HPVS,
kann noch bis 6.8.20 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Capped-Bonus-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index und den DAX
spricht wegen des hohen Puffers von 51 Prozent vor allem sicherheitsorientierte Anleger an, die eine
halbwegs stabile Kursentwicklung des Aktienmarktes nutzen wollen, um zu einer aus heutiger Sicht tber-
proportional hohen Rendite zu gelangen.
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