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Fresenius: Rendite in der Seitwartsbhewegung
Autor: Thorsten Welgen

Unter den 12-Monats-Kurszielen fir Fresenius (ISIN DE0005785604) sticht die Société Générale durch
besonderen Optimismus hervor: 72 Euro halten die Analysten des Health-Care-Sektors fur moglich. Was
spricht aus lhrer Sicht fur die Aktie? Nach der Gewinnwarnung im Dezember 2018 habe das Management
in 2019 vier solide Quartale geliefert und M&A-Aktivitdten substanziell reduziert. Auch die Pandemie
sei bislang wacker bewaltigt worden, dennoch handele die Aktie mit einem 35-prozentigen Abschlag zu
ihrer durchschnittlichen 10-Jahres-Bewertung — und das geschatzte 2021er KGV reflektiere mit 9,8 nicht
einmal defensive mittelfristige Wachstumsaussichten. Wer den Optimismus nicht vollstandig teilt, aber das
aktuelle Kursniveau von 38 Euro als Bewertungsuntergrenze auffasst, der kébnnte von den immer noch
hohen Volatilitaten bereits von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Dezember 2019 — mit 6 oder 10 Prozent Puffer

Das Produkt von JP Morgan mit der ISIN DE000JC1A3H9 bietet bei einem Preis von 35,76 Euro einen
Sicherheitspuffer von knapp 7 Prozent. Beim Cap von 38 Euro errechnet sich eine Renditechance von
2,24 Euro oder 22 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 18.12.20 unter dem Cap, erhalten
Anleger einen Barausgleich in Hohe des Schlusskurses.

Wer sich gegen ein Rickschlagpotenzial von 10 Prozent absichern will, wahlt ein entsprechend niedrigeres
Cap: Das Produkt von Morgan Stanley mit der ISIN DEOQ0OMC8PRS8 bringt 10 Prozent Sicherheit. Aus
dem Cap von 36 Euro ergibt sich bei einem Preis von 34,58 Euro eine Renditechance von 1,42 Euro oder
14,4 Prozent p.a.

Marz 2021 — mit 6,6 Prozent sicherem Zinseinkommen

Wer ein Zinseinkommen realisieren mochte, greift zur Aktienanleihe der HVB mit der ISIN DE0O00HZ3KAJS:
Sie zahlt unabhangig von der Kursentwicklung einen Kupon in Héhe von 6,6 Prozent p.a. Durch den
Einstieg unter pari (aktuell 95,6 Prozent) ist eine Gesamtrendite von 15,5 Prozent p.a. drin, sofern die
Aktie am 19.3.21 Uber dem Basispreis von 38 Euro schlief3t, ansonsten erfolgt die Lieferung von 26 Aktien
gemal Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 38 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe auf Fresenius eignen sich grund-
satzlich fur alle Anleger, die auf dem aktuellen Niveau von einer Seitwartsbewegung ausgehen und / oder
von einem Rickgang der Volatilitat profitieren wollen.

Werbung

Schlussglocke

Die Trading-Webinarreihe,
prasentiert von UBS.

Jetzt anmelden unter
ubs.com/schlussglocke

3 UBS

© UBS 2020. All rights reserved.

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/jc1a3h
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/mc8prs
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/aktienanleihen/stuttgart/hz3kaj
https://register.gotowebinar.com/register/1881859633661523212

ZertitikateReport  35/2020

Daimler-Zertifikat mit 10%-Chance und 39% Sicherheitspuffer

Wie die meisten Automobilwerte befand sich die Daimler-Aktie (ISIN: DE0O007100000) bereits lange vor
dem massiven Kurseinbruch vom Marz 2020 stark unter Druck. Seit dem Jahr 2015, als die Aktie noch
oberhalb von 90 Euro gehandelt wurde, ging es mit dem Aktienkurs — nur von wenig wirksamen Korrekturen
unterbrochen - permanent nach unten. Allerdings setzte die Aktie seit ihrem langjahrigen Tiefstand vom
19. Méarz 2020 bei 21,01 Euro bis zum 10. September 2020 zu einer massiven Erholungsbewegung auf
bis zu 46,94 Euro an.

Obwohl der Daimler-Konzern in den vergangenen Monaten einen deutlichen Absatzrickgang bekannt
geben musste, wird die Daimler-Aktie mit Kurszielen von bis zu 60 Euro (Bernstein Research) als kaufens-
oder zumindest haltenswert eingestuft.

Anlage-ldee: Wer ein Investment in die Daimler-Aktie in Erwagung zieht, aber das zweifellos vorhandene
Risiko des direkten Aktienkaufs deutlich vermindern méchte, kénnte eine Investition in Bonus-Zertifikate
mit Cap ins Auge fassen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Daimler-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Im Gegenzug fir die
Chance auf diese ,Seitwartsrenditen” verzichten Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial
des Aktieninvestments und die in Aussicht stehenden Dividendenzahlungen.

Die Funktionsweise: Wenn die Daimler-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 28 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. September 2021
mit dem Bonusbetrag in Héhe von 49 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SB30ZU7) auf die
Daimler-Aktie wurde die bis zum Bewertungstag aktivierte Barriere bei 28 Euro angebracht. Der
Bonusbetrag und der Cap wurden bei 49 Euro fixiert. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Als Bewertungstag wurde der 17. September 2021 ausgewahlt, am 24.September 2021
wird das Zertifikat zurlickbezahlt. Beim Daimler-Aktienkurs von 46,27 Euro konnten Anleger das Zertifikat
mit 44,48 Euro erwerben. Der Kauf des Zertifikates ist somit um mehr als 3,87 Prozent billiger als der
direkte Aktienkauf.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 44,48 Euro kaufen kénnen, ermdglicht es in etwas
mehr als 12 Monaten einen Bruttoertrag von 10,16 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 39,49 Prozent auf 28 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt der Kurs der Daimler-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere von 28 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird erhalten Anleger fir jedes Zertifikat eine
Daimler-Aktie ins Depot geliefert. Wird die Aktie unterhalb des Kaufkurses des Zertifikates, also unterhalb
von 44,48 Euro verkauft, dann wird das Investment — vor Spesen — einen Verlust verursachen.
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ASML - Rucksetzer zum defensiven Einstieg nutzen?
Autor: Thorsten Welgen

In der Spitze wurden Mitte Juli 353,50 Euro fir eine ASML-Aktie (NLO010273215) bezahlt — ein 20-Jahres-
Hoch fur den Weltmarktfuhrer fur Lithographie-Systeme fir die Halbleiterindustrie. Anschliel3end testete
die Aktie zweimal die 300-Euro-Marke, aktuell kostet ein Anteil wieder 310 Euro. Wer davon ausgeht, dass
die Korrektur abgeschlossen ist und den Kursriickgang zum Einstieg nutzen mdchte, findet das passende
Zertifikat fur seine individuelle Renditeerwartung und Risikobereitschaft.

Discount-Strategie: ASML Mitte Dezember mindestens auf 300 Euro

Bei konstanten Kursen realisiert das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEOOOMA1BRC9
zum Kaufpreis von 282,61 Euro stattliche 17,39 Euro oder 21,6 Prozent p.a.: Dazu muss die Aktie am
Bewertungstag 18.12.20 auf oder tber dem Cap von 300 Euro schlieRen, andernfalls erhalten Anleger
eine Zahlung in H6he des Schlusskurses (Barausgleich).

Einkommensstrategie: ASML Mitte Marz mindestens auf 280 Euro

Die Aktienanleihe der HypoVereinsbank (ISIN DEQ0OHZ63E02) zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen
fixen Kupon von 10,6 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari steigt die effektive Rendite auf
11,4 Prozent p.a., wenn der Aktienkurs am Bewertungstag (19.3.21) uber dem Basispreis von 280 Euro
liegt. Andernfalls erhalten Anleger die Lieferung von 3 Aktien gemal Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro /
280 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

Bonus-Strategie: ASML bis Mitte Marz immer liber der Barriere von 260 Euro

Mehr Sicherheitspuffer (gut 16 Prozent) gibt's mit Barriere: Das Capped-Bonus-Zertifikat der UBS mit
der ISIN DEOOOUDSWHK1 zahlt bei Falligkeit (26.3.21) den Hdochstbetrag von 350 Euro, sofern die
Aktie bis zum 19.3.21 niemals die Barriere bei 260 Euro berlhrt oder unterschreitet. Beim Kaufpreis von
308,77 Euro liegt der maximale Gewinn bei 41,23 Euro oder 25,3 Prozent p.a. Attraktives Pricing: Die
Strategie gibt's aktuell zum Preis der Aktie, also ganz ohne Aufgeld.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den Zertifikaten und der Aktienanleihe kdnnen sich High-Tech-affine Anlegerin
defensiver Weise fur eine Seitwartsbewegung der ASML-Aktie positionieren und auch kleinere Riicksetzer
ohne Renditeeinbufien verkraften.

Werbung
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Bayer, Nokia und Royal-Dutch mit 20% Sicherheitspuffer

Anlage-Zertifikate, wie Memory Express-Zertifikate, werden vorwiegend von Anlegern eingesetzt, die mit
Hilfe des Aktienmarktes mit moglichst geringem Risiko zu méglichst hoher Rendite gelangen wollen. Diese
Zertifikate ermdglichen nicht nur bei gleich bleibenden oder steigenden Notierungen, sondern auch bei
teilweise deutlich nachgebenden Notierungen der zugrunde liegenden Aktien positive Renditen.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wurttemberg Memory Express-Zertifikate plus auf die Bayer-
(ISIN: DEOOOBAY0017), die Nokia- (ISIN: FI0009000681) und die Royal Dutch-Aktie (ISIN: GBOOBO3MLX29)
mit 20-prozentigen Sicherheitspuffern zur Zeichnung an. Wahrend das Zertifikat auf die Bayer-Aktie
(ISIN: DE000LB2JW92) Renditechancen von 6,25 Prozent ermdglicht, bietet das Zertifikat auf die
Nokia-Aktie (ISIN: DE0O00LB2JWCO0) sogar eine Renditechance von 9,50 Prozent pro Bewertungs-
periode an. Am Beispiel des Memory Express-Zertifikates plus auf die Royal Dutch Shell-Aktie
(ISIN: DEOOOLB2JWES®G) soll die Funktionsweise dieser Zertifikate veranschaulicht werden.

7,75% Zinsen, 20% Schutz

Der Royal Dutch-Schlusskurs vom 5.10.20 wird als Startwert fir das Zertifikat festgeschrieben. Bei
80 Prozent des Startwertes wird sich die Barriere befinden. Die fur jede Beobachtungsperiode (die erste
dauert 14,5 Monate) in Aussicht stehende Zinszahlung betragt 7,75 Prozent. Notiert die Aktie an einem
der ab der zweiten Beobachtungsperiode im jahrlichen Abstand angesetzten Bewertungstage auf oder
oberhalb der vorzeitigen Rickzahlungslevels, der am ersten Bewertungstag mit dem Startwert identisch
ist, dann wird das Zertifikat inklusive der Zinszahlung vorzeitig zurickbezahlt. In den nachfolgenden Lauf-
zeitjahren werden die vorzeitigen Tilgungslevels im Sinne der Anleger jeweils um funf Prozent gesenkt.

Bei einem Aktienkurs an einem der Bewertungstage zwischen Barriere und Startwert wird nur der Zinskupon
ausgeschiuttet. Unterschreitet die Aktie an einem der Stichtage die Barriere, dann fallt die Zinszahlung aus.
Diese wird nachbezahlt, wenn sich der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder
oberhalb der Barriere befindet.

Befindet sich die Royal Dutch-Aktie am letzten Bewertungstag (18.12.26) mit mindestens 20 Prozent im
Vergleich zum Startwert im Minus, dann wird das Zertifikat mittels einer am 5.10.20 ermittelten Anzahl von
Royal Dutch-Aktien getilgt, wobei der Gegenwert des Bruchstlckanteils ausbezahlt wird.

Die Memory Express-Zertifikate plus, maximale Laufzeit bis 29.12.26, kénnen noch bis 5.10.20 mit
1.000 Euro plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Zertifikate ermdglichen in maximal 6 Jahren und 2,5 Monaten — sofern
sie nicht vorzeitig zurtickbezahlt werden — bei einem bis zu 20-prozentigen Kursriickgang der Aktien
Bonuszahlungen von 6,25 bis 9,50 Prozent fir jede Beobachtungsperiode.
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Barrick Gold und Kinross Gold mit 7,75% Zinsen und 50% Schutz

Die Renditechancen von Anleihen und Zertifikaten, die von mehr als einem Basiswert (Aktie oder
Aktienindex) abhangen, leiten sich von der Wertentwicklung des am schlechtesten gelaufenen Basiswertes
ab. Im Gegenzug fir das erhohte Risiko dieser als ,Worst-of-Strukturen® bezeichneten Produkte sind
diese mit hdheren Sicherheitspuffern und/oder Renditechancen ausgestattet, als dies mit Anleihen, die
sich nur auf einen Basiswert beziehen, der Fall wéare.

Fir Anleger mit der Markteinschatzung, dass sich die Kurse der beiden kanadischen Goldminenaktien
Barrick Gold (ISIN: CA0679011084) und Kinross Gold (ISIN: CA4969024047) in den nachsten Jahren
nicht halbieren werden, kdnnte die aktuell zur Zeichnung angebotene Multi Fix Kupon Express-Anleihe
Goldminen 20-24 der Erste Group interessant sein.

7,75% Zinsen und 50% Sicherheitspuffer

Die am 29.9.20 an der NYSE in US-Dollar ermittelten Schlusskurse der Barrick Gold- und der Kinross
Gold-Aktie werden als Auslibungspreise und als Riickzahlungs-Barrieren fiir die Anleihe fixiert. Die aus-
schlieBlich am letzten Bewertungstag (23.9.24) aktivierten Barrieren werden sich bei 50 Prozent der
Ausubungspreise befinden. Unabhangig von der Kursentwicklung der Aktien erhalten Anleger im Jahres-
abstand einen Zinskupon in Hohe von 7,75 Prozent des Nennwertes der Anleihe gutgeschrieben.

Notieren beide Aktien an einem der ebenfalls im Jahresabstand angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 23.9.21 auf oder oberhalb ihrer Rickzahlungs-Barrieren, dann wird die Anleihe am 30.9.21 mit
100 Prozent ihres Ausgabepreises und der anstehenden Kuponzahlung vorzeitig zurtickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt. Lauft die Anleihe mangels vorzeitiger Tilgung bis zum finalen
Bewertungstag, dann wird die Anleihe mit 100 Prozent zurtickbezahlt, wenn beide Aktien auf oder oberhalb
der bei 50 Prozent der Ausiubungspreises liegenden Barrieren notieren. Befindet sich dann eine oder
beide Aktien mit mehr als 50 Prozent im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der
schlechter gelaufenen Aktie erfolgen.

Die Erste-Multi Fix Kupon Express-Anleihe Goldminen 20-24, ISIN: AT0000A2J4D9, maximale Laufzeit
bis 30.9.24 kann derzeit in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus 1,50 Prozent Ausgabe-
aufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Multi Fix Kupon Express-Anleihe Goldminen ermdéglicht Anlegern in maximal
vier Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen Kursriickgang der Barrick Gold- und der Kinross Gold-Aktie
eine Jahresbruttorendite von 7,75 Prozent.

ZertifikateReport IMPRESSUM —

Impressum: "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG, Linzerstrasse 82a, A-3003 Gablitz,
Tel.: +43 (0)676 719 23 95, E-Mail: info@zertifikatereport.de, Herausgeber Walter Kozubek,
info@zertifikatereport.de und Claus Schaffelner, info@zertifikatereport.de

Disclaimer: Die Inhalte des ZertifikateReport sowie die Internetseiten der "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG dienen lediglich der
Information und stellen weder Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Derivate, noch die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgend einer Art dar. Fir die Richtigkeit der
Daten wird keine Haftung iibernommen. Fir den Inhalt jener Internetseiten, die mit dieser Homepage verlinkt sind, wird keine Haftung tber-
nommen. Bérsengeschafte beinhalten Risiken, die lhnen bewusst sein missen, welche die Konsultierung eines professionellen Anlagebera-
ters oder Finanzdienstleisters erforderlich machen. Bitte wenden Sie sich vor Tatigung irgendeiner Handelsaktivitat bezlglich der hier darge-
stellten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate an die Bank lhres Vertrauens!

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/eb0fx0

