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Seitwartsstrategien fur Siemens Healthineers
Autor: Thorsten Welgen

Vom Allzeithoch bei knapp 47 Euro (25.5.20) hat sich die Aktie von Siemens Healthineers (DEOOOSHL1006)
mittlerweile gut 20 Prozent entfernt: Aktuell werden 37,50 Euro bezahlt. Zuletzt driickte die Kapital-
erhdhung fir die Ubernahme des auf Krebsbehandlung spezialisierten US-Partners Varian den Kurs,
mittelfristig sollte die Transaktion den Weg in den DAX ebnen. Die Aktie kdnnte zudem zu den Profiteuren
der Corona-Krise gehdren, denn das Unternehmen erstellt Produkte fir Diagnose, Prognose, Therapie
und Nachsorge. Wer sich mit einem Sicherheitspuffer auf eine Seitwartsbewegung positionieren will, wahit
unter Sicherheits- und Ertragserwagungen das passende Zertifikat.

Discount-Strategie mit ca. 10 Prozent Puffer (Dezember)

Anleger, die von unveranderten Kursen Mitte Dezember rechnen, kénnten auf ein Discount-Zertifikat mit
einem Cap in Hohe der aktuellen Notierung setzen. Das Produkt der SG mit der ISIN DEO0OCL3LJX6
bietet bei einem Preis von 33,90 Euro eine Gewinnchance von 1,10 Euro oder 12,2 Prozent p.a., sofern
die Aktie am Bewertungstag 18.12.20 auf oder tber dem Cap von 35 Euro schlieft.

Bonus-Strategie mit ca. 20 Prozent Puffer (Marz)

Mehr Sicherheitspuffer gibt's mit Barriere: Das Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der ISIN
DE000HZ3J230 zahlt bei Falligkeit den Héchstbetrag von 44 Euro, sofern die Aktie bis zum 19.3.21
niemals die Barriere bei 30 Euro berlihrt oder unterschreitet. Beim Kaufpreis von 40,55 Euro liegt der
maximale Gewinn bei 3,45 Euro oder 16,7 Prozent p.a. Das Aufgeld betragt 8 Prozent.

Einkommensstrategie mit 11 Prozent Kupon p.a. (Marz)

Wer feste Zinsertrage braucht, greift zu einer Aktienanleihe: Das Produkt mit der ISIN DEOOOPF1E080
der BNP zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen Kupon von 11 Prozent p.a. Die Aktie sollte am
Bewertungstag 19.3.21 Uiber dem Basispreis von 36 Euro schlieen — dann realisieren Anleger die Maxi-
malrendite von 10,1 Prozent p.a. Andernfalls erfolgt die Lieferung von 27 Aktien gemafl Bezugsverhaltnis
(= 1.000 Euro / 36 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Anleger, die von einer Seitwartsbewegung oder nur leicht fallenden Kursen der
Siemens-Tochter Healthineers ausgehen, kdnnen lhre Markteinschatzung mit einer Zertifikate-Strategie
umsetzen. Die individuelle Risikobereitschaft bestimmt die Wahl des Caps bzw. des Basispreises oder der
Barriere.
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VW Vzg.-Zertifikat mit 8% Chance und 33% Sicherheitspuffer

Nachdem sich die VW Vzg.-Aktie (ISIN: DE0007664039) von ihrem Kurseinbruch vom Marz 2020 auf
79 Euro bis Anfang Juni 2020 wieder auf 150 Euro erholen konnte, trat sie in eine breite Handelsspanne
zwischen 125 Euro bis 150 Euro ein.

Das neue Urteil des Bundesgerichtshofes zur Entschadigung von Betroffenen des Dieselabgasskandals
und die positiven Erkenntnisse uUber die zukunftige Entwicklung der E-Mobilitat fir den VW Konzern lie3en
den Aktienkurs wieder bis zum oberen Rand der Handelsspanne ansteigen. Mit Kurszielen von bis zu
180 Euro (UBS) wird die VW Vzg.-Aktie in den neusten Analysen zum Kauf empfohlen.

Anlage-ldee: Anleger mit der Markteinschatzung, dass die VW Vzg.-Aktie in den nachsten Monaten nicht
sehr stark unter Druck geraten, kdnnten anstatt eines direkten Aktienkaufes eine Investition in Bonus-
Zertifikate mit Cap in Erwagung ziehen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf der VW Vzg.-Aktie nur bei einem Kursanstieg
der Aktie fur positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen Anleger nicht
nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu Jahres-
renditen von mindestens funf Prozent gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die VW Vzg.-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 97,50 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 26. Marz
2021 mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hoéhe von 170 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00HZ3DCC1) auf die VW Vzg.-Aktie verflgt
Uber ein Bonuslevel und Cap bei 170 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 19. Marz 2020, aktivierte Barriere befindet sich bei
97,50 Euro. Beim VW Vzg.-Aktienkurs von 146,40 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 156,87 Euro
kaufen. Das Aufgeld des Zertifikates gegentber dem direkten Aktienkauf Kauf betragt somit 7,15 Prozent.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 156,87 Euro zu bekommen ist, erméglicht es in sechs Monaten
einen Bruttoertrag von 8,37 Prozent (=16 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 33,40 Prozent auf 97,50 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Bertihrt der Kurs der VW Vzg.-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 97,50 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes Zertifikat eine
VW Vzg.-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 156,87 Euro, dem Kaufkurs des
Zertifikates verkauft, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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Alibaba - Einstieg mit defensiven Strategien

Autor: Thorsten Welgen

Die Alibaba Group (ADRs unter ISIN US01609W1027 an der NYSE und u.a. in Deutschland handelbar),
oftmals als chinesische Amazon bezeichnet, zahlt zu den Profiteuren der Coronakrise: Auch wenn sich die
Aktie wie die meisten Technologiewerte nach den Hochststdnden Anfang September derzeit im Korrektur-
modus befindet, liegt das Kursniveau noch deutlich Gber Vorkrisenzeit. Risikobewusste Anleger kénnen
eine Seitwartsphase der Aktie mit lukrativen Zertifikate-Strategien tGberbriicken.

Discount-Strategien mit 10, 15 und 20 Prozent Puffer (Dezember und Marz)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000CL3D4B1 bringt bei einem Preis von 209,60 Euro bei
unter der Annahme gleichbleibender Wechselkurse eine Rendite von 11,87 Euro oder 21,3 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am 18.12.20 oberhalb des Caps von 260 US-Dollar schlief3t. Andernfalls gibt's einen
Barausgleich auf Schlusskursbasis. Der Sicherheitspuffer betragt 10,1 Prozent.

Noch etwas defensiver ist der Discounter von Morgan Stanley (ISIN DE0O00MA1C8Y9) mit einem Puffer
von 15 Prozent. Hier ist bei konstanten Wechselkursen eine Rendite von 6,14 Euro oder 11,6 Prozent p.a.
drin, wenn die Aktie am 18.12.20 tber dem Cap von 240 US notiert (ansonsten Barausgleich).

Wer einen etwas groReren Puffer sucht, wahlt eine langere Laufzeit: Das Produkt mit der ISIN
DEOOOMA1C8U7 (Morgan Stanley) wird am 26.3.21 fallig und bietet beim Preis von 187,81 Euro einen
Puffer von 19,5 Prozent. Anleger realisieren eine Rendite von 8,13 Euro oder 8,5 Prozent p.a., sofern das
Cap von 230 US-Dollar am Bewertungstag 19.3.21 nicht unterschritten wird.

Bonus-Capped-Strategie mit 27 Prozent Puffer (Juni)

Das wahrungsgesicherte Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der ISIN DEO00OHR175Y3 ist mit einer
Barriere bei 200 US-Dollar versehen und bietet damit einen komfortablen Puffer von 26,9 Prozent.
Bonusbetrag ist mit 280 US-Dollar definiert; aus dem Preis von 256,22 Euro errechnet sich somit ein
maximaler Ertrag von 23,78 Euro, sofern die Barriere bis zum 18.6.21 niemals berihrt oder unterschritten
wird. Attraktiv: Das Zertifikat ist ganze 6,5 Prozent glinstiger als die Aktie (Abgeld!).

ZertifikateReport-Fazit: Anleger, die von einer Seitwartsbewegung oder leicht steigenden Notierungen
ausgehen, kénnen mit den Discountern von sinkenden Volatilitdten und kontinuierlichen Kursentwicklun-
gen profitieren. Bei den Produkten ohne Wechselkurssicherung tragen Anleger ein Wahrungsrisiko, das in
der Aufwertung des Euro besteht.
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VW Vzg., Airbus und Nokia mit 40% Sicherheitspuffer

Nach den starken Kursanstiegen der Aktienkurse seit Mitte Marz 2020, die einige Aktienindizes in die
Nahe ihrer Hochststande geflihrt haben, oder die diese sogar Uberbieten konnten, befinden sich die
Markte derzeit in einer Korrektur. Besonders in solchen Marktphasen kdnnen Strukturierte Anlageproduk-
te, die auch bei seitwarts laufenden oder fallenden Kursen positive Renditen abwerfen, ihren Mehrwert
gegenulber einem direkten Aktieninvestment ausspielen.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit fixen Zinszahlungen an, mit denen Anleger in den nachsten
2,5 Jahren auch bei einem deutlichen Kursrickgang der Nokia- (ISIN: FI0009000681), der VW Vzg.-
(ISIN: DE0007664039) und der Airbus-Aktie (NL0000235190) uUberproportional hohe Renditen erzielen
kénnen. Die Zertifikate verfugen Uber Sicherheitspuffer von 40 Prozent. Wahrend das Zertifikat auf
die Nokia-Aktie (ISIN: DE000UBS8626) einen Jahresbruttoertrag von 4,50 Prozent in Aussicht stellt,
ermoglicht das Zertifikat auf die Airbus-Aktie (ISIN: DE000UBS8592) sogar eine Jahresbruttorendite
von 6,50 Prozent. Am Beispiel des Zertifikates auf die VW Vzg.-Aktie (ISIN: DE000UBS8618) soll die
Funktionsweise dieses Zertifikatetyps veranschaulicht werden.

5,00% Zinsen pro Jahr und 40% Sicherheitspuffer

Der VW Vzg.-Schlusskurs vom 28.9.20 wird als Startwert fur das Zertifikat fixiert. Bei 60 Prozent des
Startwertes wird die ausschlieBlich am finalen Bewertungstag (28.3.23) aktivierte Barriere liegen.
Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten
Zinsterminen, erstmals am 7.4.21 einen fixen Zinskupon in Hohe von 5,00 Prozent pro Jahr
(=25 Euro je Nennwert von 1.000 Euro) gutgeschrieben.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 29.3.21, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Hohe von 5,00 Prozent pro Jahr vorzeitig zurlickbezahlt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Rickzahlung mit 100 Prozent erfolgen,
wenn die Aktie dann oberhalb der 60-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie am 28.3.23 hingegen auf
oder unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 28.9.20 errechnete Anzahl von VW Vzg.-Aktien
geliefert. Der Gegenwert von Bruchstiickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Die Express-Zertifikate
kénnen noch bis 28.9.20 gezeichnet werden.

Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten kénnen Anleger in maximal 2,5 Jahren bei bis zu
40-prozentigen Kursriickgangen der Aktien Jahresbruttorenditen von 4,50 bis 6,50 Prozent erwirtschaften.
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Gold und EuroStoxx50 mit 3,25% Zinsen und 51% Schutz

Anlage-Zertifikate, wie Bonus-, Discount-, oder Express-Zertifikate werden von selbst entscheidenden
Anlegern mit dem Wunsch, dem effektiven Kaufkraftverlust der aktuellen Tiefzinsphase zu entgehen,
eingesetzt. Da die zinslose Zeit mit hochster Wahrscheinlichkeit noch langer andauern wird, wird der Markt
der Strukturierten Anlageprodukte auch in den nachsten Jahren noch Chancen auf Gberproportional hohe
Renditen bieten.

Neben den attraktiven Renditechancen verfligen diese Produkte Ublicherweise (ber Sicherheitspuffer, die
auch bei negativen Kursentwicklungen des oder der Basiswerte positive Renditen ermdglichen. Derzeit
bietet die RCB ein Bonus&Sicherheit-Zertifikat auf die bislang noch nicht gesehene Kombination auf den
EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145) und den Goldpreis an.

3,25 Prozent Zinsen und 51 Prozent Sicherheitspuffer

Der am 8.10.20 festgestellten Schlusskurs des EuroStocxx50-Index und des an der London Bullion
Association (LBMA) ermittelte Nachmittagsfixing-Preis werden als Startwerte fur das Bonus&Sicherheit-
Zertifikat fixiert. Bei 49 Prozent der Startwerte werden sich die wahrend des gesamten Beobachtungszeit-
raumes (9.10.20 bis 6.10.25) aktivierten Barrieren befinden.

Egal, wie sich der Index und der Goldpreis in den nachsten Jahren entwickeln werden und wo sie sich
am 6.10.25, dem Bewertungstag, befinden werden, erhalten Anleger an den Zinszahltagen, erstmals am
9.10.21 einen Zinskupon in Hohe von 3,25 Prozent gutgeschrieben.

Wenn die beiden Basiswerte innerhalb des gesamten Beobachtungszeitraumes oberhalb der jeweiligen
Barrieren notieren, dann wird das Zertifikat am 9.10.25 mit dem Ausgabepreis von 100 Prozent
zurtckbezahlt. Ein Kapitalverlust droht dann, wenn einer oder beide Basiswerte wahrend des
Beobachtungszeitraumes die Barriere beruhrt oder unterschreitet. In diesem Fall wird das Zertifikat mit der
prozentuellen Wertentwicklung des schlechter gelaufenen Basiswertes im Verhaltnis zu dessen Startwert,
maximal mit 100 Prozent, zurickbezahlt.

Die RCB-Europa/Gold Bonus&Sicherheit-Zertifikat, fallig am 9.10.25, ISIN: AT0000A2J512, kann noch bis
7.10.20 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Capped-Bonus-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index und den Goldpreis
spricht wegen des komfortablen Sicherheitspuffer von 51 Prozent vor allem sicherheitsorientierte Anleger
an, die eine halbwegs stabile Kursentwicklung dieser Basiswerte nutzen wollen, um zu einer aus heutiger
Sicht Uberproportional hohen Rendite zu gelangen.
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