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Varta— bereit zum Einstieg nach Riicksetzer? S.2
Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe sprechen Risikobewusste an, die lGber die
nachsten drei bis sechs Monate zumindest von einer Seitwartsbewegung der Varta-Aktie
ausgehen und von einem Riickgang der Volatilitat profitieren wollen.

Tesla-Zertifikat mit 8,51%-Chance und 48% Sicherheitspuffer S.3
In den vergangenen 12 Monaten konnten Anleger mit der volatilen Tesla-Aktie einen

Kursgewinn von gewaltigen 780 Prozent erwirtschaften. Mit Discount-Zertifikaten

kénnen Anleger auch bei einer deutlichen Kurskorrektur zu hohen Renditen gelangen.

Sartorius Vz. — jetzt Potenzial in Puffer tauschen? S.5

Discount- und Bonus-Zertifikate sprechen kurz- bis mittelfristig orientierte Anleger an,
die von einer Seitwartsbewegung der Sartorius-Vorzugsaktie ausgehen.

Pfizer, Sanofi, AstraZeneca mit 6% Zinsen und 40% Schutz S.6
Mit der neuen Protect Pharma 20-21-Anleihe kénnen Anleger in den nachsten 12 Monaten

bei einem bis zu 40-prozentigen Kursriickgang der drei Pharmariesen eine Jahresbrutto-

rendite von 6 Prozent erwirtschaften.

EuroStoxx50 und S&P500 mit 3% Chance und 51% Schutz S.7
Das neue Europa/USA Bonus&Sicherheit wird in den nachsten funf Jahren bei einem bis

zu 51-prozentigen Kursriickgang des EuroStoxx50- und des S&P500-Index eine Jahres-
bruttorendite von drei Prozent ermdglichen.
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Varta — bereit zum Einstieg nach Rucksetzer?
Autor: Thorsten Welgen

Anfang September wurden noch knapp 135 Euro fir eine Varta-Aktie (DEOOOAOTGJ55) bezahlt —
Allzeithoch fur den Batterienhersteller! Wer auf dem aktuellen Niveau bei 115 Euro Uber einen defensiven
Einstieg nachdenkt, kann sich einen komfortablen Sicherheitspuffer und eine attraktive Renditechance
sichern — die hohe Volatilitat sorgt flr exzellente Konditionen bei Discountern und Aktienanleihen.

Discount-Zertifikate mit 20 Prozent (Dezember) oder 26 Prozent (Marz) Puffer

Beim Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEO0OMA1BG75 errechnet sich aus dem
Cap von 100 Euro und dem Preis von 92,17 Euro eine maximale Renditechance von 7,83 Euro oder
37,3 Prozent p.a. Der Sicherheitspuffer (Discount) betragt knapp 20 Prozent. Schlief3t die Aktie am Bewer-
tungstag 18.12.20 unter dem Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich.

Auch etwas langere Laufzeiten bieten interessante Renditechancen: Den Discounter der BNP Paribas
mit der ISIN DE000PH15883 und dem Cap bei 100 Euro gibt's zum Preis von 84,81 Euro — ein Discount
von 26 Prozent bei einem maximalen Gewinn von 15,19 Euro oder 38,4 Prozent p.a. Sollte die Aktie am
Bewertungstag 19.3.21 unterhalb des Caps schlief3en, erhalten Anleger eine Varta-Aktie.

Fur Zinssammler: Aktienanleihe mit 20 Prozent Puffer (Marz)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE000PX8W283 zahlt unabhangig von der Kursent-
wicklung einen festen Zinskupon von 21 (!) Prozent p.a. Schliel3t die Varta-Aktie am Bewertungstag
19.3.21 Uber dem Basispreis von 92 Euro (Puffer 20 Prozent), dann erhalten Anleger neben den Zinsen
die Rickzahlung des vollstandigen Nominalbetrags und erzielen durch den Kaufpreis knapp unter pari
eine Rendite von 24,8 Prozent p.a. Andernfalls erhalten sie die Lieferung von 10 Aktien gemal Bezugs-
verhaltnis ( = 1.000 Euro / 92 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Anleger in Varta brauchten bislang starke Nerven — das kann sich lohnen: Die
Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe sprechen Risikobewusste an, die Uber die nachsten drei bis
sechs Monate zumindest von einer Seitwartsbewegung ausgehen und von einem Rickgang der Volatilitat
profitieren wollen.
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/ma1bg7
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/ph1588
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/aktienanleihen/stuttgart/px8w28
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Tesla-Zertifikat mit 8,51%-Chance und 48% Sicherheitspuffer

Wegen der hohen Schwankungsbereitschaft war und ist ein Investment in die Tesla-Aktie (ISIN:
US88160R1014) fiur kurzfristig agierende Anleger mit erheblichen Risiken verbunden. Fir Langfrist-
investoren, die sich nicht von den taglichen Kursschwankungen der Aktie beunruhigen lassen, hat sich
ein Investment in den hingegen auf jeden Fall gerechnet. Innerhalb der vergangenen 12 Monate legte
der Kurs der Tesla-Aktie um unglaubliche 780 Prozent zu, seit drei Monaten konnte sich der Aktienkurs
verdoppeln.

Vor zwei Monaten wurde die steile Aufwartsbewegung der Tesla-Aktie von einer volatilen Seitwarts-
bewegung abgeldst.

Die Anlage-ldee: Anleger, die sich auch nach den massiven Kursanstiegen fur eine Investition in die
in der Vergangenheit durchaus lukrative Tesla-Aktie interessieren, kénnten eine Investition in attraktiv
ausgestattete Discount-Zertifikate in Erwagung ziehen.

Wer das unlimitierte Gewinnpotenzial des direkten Aktieninvestments und die in Aussicht stehende
Dividendenzahlung gegen die Chance auf eine Seitwartsrendite eintauschen moéchte, kann aus einer
Vielzahl von geeigneten Discount-Zertifikaten auswahlen.

Die Funktionsweise: Wenn die Tesla-Aktie am Bewertungstag des Zertifikates auf oder oberhalb des
Caps notiert, dann wird das Discount-Zertifikat mit seinem Hochstbetrag von 225 USD, was beim aktuellen
Euro/USD-Kurs von 1,174 USD einem Eurogegenwert von 191,65 Euro entsprechen wird, zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das Morgan Stanley-Discount-Zertifikat (ISIN: DEOOOMA1U3Y8) auf die Tesla-Aktie ist
mit einem Cap bei 225 USD ausgestattet. Bewertungstag ist der 18. Juni 2021, am 25. Juni 2021 wird
das Zertifikat zurtickbezahlt. Beim Tesla-Aktienkurs von 436,95 USD und dem genannten Euro/USD-Kurs
konnten Anleger das Zertifikat mit 176,62 Euro erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 176,62 Euro (=207,35 USD) zu bekommen ist, ermdglicht
es in den nachsten neun Monaten bei einem halbwegs gleich bleibenden Euro/USD-Wechselkurs einen
Bruttoertrag von 8,51 Prozent, wenn der Aktienkurs am Bewertungstag nicht mit 48,51 Prozent im
Vergleich zu seinem aktuellen Wert im Minus notiert. Im Unterschied zu Bonus-Zertifikaten ist bei Discount-
Zertifikaten ausschlieBlich der am Bewertungstag relevante Schlusskurs flir das Veranlagungsergebnis
von Bedeutung. Ein Kursriickgang des Euro gegenuber dem USD wird das Veranlagungsergebnis positiv
beeinflussen.

Die Risiken: Notiert die Tesla-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Caps von 225 USD, dann wird das
Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zurtickbezahlt. Notiert die Aktie
dann unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates, dann wird das Investment in den roten Zahlen enden. Ein
Kursanstieg des Euro gegenuber dem USD wird das Veranlagungsergebnis negativ beeinflussen.
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/ma1u3y
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Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um

Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger trégt grundsiatzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin

ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfiihrliche Darstellung méglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den

Produktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgiiltigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger

Nachtrige dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte Wertpapiere diirfen zu keiner Zeit direkt oder

indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich aller dieser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und AuBengebiete) oder an

U.S-Personen (,U.S. persons" wie in Regulation S des U.S. Securities Act 1933 oder dem U.S. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden
Fassung) definiert) angeboten oder verkauft, verpfandet, abgetreten, ausgeliefert oder anderweitig tibertragen, ausgeibt oder zurtickgezahlt werden.
© Copyright 2020 Morgan Stanley & Co. International plc. Alle Rechte vorbehalten.
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Sartorius Vz. — jetzt Potenzial in Puffer tauschen?

Autor: Thorsten Welgen

Auf Basis des aktuellen Allzeithochs bei 375 Euro der liquideren Vorzugsaktie mit der ISIN DE0007165631
wird der Géttinger Laborausriuster Sartorius mit 24,9 Mrd. Euro bewertet und steht im MDAX hinter Airbus
und Siemens Healthineers auf Platz 3. Die Aktie ist auf diesem Niveau selbst Uber die kiihnsten Kursziele
der Analysten hinausgeschossen — wer sich hier noch engagieren méchte, kann mit dem richtig gewahlten
Zertifikat einen komfortablen Puffer fir Schwachephasen aufbauen.

Discount-Strategie mit 10 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE0O00SR8KJ34 der SG bietet bei einem Preis von 336,68 Euro
einen Sicherheitspuffer von 10,5 Prozent. Aus dem Héchstbetrag (Cap) von 350 Euro ergibt sich eine
Renditechance von 13,32 Euro oder 17,4 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 18.12.20
unter dem Cap, erhalten Anleger anstelle der Zahlung des Hochstbetrags die Lieferung einer Aktie.

Capped-Bonus-Strategie mit 27 Prozent Puffer (Dezember)

Mehr Puffer gibt's mit Barriere: Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG (ISIN DE000SB20J20) ist mit einem
Bonus- und Hochstbetrag (Cap) von 384 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 270 Euro (Puffer
27,8 Prozent) bis zum Bewertungstag 18.12.20 niemals berihrt oder unterschritten wird, erhalten Anleger
den Bonusbetrag. Beim Kaufpreis von 372,80 Euro liegt der maximale Gewinn bei 11,20 Euro, was einer
Rendite von 13,2 Prozent p.a. entspricht. Das Produkt handelt derzeit mit einem leichten Abgeld ca.
1,50 Euro glinstiger als die Aktie.

Capped-Bonus-Pro-Strategie mit 22 Prozent Puffer (Marz)

Eine langere Laufzeit, aber dafiir eine klrzere Beobachtungsperiode weist das Bonus-Pro-Zertifikat
mit Cap der SG (ISIN DEO00SR8T8K3) auf. Die Barriere bei 292,50 Euro (Puffer 21,8 Prozent) ist nur
zwischen dem 19.2.21 und 19.3.21 aktiv — wird sie in diesem Monat nicht verletzt, dann zahlt das Zertifikat
den Hochstbetrag von 400 Euro. Aus dem Kaufpreis von 373,07 Euro errechnet sich der maximale Gewinn
von 26,93 Euro oder 15,4 Prozent p.a. Auch hier gibt’s ein kleines Abgeld von ca. 1,25 Euro.

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount- und Bonus-Zertifikate sprechen kurz- bis mittelfristig orientierte
Anleger an, die von einer Seitwartsbewegung der Sartorius-Vorzugsaktie ausgehen und einen Teil des
Kurspotenzials in eine vorab definierte Maximalrendite und einen komfortablen Sicherheitspuffer investieren
wollen.
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/sr8kj3
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/sb20j2
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/sr8t8k
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Pfizer, Sanofi, AstraZeneca mit 6% Zinsen und 40% Schutz

Wer in Anlageprodukte mit Uberproportional hohen Renditechancen investiert, muss sich daruber im
Klaren sein, dass diese Produkte auch mit betrachtlichen Risiken verbunden sein kénnen.

Bei der neuen 6% Erste-Protect Pharma 20-21-Anleihe besteht das Risiko darin, dass die Aktie eines der
drei zu den weltweit fihrenden Pharma-Konzernen zdhlenden Pfizer (ISIN: US7170811035), AstraZeneca
(ISIN: GB0009895292) und Sanofi (ISIN: FR0000120578) im Verlauf der nachsten zwolf Monate
40 Prozent ihres Wertes verliert.

6% Zinsen, 40% Sicherheitspuffer

Die am 29.10.20 an den jeweiligen Heimatborsen der Aktien festgestellten Schlusskurse der Aktien werden
als Ausibungspreise fur die Aktienanleihe fixiert. Bei 60 Prozent der Ausiibungspreise werden sich die
wahrend der gesamten Beobachtungsperiode aktivierten Barrieren befinden. Die Beobachtungsperiode
erstreckt sich vom 29.10.20 bis zum 25.10.21.

Am 1.11.21 erhalten Anleger unabhangig vom Kursverlauf der drei Pharmariesen und wo sich deren
Kurse am Ende der Beobachtungsperiode befinden werden, einen Zinskupon in Héhe von 6 Prozent
gutgeschrieben. Verbleiben alle Kurse der Pfizer-, der AstraZeneca- und der Sanofi-Aktie wahrend des
Beobachtungszeitraumes oberhalb der jeweiligen Barriere, so wird die Rickzahlung der Anleihe mit dem
Ausgabepreis von 100 Prozent des Nennwertes von 1.000 Euro erfolgen.

Beruhrt oder unterschreitet einer der drei Aktienkurse die Barriere, dann wird die Rickzahlung der Anleihe
gemal der Wertentwicklung der am schlechtesten gelaufenen Aktie getilgt. Die fir die Renditeberechnung
relevanten Eckdaten der Anleihe leiten sich von der prozentuellen Entwicklung der Aktienkurse in den
jeweiligen Landeswahrungen ab. Deshalb spielt die zukiinftige Wertentwicklung der Wechselkurse bei der
Ermittlung des Veranlagungsergebnisses keine Rolle. Notiert beispielsweise die Pfizer-Aktie am 25.10.21
als schwachste der drei Aktien mit 45 Prozent im Minus, dann wird die Ruckzahlung der Anleihe mit
55 Prozent des Ausgabepreises, im konkreten Fall mit 550 Euro je Nennwert von 1.000 Euro zuriickbezahlt.

Die Erste-6% Protect Pharma 20-21-Anleihe, fallig am 30.10.21, ISIN: AT0000A2JYR1, kann derzeit ab
einem Mindestveranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Stlickelung von 1.000 Euro plus 1,5 Prozent
Ausgabeaufschlag erworben werden.
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EuroStoxx50- und S&P500 mit 3% Chance und 51% Schutz

Obwohl eine Investition in Aktien oder Aktienindizes nach der massiven Erholung seit dem Marzcrash
auf dem aktuell hohen Niveau doch mit erheblichen Kursrisken verbunden sein kdnnte, wird fir Anleger
auf der Suche nach uber den Inflationsraten liegenden Renditen kein Weg am Aktienmarkt vorbeifiihren.
Die Kombination von breit gestreuten Aktienindizes und Strukturierten Anlageprodukten ist hervorragend
geeignet, um dem moéglichen Kaufkraftverlust des Kapitaleinsatzes entgegen zu wirken.

Mit dem aktuell von der RCB zur Zeichnung angebotene Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat auf
den EuroStoxx50-(ISIN: EU0009658145) und den S&P500-Index (ISIN: US78378X1072) kdnnen Anleger
nicht nur bei steigenden Indexstanden, sondern auch bei stagnierenden oder nachgebenden Index-
notierungen positive Renditen erwirtschaften.

3,00% Zinsen und 51% Sicherheit

Die am 28.10.20 ermittelten Schlusskurse der Aktienindizes werden als Startwerte fir das Bonus&
Sicherheit-Zertifikat fixiert. Bei 49 Prozent der Startwerte werden sich die wahrend des gesamten
Beobachtungszeitraumes (29.10.20 bis 24.10.25) aktivierten Barrieren befinden. Egal, wie sich die
Indexstande in den nachsten flnf Jahren bewegen werden und wo sie sich am 24.10.25 befinden werden,
erhalten Anleger an den im Jahresabstand angesetzten Zinsterminen, erstmals am 29.10.21, Zinskupons
in Hohe von 3,00 Prozent gutgeschrieben.

Wenn die Indizes innerhalb des gesamten Beobachtungszeitraumes oberhalb der jeweiligen Barrieren
notieren, dann wird das Zertifikat am 29.10.25 mit dem Ausgabepreis von 100 Prozent zurtickbezahlt.

Ein Kapitalverlust droht dann, wenn einer der beiden Indexsténde die Barriere wahrend der Laufzeit berthrt
oder unterschreitet und die Indexstande am Bewertungstag (24.10.25) unterhalb der Startwerte gebildet
wird. In diesem Fall wird das Zertifikat mit der negativen prozentuellen Indexentwicklung des schlechter
gelaufenen Index zurlckbezahlt.

Die RCB-3,00% Europa/USA Bonus&Sicherheit 3-Zertifikat, fallig am 29.10.25, ISIN: ATO000A2JTZ4,
kann noch bis 27.10.20 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Zertifikat auf den europaischen EuroStoxx50- und den amerikanischen
S&P500-Index wird in den nachsten fiinf Jahren bei bis zu 51-prozentigen Indexriickgangen eine Jahres-
bruttorendite von drei Prozent abwerfen.
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