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Symrise: Seitwärtsrenditen mit Geschmack und Duft
Zertifikate und Aktienanleihen eignen sich grundsätzlich für alle Aktienanleger,  
die kurz- oder mittelfristig von seitwärts tendierenden Kursen der Symrise-Aktie  
profitieren möchten.

S.2

Delivery Hero-Zertifikat mit 15% Chance und 42% Sicherheitspuffer
Mit ausgewählten Bonus-Zertifikaten auf die Delivery Hero-Aktie können Anleger  
in den nächsten Monaten mit hohen Sicherheitspuffern zu hohen Renditen gelangen. 

S.3

Moderna und Pfizer mit 5,5% Zinsen und 50% Schutz
Mit der neuen 5,50% Multi Fixkupon Express-Anleihe Impfstoffe können Anleger in  
maximal vier Jahren bei einem bis zu 50-Prozentigen Kursrückgang der Moderna-  
und der Pfizer-Aktie zu Jahresbruttorenditen von 5,50 Prozent gelangen.

S.5

Porsche, Daimler und TUI mit 40% Sicherheitspuffer
Mit neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die Porsche-, die Daimler- und die  
TUI-Aktie können Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 40-prozentigen Kurs- 
rückgängen der Aktien Jahresbruttorenditen von 4,20 bis 7,55 Prozent erzielen.

S.6

Der Autopilot für den EuroStoxx50: BNP Nachkaufanleihe
Die Nachkaufanleihe eignet sich für moderat optimistische Anleger, die einen Teil  
Ihres Kapitals investieren und vor allem aber in etwaigen Schwächephasen zum  
Nachkaufen nutzen wollen.
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Inhalt

Drei Buchstaben zu Ihrem Produkt: www.bnp.de
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Symrise: Seitwärtsrenditen mit Geschmack und Duft
Autor: Thorsten Welgen

Zu den Weltmarktführern bei Geschmacks- und Duftstoffen gehört neben der Schweizer Givaudan 
(34,5 Mrd. Euro Marktkapitalisierung, CH0010645932) und der US-amerikanischen IFF International 
Flavors & Fragrances (28,7 Mrd. Euro, US4595061015) auch die deutsche Symrise (14,2 Mrd. Euro, 
DE000SYM9999). Das MDAX-Unternehmen mit über 30.000 Ingredienzen für Nahrungsmittel, Pflege-, 
Kosmetik- und Tierfutterprodukte ist ein Kandidat für die DAX-Erweiterung auf 40 Unternehmen, die 
für September geplant ist – aber auch, wenn das Unternehmen im MDAX verbleibt, sollte es von einer 
stärkeren Gewichtung profitieren können. Eine defensive Positionierung ist mit Zertifikaten möglich.

Discount-Strategie mit 7 Prozent Puffer (Dezember) 

Beim Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DE000DF9K0M1 errechnet sich aus der Differenz 
von Cap (110 Euro) und Preis von 103,73 Euro eine Renditechance von 6,27 Euro oder 11 Prozent p.a.  
Der Sicherheitspuffer beträgt 7 Prozent. Schließt die Aktie am Bewertungstag 17.12.21 unter dem Cap, 
erhalten Anleger einen Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 19 Prozent Puffer (Dezember) 

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank mit der ISIN DE000DFR7XQ2 ist mit einem Bonus-Level und 
Cap von 120 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 90 Euro (Puffer 19 Prozent) bis zum Bewer-
tungstag (17.12.21) niemals berührt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag. Beim 
Kaufpreis von 114,85 Euro beträgt der maximale Gewinn 5,15 Euro (8,2 Prozent p.a.). Moderates Aufgeld 
von 3 Prozent.

Einkommensstrategie mit 13 Prozent Kupon (Dezember) 

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE000PF5GQQ3 zahlt unabhängig vom Aktienkurs einen 
Kupon von 13 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari kann die effektive Rendite auf 14 Prozent 
p.a. ansteigen, wenn der Aktienkurs am Bewertungstag (17.12.21) auf oder über dem Basispreis von  
115 Euro liegt, dann erhalten Anleger außerdem den Nominalbetrag zurück. Andernfalls erfolgt die 
Lieferung von 8 Aktien nach Bezugsverhältnis (= 1.000 Euro / 115 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate und die Aktienanleihe eignen sich grundsätzlich für alle Aktien- 
anleger, die kurz- oder mittelfristig von seitwärts tendierenden Kursen der Symrise-Aktie profitieren 
möchten.

Werbung

Jetzt abonnieren unter:
www.ideas-daily-us.de

Erfahren Sie alles, was Sie zum US-Handelsstart wissen müssen.

JETZT NEU: IHR WALLSTREET-
MARKTUPDATE 

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/df9k0m
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/dfr7xq
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/aktienanleihen/stuttgart/pf5gqq
https://www.ideas-daily-us.de?utm_source=zertifikate_report&utm_medium=print_anzeige&utm_content=ideas-daily-us&utm_campaign=derivate
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Delivery Hero-Zertifikat mit 15% Chance und 42% Sicherheitspuffer
Der Kursverlauf der Delivery Hero-Aktie (ISIN: DE000A2E4K43) gestaltete sich seit dem Ende des 
Vorjahres äußerst turbulent. Seit Anfang Dezember 2020 vollführte die Aktie Kurssprünge von 90 Euro bis 
145 Euro. Mit ihrem aktuellen Aktienkurs im Bereich von 111 Euro hält sich die Aktie derzeit am unteren 
Rand der Handelsspanne auf.

In den neuesten Expertenanalysen wird die Delivery Hero-Aktie mit Kurszielen von bis zu 170 Euro zum 
Kauf empfohlen. Risikobereite Anleger mit mittelfristigem Veranlagungshorizont könnten somit das aktuelle 
Kursniveau durchwegs als günstige Einstiegsmöglichkeit für eine Investition in die Delivery Hero-Aktie 
ansehen.

Anlage-Idee: Anleger, die mit Hilfe einer halbwegs stabilen Kursentwicklung der Delivery Hero-Aktie 
zu aüßerst interessanten Renditen gelangen wollen, bietet sich anstelle des direkten Aktienkaufes eine 
Investition in Bonus-Zertifikate mit Cap an. 

Abgesehen von Dividendenzahlungen, können Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem 
Kursanstieg positive Rendite erwirtschaften. Mit Bonus-Zertifikaten können Anleger hingegen nicht nur bei 
einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu hohen Jahres- 
renditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die 
Barriere bei 63 Euro berührt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 24. Juni 2022 mit dem 
Bonus-Level in Höhe von 126 Euro zurückbezahlt.

Die Eckdaten: Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SF0ELL8) auf die Delivery 
Hero-Aktie verfügt über ein Bonus-Level und Cap bei 126 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rück-
zahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 17. Juni 2022 aktivierte Barriere 
liegt bei 63 Euro. Beim Delivery Hero-Aktienkurs von 109,15 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit  
109,54 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 109,54 Euro zu bekommen ist, ermöglicht es in einem 
Jahr einen Bruttoertrag von 15,02 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um  
42,28 Prozent auf 63 Euro oder darunter fällt.

Die Risiken: Berührt die Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 63 Euro, dann 
erhalten Anleger für jedes Zertifikat eine Delivery Hero-Aktie ins Depot geliefert. Werden die zugeteilten 
Aktien unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates verkauft, dann wird das Zertifikate-Investment einen 
Verlust verursachen.

Bonus-Zertifikate
Mit dem zusätzlichen 
Impuls ins Ziel kommen
Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter: www.dzbank-derivate.de

Werbung

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/sf0ell
https://kerlundcie.adspirit.de/adclick.php?pid=127&wmid=1312&gdpr_consent=&chc=1&ord=


Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaber ­
schuldverschreibungen. Der Anleger trägt grundsätzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches 

Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausführliche Darstellung möglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen   
sind den Angebotsunterlagen (den endgültigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschließlich etwaiger Nachträge dazu sowie dem 

Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte Wertpapiere dürfen zu keiner Zeit direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten 
von Amerika (einschließlich aller dieser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und Außengebiete) oder an U.S.­Personen („U.S. persons“ wie in 

Regulation S des U.S. Securities Act 1933 oder dem U.S. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden Fassung) definiert) angeboten oder 
verkauft, verpfändet, abgetreten, ausgeliefert oder anderweitig übertragen, ausgeübt oder zurückgezahlt werden. © Copyright 2021 Morgan Stanley & Co. 

International plc. Alle Rechte vorbehalten.

EINEN TRADE VORAUS

Best of Lithium: 
Volle Ladung fürs  
Depot.
Jetzt neu: Hebelprodukte auf den  
Best of Lithium Index.
Lithium ist derzeit unverzichtbar in den Akkus von Elektroautos, 
Smartphones sowie in den Speichern privater Solarstromanlagen.  
Der wertvolle Rohstoff wird unsere nahe Zukunft maßgeblich  
mitbestimmen. Darum erweitert Morgan Stanley einmal mehr  
sein marktführendes Angebot an Basiswerten und lädt Sie ein,  
Ihr Depot aufzuladen: Mit uns können Sie über alles traden.

www.zertifikate.morganstanley.com

https://zertifikate.morganstanley.com?cid=ssndtg-disp-bestofli-9020
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Moderna und Pfizer mit 5,5% Zinsen und 50% Schutz
Bei Anleihen und Zertifikaten, deren Renditechancen von mehr als einem Basiswert abhängen, ist die 
Wertentwicklung des schlechteren Basiswertes für die Ermittlung des Veranlagungsergebnisses von 
Bedeutung. Im Gegenzug für das erhöhte Risiko solcher „Multi Asset-Strukturen“ bieten diese höhere  
Sicherheitspuffer und/oder höhere Renditechancen, als es mit Produkten, die sich nur auf einen einzelnen 
Basiswert beziehen, möglich wäre.

Für Anleger mit der Marktmeinung, dass die Aktienkurse der Impfstoffhersteller Moderna 
(ISIN:US60770K1079), die in den vergangenen 12 Monaten um mehr als 200 Prozent zugelegt hat und 
Pfizer (ISIN: US7170811035), die derzeit nahezu auf dem gleichen Stand wie vor einem Jahr notiert, 
in Zukunft vor massiven Kurseinbrüchen geschützt sein sollten, bietet sich die aktuell zur Zeichnung 
aufliegende Multi Fixkupon Express-Anleihe Impfstoffe zur Zeichnung an.

5,50% Zinsen, 50% Sicherheitspuffer

Die Schlusskurse der Moderna- und der Pfizer-Aktie vom 29.6.21 werden als Ausübungspreises für die 
Anleihe fixiert. Bei 50 Prozent der Ausübungspreise werden sich die ausschließlich am finalen Bewer-
tungstag (23.6.25) aktivierten finalen Rückzahlungsbarrieren befinden.

Unabhängig vom Kursverlauf der beiden Aktien erhalten Anleger im Jahresabstand, erstmals am 30.6.22, 
einen Zinskupon in Höhe von 5,50 Prozent ausbezahlt. Werden beide Aktienkurse an einem der ebenfalls 
im Jahresabstand angesetzten Bewertungstage, erstmals am 23.6.22, auf oder oberhalb des jeweiligen 
Ausübungspreises ermittelt, dann wird die Anleihe inklusive der anstehenden Zinszahlung vorzeitig  
zurückbezahlt und die Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt. Befindet sich ein Aktienkurs an einem 
dieser Tage unterhalb des Ausübungspreises, so verlängert sich die Laufzeit der Anleihe zumindest 
um ein weiteres Jahr, nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am vorangegangenen Bewertungstag 
angewendet wird, usw.

Wird das Zertifikat nicht vorzeitig getilgt, dann wird es mit seinem Ausgabepreis von 100 Prozent und der 
anstehenden Kuponzahlung zurückbezahlt, wenn beide Aktien am finalen Bewertungstag (23.6.25) auf 
oder oberhalb der Barriere notieren. Befindet sich dann eine Aktie mit mehr als 50 Prozent im Minus, so 
wird die Anleihe mittels der Lieferung einer am 29.6.21 errechneten Anzahl der schlechter gelaufenen 
Aktie getilgt. 

Die Erste-5,50% Multi Fixkupon Express-Anleihe Impfstoffe 21-25, maximale Laufzeit bis 30.6.25,  
ISIN: AT0000A2RJ11, kann derzeit in einer Stückelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe eignet sich für Anleger mit der Markteinschätzung, dass sich die 
Kurse der Moderna- und der Pfizer-Aktie in den nächsten Jahren halbwegs stabil entwickeln oder in vier 
Jahren zumindest oberhalb der Rückzahlungsbarriere von 50 Prozent der Ausübungspreise notieren.

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/eb0f2p
https://register.gotowebinar.com/register/1881859633661523212
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Porsche, Daimler und TUI mit 40% Sicherheitspuffer
Express-Zertifikate mit regelmäßigen fixen Zinszahlungen zählen zu jenen Produkten, mit denen  
Privatanleger in der wahrscheinlich noch länger andauernden Nullzinsphase zu nennenswerten Renditen 
gelangen können.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit fixen Zinszahlungen an, mit denen Anleger in den nächsten 
drei Jahren auch bei deutlichen Kursrückgängen der Daimler- (ISIN: DE0007100000), der Porsche-  
(ISIN: DE000PAH0038) und der TUI-Aktie (ISIN: DE000TUAG000) hohen Renditen erwirtschaften können. 
Die Zertifikate verfügen über Sicherheitspuffer von 40 Prozent.

Während das Zertifikat auf die Porsche-Aktie (ISIN: DE000UBS9285) einen Jahresbruttoertrag von 
4,20 Prozent in Aussicht stellt, ermöglicht das Zertifikat auf die TUI-Aktie (ISIN: DE000UBS9319) 
sogar eine Jahresbruttorendite von 7,55 Prozent. Am Beispiel des Zertifikates auf die Daimler-Aktie  
(ISIN: DE000UBS9277) soll die Funktionsweise dieses Zertifikatetyps veranschaulicht werden.

5,00% Zinsen pro Jahr und 40% Sicherheitspuffer

Der Daimler-Schlusskurs vom 16.6.21 wird als Startwert für das Zertifikat fixiert. Bei 60 Prozent des 
Startwertes wird die ausschließlich am finalen Bewertungstag (17.6.24) aktivierte Barriere liegen. 
Unabhängig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zins-
terminen, erstmals am 23.12.21, einen fixen Zinskupon in Höhe von 5,00 Prozent pro Jahr  gutgeschrieben, 
was einem Eurogegenwert von 25 Euro je Nennwert von 1.000 Euro pro Halbjahr entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals 
am 16.12.21, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von  
100 Prozent und der Zinszahlung in Höhe von 5,00 Prozent pro Jahr vorzeitig zurückbezahlt.

Läuft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Rückzahlung mit 100 Prozent erfolgen, 
wenn die Aktie dann oberhalb der 60-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie am 17.6.24 hingegen auf 
oder unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 16.6.21 ermittelte Anzahl von Daimler-Aktien 
geliefert. Der Gegenwert von Bruchstückanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Die Express-Zertifikate 
können noch bis 16.6.21 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die drei deutschen Aktien 
können Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 40-prozentigen Kursrückgängen der Aktien Jahres- 
bruttorenditen von 4,20 bis 7,55 Prozent erzielen.

Cashback Trading
Traden für 0 €*

*MEHR INFOS

Werbung

https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/ubs928
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/ubs931
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/weitere-zertifikate/ubs927
https://www.etracker.de/ccr?et=AMEWvm&etcc_cmp=floribus&etcc_med=email&etcc_url=https%253A%252F%252Fwww.onemarkets.de%252Fcashback


ZertifikateReport 7

ZertiikateReport
10. Jahrgang

18.JahrgangZertiikateReport 22/2021

www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de

Der Autopilot für den EuroStoxx50: BNP Nachkaufanleihe
Autor: Thorsten Welgen

Wer grundsätzlich über einen Einstieg in den europäischen Aktienmarkt nachdenkt, aber angesichts der 
aktuellen Indexhöchststände ein mulmiges Gefühl dabei hat, den gesamten Betrag auf einen Schlag zu 
investieren und stattdessen lieber etwas Kapital zurückbehält, um in einer Korrekturphase noch einmal mal 
nachzulegen, kann sich mit der Nachkaufanleihe der BNP Paribas auf den EuroStoxx50 (EU0009658145) 
das Leben leichter machen.

50% anfängliche Investitionsquote, 4,1 Prozent p.a. auf den Cash-Anteil 

Die BNP Nachkaufanleihe mit der ISIN DE000PF99A40 kann noch bis zum 21.6.21 ohne Ausgabeauf-
schlag zum Emissionspreis von 1.000 Euro gezeichnet werden. Mit dem EuroStoxx50-Schlussstand 
dieses Tags werden die Konditionen festgelegt (Fixing); zu diesem Stand erfolgt eine erste Investition 
von 50 Prozent des Kapitals in den Index. Die andere Hälfte wird als Cash-Komponente mitgeführt und 
verzinst, wobei der feste Zinssatz 4,1 Prozent p.a. beträgt.

Die Zinszahlungen erfolgen jährlich nachträglich, erstmals am 28.6.22. Der exakte Zinsbetrag ist nun 
davon abhängig, wie hoch die Investitionsquote der Anleihe ist: Denn liegt der Indexschlussstand an 
einem beliebigen Handelstag mindestens 10 Prozent unter dem anfänglichen Fixing, dann bewirkt der 
Nachkaufmechanismus, dass weitere 125 Euro aus der Cash-Komponente in den Index investiert werden. 
Damit steigt die Investitionsquote auf 62,5 Prozent, der Cash-Bestandteil sinkt auf 37,5 Prozent. Dies kann 
sich noch maximal dreimal wiederholen, nämlich dann, wenn der Index per Börsenschluss die Marken 
von 80, 70 und 60 Prozent des anfänglichen Fixings erreicht oder unterschreitet. Zwei Beispiele: In einem 
Bullenmarkt, der zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent gegenüber dem Startwert verliert, sind Anleger 
über 5 Jahre lang mit der Hälfte des Kapitals investiert (und erhalten eine Verzinsung für die andere 
Hälfte). In einem Crash-Szenario dagegen kauft die Anleihe viermal nach und reduziert somit das durch-
schnittliche Einstandskursniveau.

Am finalen Bewertungstag (22.6.26) wird der Rückzahlungsbetrag des Zertifikats ermittelt und per Fälligkeit 
(29.6.26) an die Anleger ausgezahlt. Er setzt sich zusammen aus der Wertentwicklung der investierten 
Kapitalanteile (mindestens 50, höchstens 100 Prozent), der verzinslichen Cash-Komponente (höchstens 
50 Prozent) und natürlich einer etwaigen letzten Zinszahlung.

ZertifikateReport-Fazit: Moderat optimistische Anleger, die einen Teil Ihres Kapitals investieren und vor 
allem aber in etwaigen Schwächephasen zum Nachkaufen nutzen wollen, erhalten mit der BNP Nach- 
kaufanleihe nicht nur die automatisierte Strategie, sondern auch die deutlich bessere Verzinsung als beim 
Aufbau der Position mit Indexzertifikaten und Kontoguthaben.

Impressum: "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG,  Linzerstrasse 82a,  A -3003 Gablitz, 
Tel.: +43 (0)676 719 23 95, E-Mail: info@zertifikatereport.de, Herausgeber Walter Kozubek, 
info@zertifikatereport.de und Claus Schaffelner, info@zertifikatereport.de

Disclaimer: Die Inhalte des ZertifikateReport sowie die Internetseiten der "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG dienen lediglich der Information und stellen 
weder Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate, noch die 
Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgend einer Art dar. Für die Richtigkeit der Daten wird keine Haftung übernommen. Für den Inhalt jener 
Internetseiten, die mit dieser Homepage verlinkt sind, wird keine Haftung übernommen. Börsengeschäfte beinhalten Risiken, die Ihnen bewusst sein müssen, 
welche die Konsultierung eines professionellen Anlageberaters oder Finanzdienstleisters erforderlich machen. Bitte wenden Sie sich vor Tätigung irgendeiner 
Handelsaktivität bezüglich der hier dargestellten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate an die Bank Ihres Vertrauens! Hinweis auf mögliche 
Interessenkonflikte: Der Autor kann über Wertpapiere und Geldanlageprodukte schreiben, die er selbst besitzt, besaß, beabsichtigt zu erwerben oder zu 
handeln.


