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Symrise: Seitwartsrenditen mit Geschmack und Duft
Autor: Thorsten Welgen

Zu den Weltmarktfihrern bei Geschmacks- und Duftstoffen gehdrt neben der Schweizer Givaudan
(34,5 Mrd. Euro Marktkapitalisierung, CH0010645932) und der US-amerikanischen IFF International
Flavors & Fragrances (28,7 Mrd. Euro, US4595061015) auch die deutsche Symrise (14,2 Mrd. Euro,
DEO00SYM9999). Das MDAX-Unternehmen mit Uber 30.000 Ingredienzen fur Nahrungsmittel, Pflege-,
Kosmetik- und Tierfutterprodukte ist ein Kandidat fir die DAX-Erweiterung auf 40 Unternehmen, die
fur September geplant ist — aber auch, wenn das Unternehmen im MDAX verbleibt, sollte es von einer
starkeren Gewichtung profitieren kénnen. Eine defensive Positionierung ist mit Zertifikaten méglich.

Discount-Strategie mit 7 Prozent Puffer (Dezember)

Beim Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DE00ODF9KOM1 errechnet sich aus der Differenz
von Cap (110 Euro) und Preis von 103,73 Euro eine Renditechance von 6,27 Euro oder 11 Prozent p.a.
Der Sicherheitspuffer betragt 7 Prozent. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 17.12.21 unter dem Cap,
erhalten Anleger einen Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 19 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank mit der ISIN DEO0ODFR7XQ2 ist mit einem Bonus-Level und
Cap von 120 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 90 Euro (Puffer 19 Prozent) bis zum Bewer-
tungstag (17.12.21) niemals berlhrt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag. Beim
Kaufpreis von 114,85 Euro betragt der maximale Gewinn 5,15 Euro (8,2 Prozent p.a.). Moderates Aufgeld
von 3 Prozent.

Einkommensstrategie mit 13 Prozent Kupon (Dezember)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE000PF5GQQ3 zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen
Kupon von 13 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari kann die effektive Rendite auf 14 Prozent
p.a. ansteigen, wenn der Aktienkurs am Bewertungstag (17.12.21) auf oder Uber dem Basispreis von
115 Euro liegt, dann erhalten Anleger aul’erdem den Nominalbetrag zurlick. Andernfalls erfolgt die
Lieferung von 8 Aktien nach Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 115 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate und die Aktienanleihe eignen sich grundsatzlich fur alle Aktien-
anleger, die kurz- oder mittelfristig von seitwarts tendierenden Kursen der Symrise-Aktie profitieren
mochten.
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Delivery Hero-Zertifikat mit 15% Chance und 42% Sicherheitspuffer

Der Kursverlauf der Delivery Hero-Aktie (ISIN: DEOOOA2E4K43) gestaltete sich seit dem Ende des
Vorjahres aulerst turbulent. Seit Anfang Dezember 2020 vollfiihrte die Aktie Kursspriinge von 90 Euro bis
145 Euro. Mit ihrem aktuellen Aktienkurs im Bereich von 111 Euro halt sich die Aktie derzeit am unteren
Rand der Handelsspanne auf.

In den neuesten Expertenanalysen wird die Delivery Hero-Aktie mit Kurszielen von bis zu 170 Euro zum
Kauf empfohlen. Risikobereite Anleger mit mittelfristigem Veranlagungshorizont kénnten somit das aktuelle
Kursniveau durchwegs als ginstige Einstiegsmdglichkeit flr eine Investition in die Delivery Hero-Aktie
ansehen.

Anlage-ldee: Anleger, die mit Hilfe einer halbwegs stabilen Kursentwicklung der Delivery Hero-Aktie
zu alferst interessanten Renditen gelangen wollen, bietet sich anstelle des direkten Aktienkaufes eine
Investition in Bonus-Zertifikate mit Cap an.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erwirtschaften. Mit Bonus-Zertifikaten kdnnen Anleger hingegen nicht nur bei
einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu hohen Jahres-
renditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 63 Euro berlihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 24. Juni 2022 mit dem
Bonus-Level in Hohe von 126 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00OSFOELLS) auf die Delivery
Hero-Aktie verfugt Uber ein Bonus-Level und Cap bei 126 Euro. Der Cap definiert den maximalen Ruck-
zahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 17. Juni 2022 aktivierte Barriere
liegt bei 63 Euro. Beim Delivery Hero-Aktienkurs von 109,15 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
109,54 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 109,54 Euro zu bekommen ist, ermodglicht es in einem
Jahr einen Bruttoertrag von 15,02 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
42,28 Prozent auf 63 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt die Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 63 Euro, dann
erhalten Anleger fir jedes Zertifikat eine Delivery Hero-Aktie ins Depot geliefert. Werden die zugeteilten
Aktien unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates verkauft, dann wird das Zertifikate-Investment einen
Verlust verursachen.
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Moderna und Pfizer mit 5,5% Zinsen und 50% Schutz

Bei Anleihen und Zertifikaten, deren Renditechancen von mehr als einem Basiswert abhangen, ist die
Wertentwicklung des schlechteren Basiswertes flir die Ermittlung des Veranlagungsergebnisses von
Bedeutung. Im Gegenzug flr das erhohte Risiko solcher ,Multi Asset-Strukturen® bieten diese héhere
Sicherheitspuffer und/oder héhere Renditechancen, als es mit Produkten, die sich nur auf einen einzelnen
Basiswert beziehen, moglich ware.

Fir Anleger mit der Markimeinung, dass die Aktienkurse der Impfstoffhersteller Moderna
(ISIN:US60770K1079), die in den vergangenen 12 Monaten um mehr als 200 Prozent zugelegt hat und
Pfizer (ISIN: US7170811035), die derzeit nahezu auf dem gleichen Stand wie vor einem Jahr notiert,
in Zukunft vor massiven Kurseinbriichen geschitzt sein sollten, bietet sich die aktuell zur Zeichnung
aufliegende Multi Fixkupon Express-Anleihe Impfstoffe zur Zeichnung an.

5,50% Zinsen, 50% Sicherheitspuffer

Die Schlusskurse der Moderna- und der Pfizer-Aktie vom 29.6.21 werden als Ausibungspreises fir die
Anleihe fixiert. Bei 50 Prozent der Ausilibungspreise werden sich die ausschlieRlich am finalen Bewer-
tungstag (23.6.25) aktivierten finalen Riickzahlungsbarrieren befinden.

Unabhangig vom Kursverlauf der beiden Aktien erhalten Anleger im Jahresabstand, erstmals am 30.6.22,
einen Zinskupon in Héhe von 5,50 Prozent ausbezahlt. Werden beide Aktienkurse an einem der ebenfalls
im Jahresabstand angesetzten Bewertungstage, erstmals am 23.6.22, auf oder oberhalb des jeweiligen
Ausubungspreises ermittelt, dann wird die Anleihe inklusive der anstehenden Zinszahlung vorzeitig
zurtickbezahlt und die Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt. Befindet sich ein Aktienkurs an einem
dieser Tage unterhalb des Auslibungspreises, so verlangert sich die Laufzeit der Anleihe zumindest
um ein weiteres Jahr, nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am vorangegangenen Bewertungstag
angewendet wird, usw.

Wird das Zertifikat nicht vorzeitig getilgt, dann wird es mit seinem Ausgabepreis von 100 Prozent und der
anstehenden Kuponzahlung zurtickbezahlt, wenn beide Aktien am finalen Bewertungstag (23.6.25) auf
oder oberhalb der Barriere notieren. Befindet sich dann eine Aktie mit mehr als 50 Prozent im Minus, so
wird die Anleihe mittels der Lieferung einer am 29.6.21 errechneten Anzahl der schlechter gelaufenen
Aktie getilgt.

Die Erste-5,50% Multi Fixkupon Express-Anleihe Impfstoffe 21-25, maximale Laufzeit bis 30.6.25,
ISIN: ATO000A2RJ11, kann derzeit in einer Stickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent
Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe eignet sich flr Anleger mit der Markteinschatzung, dass sich die
Kurse der Moderna- und der Pfizer-Aktie in den nachsten Jahren halbwegs stabil entwickeln oder in vier
Jahren zumindest oberhalb der Rlckzahlungsbarriere von 50 Prozent der Austbungspreise notieren.
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Porsche, Daimler und TUI mit 40% Sicherheitspuffer

Express-Zertifikate mit regelmalligen fixen Zinszahlungen zahlen zu jenen Produkten, mit denen
Privatanleger in der wahrscheinlich noch langer andauernden Nullzinsphase zu nennenswerten Renditen
gelangen kdnnen.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit fixen Zinszahlungen an, mit denen Anleger in den nachsten
drei Jahren auch bei deutlichen Kursrickgangen der Daimler- (ISIN: DE0007100000), der Porsche-
(ISIN: DEOOOPAHO0038) und der TUI-Aktie (ISIN: DEOOOTUAGO000) hohen Renditen erwirtschaften kénnen.
Die Zertifikate verfigen Uber Sicherheitspuffer von 40 Prozent.

Wahrend das Zertifikat auf die Porsche-Aktie (ISIN: DE000UBS9285) einen Jahresbruttoertrag von
4,20 Prozent in Aussicht stellt, ermoglicht das Zertifikat auf die TUI-Aktie (ISIN: DE000UBS9319)
sogar eine Jahresbruttorendite von 7,55 Prozent. Am Beispiel des Zertifikates auf die Daimler-Aktie
(ISIN: DE000UBS9277) soll die Funktionsweise dieses Zertifikatetyps veranschaulicht werden.

5,00% Zinsen pro Jahr und 40% Sicherheitspuffer

Der Daimler-Schlusskurs vom 16.6.21 wird als Startwert fur das Zertifikat fixiert. Bei 60 Prozent des
Startwertes wird die ausschliellich am finalen Bewertungstag (17.6.24) aktivierte Barriere liegen.
Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zins-
terminen, erstmals am 23.12.21, einen fixen Zinskupon in Héhe von 5,00 Prozent pro Jahr gutgeschrieben,
was einem Eurogegenwert von 25 Euro je Nennwert von 1.000 Euro pro Halbjahr entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 16.12.21, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Héhe von 5,00 Prozent pro Jahr vorzeitig zuriickbezahilt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Riickzahlung mit 100 Prozent erfolgen,
wenn die Aktie dann oberhalb der 60-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie am 17.6.24 hingegen auf
oder unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 16.6.21 ermittelte Anzahl von Daimler-Aktien
geliefert. Der Gegenwert von Bruchstlickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Die Express-Zertifikate
kénnen noch bis 16.6.21 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die drei deutschen Aktien
kdnnen Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 40-prozentigen Kursrickgangen der Aktien Jahres-
bruttorenditen von 4,20 bis 7,55 Prozent erzielen.
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Der Autopilot fur den EuroStoxx50: BNP Nachkaufanleihe

Autor: Thorsten Welgen

Wer grundsatzlich tber einen Einstieg in den europaischen Aktienmarkt nachdenkt, aber angesichts der
aktuellen Indexhéchststande ein mulmiges Geflihl dabei hat, den gesamten Betrag auf einen Schlag zu
investieren und stattdessen lieber etwas Kapital zurtickbehalt, um in einer Korrekturphase noch einmal mal
nachzulegen, kann sich mit der Nachkaufanleihe der BNP Paribas auf den EuroStoxx50 (EU0009658145)
das Leben leichter machen.

50% anfangliche Investitionsquote, 4,1 Prozent p.a. auf den Cash-Anteil

Die BNP Nachkaufanleihe mit der ISIN DE000PF99A40 kann noch bis zum 21.6.21 ohne Ausgabeauf-
schlag zum Emissionspreis von 1.000 Euro gezeichnet werden. Mit dem EuroStoxx50-Schlussstand
dieses Tags werden die Konditionen festgelegt (Fixing); zu diesem Stand erfolgt eine erste Investition
von 50 Prozent des Kapitals in den Index. Die andere Halfte wird als Cash-Komponente mitgefiihrt und
verzinst, wobei der feste Zinssatz 4,1 Prozent p.a. betragt.

Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich nachtraglich, erstmals am 28.6.22. Der exakte Zinsbetrag ist nun
davon abhangig, wie hoch die Investitionsquote der Anleihe ist: Denn liegt der Indexschlussstand an
einem beliebigen Handelstag mindestens 10 Prozent unter dem anfénglichen Fixing, dann bewirkt der
Nachkaufmechanismus, dass weitere 125 Euro aus der Cash-Komponente in den Index investiert werden.
Damit steigt die Investitionsquote auf 62,5 Prozent, der Cash-Bestandteil sinkt auf 37,5 Prozent. Dies kann
sich noch maximal dreimal wiederholen, namlich dann, wenn der Index per Bérsenschluss die Marken
von 80, 70 und 60 Prozent des anfanglichen Fixings erreicht oder unterschreitet. Zwei Beispiele: In einem
Bullenmarkt, der zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent gegeniiber dem Startwert verliert, sind Anleger
Uber 5 Jahre lang mit der Halfte des Kapitals investiert (und erhalten eine Verzinsung fir die andere
Halfte). In einem Crash-Szenario dagegen kauft die Anleihe viermal nach und reduziert somit das durch-
schnittliche Einstandskursniveau.

Am finalen Bewertungstag (22.6.26) wird der Rlckzahlungsbetrag des Zertifikats ermittelt und per Falligkeit
(29.6.26) an die Anleger ausgezahlt. Er setzt sich zusammen aus der Wertentwicklung der investierten
Kapitalanteile (mindestens 50, héchstens 100 Prozent), der verzinslichen Cash-Komponente (héchstens
50 Prozent) und naturlich einer etwaigen letzten Zinszahlung.

ZertifikateReport-Fazit: Moderat optimistische Anleger, die einen Teil lhres Kapitals investieren und vor
allem aber in etwaigen Schwachephasen zum Nachkaufen nutzen wollen, erhalten mit der BNP Nach-
kaufanleihe nicht nur die automatisierte Strategie, sondern auch die deutlich bessere Verzinsung als beim
Aufbau der Position mit Indexzertifikaten und Kontoguthaben.
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