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Gold-ETC - liquide und besichert

Autor: Thorsten Welgen

Gold hat zuletzt trotz anziehender Inflationsraten keine herausragende Performance vorgelegt, bleibt aber
dennoch als Beimischung ein interessantes Instrument zur Diversifikation langfristig orientierter Portfolios.
Wer auf hohe Liquiditat und geringe Geld-Brief-Spannen Wert legt, den werden die direkten und indirekten
Kosten eines Direktinvestments in Goldminzen und Barren abschrecken — hier punkten ETCs auRerdem
durch Transparenz und universelle Einsetzbarkeit.

Grundsatzlich haben Emittenten bei der Absicherung von Gold-ETCs die Wahl zwischen der physischen
Hinterlegung der Bestande bei einem Verwahrer oder sie stellen die Auszahlbarkeit der Gewinne sicher,
indem Sie auf Derivate, wie etwa Gold-Futures setzen, was mit deutlich geringeren Transaktionskosten
verbunden ist. In dieser Konstellation Gbernehmen Anleger wie bei Zertifikaten Gblich ein Emittentenrisiko,
welches aber durch eine Besicherung der ETCs (nahezu) ausgeschlossen werden kann.

Nicht physisch hinterlegt, sondern besichert

Die BNP Paribas hat fur ihren Gold-ETC mit der ISIN DE000PS7GO0LS8 keine physischen Gold-Bestande
hinterlegt, sondern geht stattdessen den Weg der Besicherung mit einem Treuhander: Die Verwahr-
stellen-Tochter der Deutschen Boérse AG, Clearstream Frankfurt AG Uberwacht die Sicherheitenstellung
fur das gesamte veraulierte ETC-Volumen. In der Regel wird das ausstehende Vermogen im ETC sogar
Ubersichert hinterlegt (> 100 Prozent).

Ein ETC bezog sich bei Emission anfanglich auf 1/10 Feinunze Gold (31,1034768 Gramm). Da das
Verwahrentgelt von derzeit 0,99 Prozent p.a. nur Uber das Bezugsverhaltnis auf taglicher Basis entnommen
werden kann, liegt dieses aktuell bei 0,0955. Die Partizipationsrate betragt jedoch 1:1, was bedeutet, dass
die Kursveranderungen des Referenzmarktes exakt nachvollzogen werden. Da Gold weltweit in US-Dollar
abgerechnet wird, der ETC aber nicht wahrungsgesichert wird, ibernehmen Anleger ein Wechselkurs-
risiko, das in der Aufwertung des Euro besteht. Der Spread des Produkts betragt aktuell 0,36 Euro, was
homogenisiert einer Spanne von 4,40 US-Dollar in der Feinunze Gold entspricht.

ZertifikateReport-Fazit: Der BNP Paribas Gold ETC gewahrt kurz-, mittel- und langfristig orientierten

Tradern und Anlegern einen einfachen, transparenten und liquiden Zugang zum Goldmarkt. Die klassischen
Ausfallrisiken der Emittentin bestehen aufgrund der Besicherung nicht.
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SAP-Bonus-Zertifikat mit 11% Chance und 23% Sicherheitspuffer

Nachdem sich die SAP-Aktie (ISIN: DE0007164600) nach ihrem Absturz vom vergangenen Oktober auf
90 Euro bis zum 13. Juli 2021 wieder auf 127,26 Euro steigern konnte, setzte die Aktie wieder zu einer
deutlichen Korrektur an. Obwohl das Unternehmen durchwegs zufrieden stellende Zahlen vorlegte und
den Ausblick anhob, rutschte der Kurs der SAP-Aktie am 21.Juli 2021 wegen der geringer als erwartet
ausgefallenen Steigerungen im Cloudgeschaft auf Schlusskursbasis um 2,5 Prozent auf 118,46 Euro ab.

Dennoch bekraftige die Mehrheit der Experten ihre Halte- oder Kaufempfehlungen fiir die SAP-Aktie
mit Kurszielen von bis zu 145 Euro. Wer auf dem aktuellen Niveau eine Investition in die SAP-Aktie in
Erwagung zieht und das zweifellos vorhandene Risiko des Aktieninvestments reduzieren méchten, konnte
als Alternative zum direkten Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap ins Auge fassen.

Anlage-ldee: Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten im Vergleich zum direkten Aktienkauf auch
bei einem betrachtlichen Kursrickgang der SAP-Aktie eine Jahresbruttorenditechance im zweistelligen
Prozentbereich.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, kdnnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erreichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen Anleger hingegen
nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu
hohen Jahresrenditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die SAP-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere bei
90 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 24. Juni 2022 mit dem Bonus-Level
in Hohe von 134 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das SG-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO0OSFOEBK1) auf die SAP-Aktie verflgt
Uber ein Bonus-Level und Cap bei 134 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 17. Juni 2022, aktivierte Barriere liegt bei 90 Euro. Beim
SAP-Aktienkurs von 117,25 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 121,10 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 121,10 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in elf Monaten
einen Bruttoertrag von 10,65 Prozent (=11,50 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewer-
tungstag niemals um 23,24 Prozent auf 90 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beriihrt die SAP-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 90 Euro, dann erhalten Anleger
fur jedes Zertifikat eine SAP-Aktie ins Depot geliefert.
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Daimler und VW Vzg. mit 30 Prozent Sicherheitspuffer

Mit Kursanstiegen von 84 Prozent (Daimler, ISIN: DE0O007100000) und 44 Prozent (VW Vzg., ISIN:
DE0007664039) zahlten die Aktien der beiden Automobilgiganten zu den am besten gelaufenen Werten
im DAX in den vergangenen 12 Monaten. Fur Anleger, die den beiden Aktien auch in den nachsten Jahren
eine halbwegs stabile Kursentwicklung zutrauen, die aber auch bei einem méglichen Ruckfall positive
Rendite erwirtschaften wollen, kénnte eine Investition in Strukturierte Finanzprodukte, wie beispielsweise
Memory Express-Zertifikate, interessant sein.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit Memory Kupon unter anderem auf die Daimler- (ISIN:
DE000UBS9673) und die VW Vzg.-Aktie (ISIN:DE000UBS9707) mit Sicherheitspuffern von 30 Prozent zur
Zeichnung an. Wahrend das Zertifikat auf VW Vzg. eine Jahresbruttorendite von 4,35 Prozent ermdglicht,
bietet das Zertifikat auf die Daimler-Aktie sogar die Chance auf eine Jahresrendite von 5,60 Prozent. Am
Beispiel des Express-Zertifikates mit Memory Kupon und Airbag auf die Adidas-Aktie soll die Funktions-
weise dieser Zertifikate veranschaulicht werden.

5,6% Zinsen und 30% Schutz, fallende Tilgungslevel

Der Daimler-Schlusskurs vom 4.8.21 wird als Startwert fur das Zertifikat festgeschrieben. Bei 70 Prozent
des Startwertes wird sich der Basispreis, der Kuponausfall-Level und die ausschliel3lich am 15.7.24
aktivierte Barriere befinden. Die fir jedes Laufzeitjahr in Aussicht stehende Zinszahlung betragt 5,60
Prozent. Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Jahresabstand angesetzten Beobachtungstage,
erstmals am 4.8.22, auf oder oberhalb des vorzeitigen Tilgungslevels, das am ersten Beobachtungstag
mit dem Startwert identisch ist, dann wird das Zertifikat inklusive der Zinszahlung vorzeitig zurtickbezahilt.
In den folgenden Laufzeitjahren sinkt die Tilgungsschwelle jeweils um flinf Prozent.

Notiert die Aktie an einem der Beobachtungstage zwischen der Barriere von 70 Prozent und dem Tilgungs-
level, dann wird nur der Zinskupon ausgeschittet. Unterschreitet die Aktie an einem der Stichtage die
Barriere, dann fallt die Zinszahlung aus. Diese wird aber nachbezahlt, wenn sich der Aktienkurs an einem
der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere befindet. Halt sich der Aktienkurs am
letzten Bewertungstag (4.8.26) oberhalb der Barriere von 70 Prozent des Startwertes auf, dann wird das
Zertifikat mit dem Ausgabepreis von 1.000 Euro zurlickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb
der Barriere, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 4.8.21 errechneten Anzahl von Daim-
ler-Aktien getilgt, wobei Anleger den Gegenwert von Bruchstiickanteilen gutgeschrieben bekommen.

Die Express-Zertifikate mit Memory Kupon, maximale Laufzeit bis 11.8.26, kdnnen noch bis 4.8.21 mit
1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Zertifikate ermoglichen Anlegern in maximal 5 Jahren — sofern sie nicht
vorzeitig zurlickbezahlt werden — bei bis zu 30-prozentigen Kursrickgangen der Aktien Jahresbruttorendi-
techancen von 4,35 bis 5,60 Prozent pro Jahr.
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Deutschland Nachhaltigkeits Bonus&Wachstum 3-Zertifikat

Das Thema ,Nachhaltigkeit® gewinnt bei Anlegern bereits seit einigen Jahren stark an Bedeutung.
Allerdings ist flr Privatanleger die Suche nach Unternehmen, die nachhaltig agieren, nicht ganz einfach.
Deshalb erscheint eine Investition in einen von Experten zusammengestellten Aktienindex, der dieser Vo-
raussetzung entspricht, auf jeden Fall sinnvoll.

Der DAX® 50 ESG PRICE INDEX (ISIN: DEOOOAOS3E04) bildet die Wertentwicklung der 50 gréten
und liquidesten deutschen Unternehmen ab, die am geregelten Markt der Frankfurter Borse notieren und
den Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung (ESG) entsprechen. Unternehmen mit Betei-
ligungen an Waffengeschaften, der Tabakproduktion, Kraftwerkskohle usw. werden nicht in den Index
aufgenommen. Indexanpassungen erfolgen im Quartalsabstand. Derzeit befinden sich unter anderem die
Aktien der Allianz, von Adidas und der Deutsche Post im Index.

Mit dem aktuell zur Zeichnung angebotenen Deutschland Nachhaltigkeits Bonus&Wachstum 3-Zertifikat
der RCB koénnen Anleger mit teilweiser Kapitalgarantie an einem Kursanstieg des deutschen Nachhaltig-
keitsindex teilhaben.

48 Prozent Sicherheitspuffer

Der Schlusskurs des DAX® 50 ESG PRICE INDEX vom 19.8.21 wird als Startwert fir das Deutschland
Nachhaltigkeits Winner Bonus&Wachstum 3-Zertifikat fungieren. Bei 52 Prozent des Startwertes wird sich
die wahrend des gesamten Beobachtungsraumes, der sich vom 20.8.21 bis zum 17.8.26 erstrecken wird,
liegende Barriere befinden.

Befindet sich der Index am 17.8.26 im Vergleich zum Startwert im Plus, dann wird das Zertifikat mit seinem
Ausgabepreis von 100 Prozent und der positiven prozentuellen Indexentwicklung zurtickbezahlt. Ein Cap,
der den maximalen Rickzahlungsbetrag limitiert, besteht bei diesem Zertifikat nicht.

Notiert der Index wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes permanent oberhalb der Barriere
und der Index ist im Vergleich zum Startwert unverandert oder negativ, dann wird das Zertifikat mit dem
Nennwert von 100 Prozent zuriickbezahlt. Ein Kapitalverlust wird dann entstehen, wenn der Index die
Barriere berthrt oder unterschreitet und sich am Bewertungstag, dem 17.8.26, im Vergleich zum Startwert
im Minus befindet. In diesem Fall wird das Zertifikat mit der negativen prozentuellen zurtickbezahlt.

Der RCB-Deutschland Nachhaltigkeits Bonus&Wachstum 3-Zertifikat, ISIN: ATO000A2S7M2, fallig am
20.8.26, kann noch bis 18.8.21 in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Das Deutschland Nachhaltigkeits Bonus&Wachstum 3-Zertifikat beteiligt Anleger
voll und ganz an einem Anstieg des Index und sichert zumindest bis zu einem 48-prozentigen Indexriick-
gang den Kapitaleinsatz ab.
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WOWAX World Water Net Total Return Index (Euro)-Zertifikat

Autor: Thorsten Welgen

Anleger, die davon ausgehen, dass die Ressource Wasser grundsatzlich wertvoller wird, kénnen mit
dem Open-End-Indexzertifikat der SG auf den WOWAX World Water Net Total Return Index (Euro) mit
der ISIN DEOOOSR7SPA3 systematisch und zu geringen Kosten auf die Top Player der Branche setzen:
Der zugrundeliegende kapitalisierungsgewichtete Index (Bloomberg: WOWAXC) wird vom Indexanbieter
Solactive berechnet, die Zusammensetzung wird halbjahrlich durch RobecoSAM auf Basis quantitativer
Analysemodelle tberprift.

30 Aktien eines globalen Auswahluniversums

Das Auswahluniversum bilden Aktiengesellschaften aus Industrienationen und Schwellenlandern, deren
héchster Umsatzanteil (mindestens 40 Prozent) in den Geschéaftsfeldern Wasserversorgung, Wasser-
infrastruktur oder Wasseraufbereitung generiert wird. Die Unternehmen dirfen zudem nicht gegen Glo-
bal-Compact-Kriterien verstolien oder auf der Environmental and Social Exclusion List der SG auftauchen
(kontroverse Waffen etc.), was einem grundlegenden ESG-Filter entspricht. Ferner muss die Marktkapi-
talisierung mindestens 500 Mio. Euro, das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen Uber 1 Mio. Euro
betragen. Nach der Erstellung einer Rangliste fir jedes der drei Geschaftsfelder werden jeweils die Top 5
zur Indexbildung herangezogen. Die Ubrigen 15 Unternehmen werden rein nach Marktkapitalisierung und
ohne Ansehen des Geschaftsfelds in den Index aufgenommen. Alle Indexkomponenten werden jeweils
halbjahrlich (Januar und Juli) Uberpriuft, das maximale Einzelgewicht dabei mit 15 Prozent gedeckelt.
AuBerplanmalliige Anpassungen sind moglich.

Ginstige Gebiihren und kein Tracking-Error

Der Index ist als Net-Return-Index konzipiert; Ertrdge wie Dividenden werden nach Abzug lokaler Steuern
reinvestiert. Fur das Zertifikat fallt eine Managementgebihr von 0,5 Prozent an — damit ist es etwas
gunstiger als der Lyxor World Water ETF mit gleichem Referenzindex (0,6 Prozent p.a.). Das Zertifikat
punktet definitionsgemaf durch keinerlei Tracking Error, wahrend die Vielzahl von ETF-Market Makern fir
einen geringeren Spread sorgt. Im 10-Jahres-Vergleich haben die Indexstrategien auch die Retail-Tranche
des Wasser-Strategiefonds-Flaggschiffs Pictet Water Gberfllgelt.

ZertifikateReport-Fazit: Mit dem diversifizierten und systematischen Indexansatz kdnnen Anleger global
und transparent auf die Unternehmen setzen, die in der Versorgung, der Verteilung und der Aufbereitung
von Wasser aktiv sind. Fiir smarte Anleger gibt's das Zertifikat zu US-Handelszeiten mit halbiertem Spread.
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