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Varta — defensiver Einstieg nach dem Einbruch?
Autor: Thorsten Welgen

Varta legte am vergangenen Freitag vor Borsenstart die Halbjahreszahlen vor: Der Konzern steigerte den
Umsatz leicht (plus 2 Prozent) und legte beim EBITDA (bereinigt) um rund 10 Prozent zu. Die Pilotpro-
duktion der Lithium-lonen-Batterien soll wie geplant Ende des Jahres starten, das Management behalt den
positiven Ausblick bei und stellt eine EBITDA-Marge von 30 Prozent in Aussicht. Dennoch ging’s kraftig
abwarts fur die Varta-Aktie (DEOOOAOTGJ55): Notierte sie Donnerstagabend noch bei Uber 153 Euro,
wurden am Dienstagmittag gerade noch 132,50 Euro gezahlt. Wer die hohen Volatilitaten zum defensiven
Einstieg nutzen will, bekommt hohe Renditechancen und dicke Sicherheitspuffer.

Discount-Strategien (Dezember oder Marz) mit 22 oder 30 Prozent Puffer

Beim Discount-Zertifikat der DZ Bank mit der ISIN DEOOODF9GBE? errechnet sich aus dem Cap von
110 Euro und dem Preis von 102,79 Euro eine maximale Renditechance von 7,21 Euro oder 19,8 Prozent
p.a. Der Sicherheitspuffer (Discount) betragt 22,3 Prozent. Schlief3t die Aktie am Bewertungstag 17.12.21
unter dem Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich.

Beim aktuellen Volatilitdtsniveau gibt’s auch bei niedrigen Caps und langeren Laufzeiten noch attraktive
Renditechancen: Das Discount-Zertifikat der HVB mit der ISIN DE000HR71H25 und einem Cap bei
100 Euro gibt's zum Preis von 93,10 Euro — ein Discount von 29,8 Prozent bei einem maximalen Gewinn
von 6,90 Euro oder 12,3 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am 18.3.22 unterhalb des Caps, erhalten Anleger
die Lieferung einer Aktie.

Einkommensstrategie (Marz) mit 25 Puffer

Zinseinkunfte statt Rabatt bringt die Aktienanleihe der HVB mit der ISIN DEOOOHR7NAH4: Sie zahlt
unabhéangig von der Kursentwicklung einen festen Zinskupon von 8,8 Prozent p.a. Schlielt die Varta-Aktie
am Bewertungstag 18.3.22 Gber dem Basispreis von 95 Euro (Puffer 25 Prozent), dann erhalten Anleger
neben den Zinsen die Riickzahlung des vollstdndigen Nominalbetrags und erzielen durch den Kaufpreis
unter pari eine Rendite von 10 Prozent p.a. Andernfalls erhalten sie die Lieferung von 10 Aktien gemaf
Bezugsverhaltnis ( = 1.000 Euro / 95 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Fir Anleger, die keine Angst vor Schwankungen haben, auf aktuellem Level
fundamental von dem Batterienhersteller Uberzeugt sind mit ordentlichem Sicherheitspuffer zugreifen
wollen, eignen sich die Zertifikate grundsatzlich und in angemessener Gewichtung zur Rendite-
optimierung eines Depots.
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CureVac mit 13% Chance und 33% Schutz bis zum Jahresende

Der Kurs der an der Nasdaqg gehandelten CureVac-Aktie (ISIN: NL0O015436031) brach wegen der
mangelnden Wirksamkeit des Corona-Impfstoffes innerhalb des kurzen Zeitraumes vom 7.Juni 2021 bis
zum 17.Juni 2021 um 62 Prozent von 125 USD auf 47 USD ein. Nach kurzen Erholungsversuchen auf bis
zu 76 USD brockelte der Aktienkurs bis zum 19.Juli 2021 auf bis zu 48 USD ab, um sich in weiterer Folge
wieder auf das aktuelle Kursniveau bei 60 USD zu steigern.

Trotz der Rickschlage soll das Impfstoff-Projekt mit moglichen Modifikationen fortgesetzt werden. Der
Pharma-Konzern Novartis, der mit CureVac eine Vereinbarung zur Herstellung des Covid 19-Impfstoffes
unterzeichnet hatte, gab bekannt, nach der Zulassung durch die europaische Gesundheitsbehdrde noch
in diesem Jahr 50 Millionen Dosen ausliefern zu wollen.

Anlage-ldee: Anleger, die fir die CureVac-Aktie bis zum Jahresende 2021 keinen weiteren Crash erwarten
und nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie hohe Renditen erzielen wollen, kdnnten anstelle des direkten
Kaufes der CureVac-Aktie ein Investment in Bonus-Zertifikate mit Cap in Erwagung ziehen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf von CureVac ausschlieRlich bei einem
Kursanstieg fur positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen Anleger nicht
nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu auferst
interessanten Jahresrenditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die CureVac-Aktie bis zum Bewertungstag des wahrungsgesicherten
Zertifikates (1 USD = 1 Euro) niemals die Barriere bei 40 USD beruhrt oder unterschreitet, dann wird das
Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. Dezember 2021 mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hohe von
55 Euro zuruckbezahilt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000HR86SP3) auf die CureVac-Aktie verfugt
Uber ein Bonuslevel und Cap bei 55 USD. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 17. Dezember 2021, aktivierte Barriere befindet sich bei
40 USD. Beim CureVac-Kurs von 59,58 USD Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 48,78 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 48,78 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in vier Monaten
einen Bruttoertrag von 12,75 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
32,86 Prozent auf 40 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlihrt der Kurs der CureVac-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 40 USD und die

Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird die Rickzahlung des Zertifikates mit dem
am 17. Dezember 2021 festgestellten Schlusskurs von CureVac zurlckbezahlt.
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Linde-Discounter mit soliden Seitwartsrenditen
Autor: Thorsten Welgen

Die Linde-Aktie (ISIN IEO0BZ12WP82) notiert aktuell bei 264 Euro und bringt es damit auf eine Markt-
kapitalisierung von 135 Mrd. Euro — das zweitgro3te DAX-Unternehmen nach SAP. Bei der Veroffent-
lichung der Halbjahreszahlen Ende Juli schlug Linde am zehnten von zehn Berichtsterminen seit der
Fusion mit Praxair die Prognosen — geht es nach den Analysten der SG, sind beim Aktienkurs auf Sicht
von 12 Monaten noch mal gut 10 Prozent drin. Eine Rendite in dieser Hohe kdnnen konservative Anleger
mit den passenden Zertifikaten bereits bei einer Seitwartsbewegung realisieren.

Discount-Strategie mit 5 Prozent Puffer (Dezember)

Bei kontinuierlicher Kursentwicklung bis Jahresende kann das Discount-Zertifikat der BNP mit der
ISIN DE00OPH33ES50 und dem Cap von 260 Euro bei einem Preis von 249,86 Euro maximal 10,12 Euro
oder 11,5 Prozent p.a. erwirtschaften. Der Puffer betragt gut 5 Prozent. Schliefl3t die Aktie am Bewertungs-
tag 17.12.21 unter dem Cap, erhalten Anleger die Lieferung einer Linde-Aktie.

Discount-Strategie mit 7 Prozent Puffer (Marz)

Anleger, die Mitte Marz mit Kursen auf aktuellem Niveau rechnen, kénnten auf das Discount-Zertifikat
der BNP mit der ISIN DEOOOPF89THO setzen: Bei einem Preis von 245,72 erhalten sie die Chance auf
14,28 Euro oder 9,6 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag 18.3.22 auf oder tiber dem Cap von
260 Euro notiert — sonst gibt’s auch hier eine Aktie. Puffer bei 6,9 Prozent.

Discount-Strategie mit 10 Prozent Puffer (Juni)

Das Discount-Zertifikat der DZ Bank mit dem Cap bei 250 Euro (ISIN DEQ00DV3WG6T2) gibt's zum Preis
von 235,98 Euro. Damit bietet es einen Puffer von 10,5 Prozent. Die Renditechance belauft sich auf
14,02 Euro oder 7 Prozent p.a. Schlielt die Aktie am Bewertungstag 17.6.22 unter dem Cap, erhalten
Anleger einen Barausgleich in Héhe des Schlusskurses.

ZertifikateReport-Fazit: Aufgrund der stabilen Wertentwicklung der Aktie, der fundamentalen Soliditat
des Geschéaftsmodells und der geringen impliziten Volatilitdt er6ffnen nur Caps ,am Geld“ (also in Hohe
der aktuellen Notierung) und damit relativ Uberschaubare Sicherheitspuffer ansprechende Rendite-
potenziale flr eine kurz- bis mittelfristige Seitwartsbewegung der Aktie.
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Andritz, OMV und RBI mit 6,25% Zinsen und 40% Schutz

Die Kurse der im o6sterreichische Aktienindex ATX gelisteten Aktien Andritz (ISIN: ATO000730007) und
OMV (ISIN: AT0O000743059) legten in den vergangenen 12 Monaten um mehr als 60 Prozent zu. Auch der
mehr als 30-prozentige Kursgewinn der Raiffeisen Bank International (ISIN:ATO000606306) im gleichen
Zeitraum kann sich durchaus sehen lassen. Erflllen sich die Erwartungen der optimistisch eingestellten
Experten, die die nach wie vor als unterbewertet eingestuften Aktien auch nach den Kursanstiegen der
vergangenen Monate als kaufenswert einschatzen, dann kénnten die Aktienkurse durchaus noch Luft
nach oben haben.

Mit der neuen Protect Osterreich Anleihe 21-22 der Erste Group kdénnen Anleger in den nachsten
12 Monaten auch dann zu einer Bruttojahresrendite von 6,25 Prozent gelangen, wenn die Aufwarts-
bewegungen der drei Aktien ins Stocken geraten oder beendet werden.

6,25% Zinsen und 40% Sicherheitspuffer

Die Schlusskurse der Andritz-, der OMV- und der Raiffeisen Bank International-Aktie vom 30.8.21
werden als Ausiibungspreise fir die Protect Osterreich-Anleihe festgeschrieben. Bei 60 Prozent der
Ausubungspreise werden sich die wahrend der gesamten Beobachtungsperiode (30.8.21 bis 24.8.22)
aktivierten Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Niveau die Aktien
in einem Jahr notieren werden, erhalten Anleger am 31.8.22 eine Zinszahlung in H6he von 6,25 Prozent
pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes auf taglicher Schlusskursbasis
oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die Anleihe am 31.8.22 mit ihrem Ausgabepreis von
100 Prozent zurtckbezahlt. Auch dann, wenn die Aktienkurse nach der Barriereberlhrung einer einzelnen
Aktie am Bewertungstag, dem 24.8.22, wieder oberhalb der Ausubungspreise notieren, wird die Anleihe
mit 100 Prozent zurtickbezahlt.

Befindet sich hingegen eine oder mehrere Aktien nach der Barriereberihrung im Vergleich zum Aus-
Ubungspreis im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung erfolgen. Der Gegenwert von Bruchstlickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Erste Group-6,25% Protect Osterreich-Anleihe 21-22, fallig am 31.8.22, ISIN: AT0000A2SGV1,
kann derzeit ab einem Veranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Stickelung von 1.000 Euro mit
100 Prozent und 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Protect Osterreich-Anleihe erméglicht in einem Jahr einen Bruttoertrag von
6,25 Prozent, wenn keine der drei Osterreichischen Aktien innerhalb der nachsten 12 Monate 40 Prozent
oder mehr ihres Ausubungspreises verliert.
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Daimler- und VW Vzg.-Zertifikate mit 35% Sicherheitspuffer

Mit Kursanstiegen von 76 Prozent (Daimler, ISIN: DE0O007100000) und 47 Prozent (VW Vzg., ISIN:
DEO0005190003) zahlten die Aktien der beiden Automobilhersteller zu den am besten gelaufenen Werten
im DAX in den vergangenen 12 Monaten. Wer nach den starken Kursanstiegen der vergangenen Monate
auch bei einer eventuellen Kurskorrektur der beiden Aktien positive Rendite erwirtschaften mdchte, kénnte
als Alternative zum direkten Aktienkauf eine Investition in Strukturierte Finanzprodukte, wie beispielsweise
in Express-Zertifikate mit fixem Kupon, ins Auge fassen.

Express-Zertifikate mit regelmaRigen fixen Zinszahlungen zahlen zu jenen Produkten, mit denen Privat-
anleger in der mit hoher Wahrscheinlichkeit noch langer andauernden Nullzinsphase zu nennenswerten
Renditen gelangen kénnen.

Wahrend das Zertifikat auf die VW Vzg.-Aktie (ISIN: DEO0O0UBS9897) eine Jahresbruttoertrag von
4,80 Prozent ermoglicht, bietet das Zertifikat auf die Daimler-Aktie (ISIN: DEOOOUBS9863), sogar eine
Jahresbruttorendite von 5,35 Prozent an. Am Beispiel des Zertifikates auf die Daimler-Aktie soll die Funk-
tionsweise dieses Zertifikatetyps veranschaulicht werden.

5,35% Zinsen pro Jahr und 35% Sicherheitspuffer

Der Daimler-Schlusskurs vom 25.8.21 wird als Startwert fir das Zertifikat fixiert. Bei 65 Prozent des
Startwertes wird die ausschlieBlich am finalen Bewertungstag (26.8.24) aktivierte Barriere liegen.
Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zins-
terminen, erstmals am 4.3.22, einen fixen Zinskupon in Héhe von 5,35 Prozent pro Jahr gutgeschrieben,
was einem Eurogegenwert von 26,75 Euro je Nennwert von 1.000 Euro pro Halbjahr entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 25.2.22, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Héhe von 5,35 Prozent pro Jahr vorzeitig zuriickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinseinklnfte erlischt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag, dann wird die Riickzahlung mit 100 Prozent erfolgen,
wenn die Aktie dann oberhalb der 65-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie am 12.8.24 hingegen auf
oder unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 25.8.21 ermittelte Anzahl von Daimler-Aktien
geliefert. Der Gegenwert von Bruchstlickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Die Express-Zertifikate
kénnen mit maximaler Laufzeit bis 2.9.24 kénnen noch bis 25.8.21 gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die beiden DAX-Werte kdnnen
Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 35-prozentigen Kursriickgangen der Aktien Jahresbruttorenditen
von 4,80 und 5,35 Prozent erwirtschaften.
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