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Porsche: DAX-Neuling mit interessanten Renditepotenzialen
Autor: Thorsten Welgen

Von ihrem 10-Jahres-Hoch bei gut 101 Euro Anfang Juni hat sich die Porsche-Aktie (Vorziige
DEOOOPAHO0038) mittlerweile knapp 20 Prozent entfernt. Fur ein Investment in die Porsche-Aktie spricht
nicht nur der durch den Holding-Abschlag glnstige Zugang zur Volkswagen-Aktie (dem geplanten
kinftigen Schwergewicht in der Elektromobilitdt), sondern auch die Borsenfantasie der Marke Porsche
und das starkere Interesse institutioneller Anleger durch die DAX-Zugehorigkeit. Mit Zertifikaten lassen
sich lukrative Seitwarts-Strategien effizient umsetzen.

Discount-Strategie mit 10 Prozent Puffer (Marz)

Mit dem Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SF2QBD6 zum Preis von 74 Euro sichern sich
Anleger einen Puffer von 10,5 Prozent. Aus der Differenz zum Hdochstbetrag (Cap) von 78 Euro errechnet
sich eine Renditechance von 4 Euro oder 10,6 Prozent p.a. — schlief3t die Aktie am Bewertungstag 18.3.22
unter dem Cap, gibt's eine Porsche-Vorzugsaktie.

Bonus-Strategie mit 15 Prozent Puffer (Marz)

Mehr Puffer und hohere Renditechance durch Barriere: Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP mit der
ISIN DEOOOPE8V2T4 zahlt den Bonusbetrag (zugleich Cap) von 90 Euro aus, sofern die Barriere bei
70 Euro (Puffer 15,3 Prozent) bis 18.3.22 niemals verletzt wird, andernfalls erfolgt ein Barausgleich.
Beim Preis von 82,21 Euro liegt die Rendite bei 7,79 Euro oder 18,7 Prozent p.a. Attraktives Pricing: Die
Strategie ist ein halbes Prozent glinstiger als die Aktie (leichtes Abgeld).

Einkommensstrategie mit 9,7 Prozent Kupon p.a. (September)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (ISIN DE000DV4WG23) zahlt unabhangig von der Kursentwicklung einen
Kupon von 9,1 Prozent p.a. Schlie3t die Porsche-Aktie am Bewertungstag (16.9.22) auf oder Gber dem
Basispreis von 80 Euro, erhalten Anleger zudem den vollstandigen Nominalbetrag zurtick und die effektive
Rendite steigt durch Kauf unter pari auf 9,7 Prozent p.a. Andernfalls erhalten Anleger die Lieferung von
12 Porsche-Aktien (= 1.000 Euro / 80 Euro, Barausgleich fiir Bruchteile).

ZertifikateReport-Fazit: Wer auf dem aktuellen Kursniveau Uber einen Einstieg in die Porsche-Aktie

nachdenkt, kann mit Zertifikaten von den relativ hohen impliziten Volatilitdten des DAX-Neulings profitieren
und bereits bei einer Seitwartsbewegung der Aktie attraktive Renditen erzielen und Risiken reduzieren.
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SAP mit 12% Chance und 23% Sicherheitspuffer

Trotz einiger deutlicher Kurskorrekturen geht es mit dem Kurs der SAP-Aktie (ISIN: DE0007164600) seit
ihrem Absturz vom vergangenen Herbst kraftig nach oben. Seit ihrem Tief vom 2. November 2020 bei
90 Euro naherte sich der Aktienkurs Anfang September 2021 sogar wieder der Marke von 130 Euro an.
Danach beférderten Gewinnmitnahmen die SAP-Aktie wieder auf ihr aktuelles Niveau im Bereich von
123,40 Euro.

In den aktuellsten Analysen der Experten wird die SAP-Aktie mit Kurszielen von bis zu 144 Euro (Baader
Bank) als kaufens- oder zumindest haltenswert eingestuft.

Die Anlage-ldee: Risikobereite Anleger kdnnten das reduzierte Kursniveau der SAP-Aktie als gunstigen
Zeitpunkt fur eine Investition in die SAP-Aktie ansehen. Wer das Risiko des direkten Aktieninvestments
reduzieren mochte und dennoch zu Renditen im zweistelligen Prozentbereich gelangen mdchte, kdnnte
als Alternative zum direkten Aktienkauf eine Investition in Bonus-Zertifikate mit Cap in Erwagung ziehen.

Im Gegensatz zu einem direkten Aktieninvestment ermdglichen Bonus-Zertifikate auch bei stagnieren-
den oder nachgebenden Aktienkursen Uberproportional hohe Renditen. Das nachfolgend prasentierte
Zertifikat wird auch dann einen hohen Ertrag abwerfen, wenn die SAP-Aktie bis zum Dezember 2022 bis
zu 23 Prozent ihres Wertes verliert.

Die Funktionsweise: Wenn die SAP-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 95 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. Dezember 2022
mit dem Bonuslevel in H6he von 140 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DV3U722) auf die SAP-Aktie befindet
sich die Barriere bei 95 Euro. Bei 140 Euro wurden Bonuslevel und Cap angebracht. Der Cap definiert
den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Bewertungstag ist der 16. Dezember 2022, am
23. Dezember 2022 wird das Zertifikat zuriickbezahlt. Beim SAP-Aktienkurs von 123,40 Euro konnten
Anleger das Zertifikat mit 124,89 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 124,89 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es in
15 Monaten einen Bruttoertrag von 12,10 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 23,01 Prozent auf 95 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt die SAP-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 100 Euro und die Aktie notiert
an diesem Tag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten
Schlusskurs der Aktie zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 124,89 Euro ermittelt, dann wird das
Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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Vinci — defensiver Einstieg in soliden Infrastrukturwert
Autor: Thorsten Welgen

Das Geschéaftsmodell des franzésischen Vinci-Konzerns integriert Bau- und Konzessionsgeschéaft fur
wirtschaftliche Infrastruktur: Die Wertschdpfungskette erstreckt sich von der Planung und Finanzierung
bis hin zum Bau und Betrieb von Autobahnen, Parkhausern, Flughafen, Stadien und Energieanlagen. In
den letzten 12 Monaten wurde die Aktie (FR0000125486) der Gesellschaft, die mit 48 Mrd. Euro Markt-
kapitalisierung zum oberen Drittel des CAC40 gehort, vom franzésischen Leitindex jedoch deutlich
abgehangt — die Underperformance betragt satte 15 Prozentpunkte. Mit Zertifikaten kdnnen Anleger das
interessante Risikoprofil und Aufholpotenzial mit einem defensiven Ansatz ins Portfolio aufnehmen.

Kurzfristige Bonus-Strategie mit 14 Prozent Puffer (Dezember)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP (ISIN DEOOOPF5JWN2) zahlt bei Falligkeit den Bonusbetrag
(zugleich Hochstbetrag) von 95 Euro, sofern die Barriere bei 75 Euro (Puffer 14,2 Prozent) bis zum
17.12.21 niemals verletzt wird (ansonsten Barausgleich). Beim Kaufpreis von 89,87 Euro errechnet sich
ein Renditepotenzial von 5,13 Euro oder 22,4 Prozent p.a. Moderates Aufgeld von 2,7 Prozent.

Mittelfristige Discount-Strategie mit 9 Prozent Puffer (Marz)

Mit einem Discount-Zertifikat von Morgan Stanley lassen sich beim Preis von 79,74 Euro und einem Cap
von 85 Euro maximal 5,26 Euro oder 13 Prozent p.a. erzielen, wenn die Aktie am Bewertungstag 18.3.22
mindestens auf Hohe des Caps schlie3t (ansonsten Barausgleich). Der Sicherheitspuffer des Zertifikats
mit der ISIN DEO0OOMA7D368 betragt 8,7 Prozent.

Mittelfristige Einkommensstrategie mit 6,4 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Einen fixen Kupon von 6,4 Prozent p.a. zahlt die Aktienanleihe der DZ Bank (ISIN DE000DV32QJ5).
Durch den Kauf unter pari (aktuell 98,81 Prozent) steigt die effektive Rendite auf 8,1 Prozent p.a., sofern
die Aktie am Bewertungstag 17.6.22 auf oder Uber dem Basispreis von 80 Euro schlie3t. Andernfalls
erfolgt die Lieferung von 12 Aktien (= 1.000 Euro / 80 Euro, Bruchteile in bar). Puffer 8 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Wer innerhalb der nachsten drei bis neun Monate zumindest von einer Seit-
wartsbewegung der Vinci-Aktie ausgeht, kann sich mit den Zertifikaten oder der Aktienanleihe defensiv
positionieren, kleinere Ricksetzer gut verkraften und attraktive Renditen erzielen.
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Daimler, VW Vzg. und Infineon mit bis zu 7,75% Zinsen

Die steigenden Inflationsraten in Kombination mit der mit ziemlicher Sicherheit noch langer andauernden
Nullzinsphase sind naturgeman mit einem permanenten Kaufkraftverlust vorhandenen Kapitals verbunden.
Wahrend Anleger der Inflation kaum entfliehen kénnen, besteht auf der Einkommensseite durchaus die
Maoglichkeit, mit Gberschaubarem Risiko Renditen oberhalb der Inflationsrate zu erzielen und somit dem
gefurchteten Kaufkraftverlust entgegen zu wirken. Mit Strukturierten Anlageprodukten kénnen Anleger
das Kursrisiko des direkten Aktienkaufes deutlich reduzieren und dennoch zu Renditen weit oberhalb der
Inflationsraten gelangen.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit Memory Kupon unter anderem auf die Daimler- (ISIN:
DE000UBS17T7)die Infineon-Aktie (ISIN:DE000UBS18T5) und die VW Vzg.-Aktie (ISIN: DE000UBS20T1)
mit Sicherheitspuffern von 30 Prozent zur Zeichnung an. Wahrend das Zertifikat auf die VW Vzg.-Aktie eine
Jahresbruttorendite von 7,20 Prozent ermoglicht, stellt das Zertifikat auf die Daimler sogar die Chance auf
eine Jahresrendite von 7,75 Prozent in Aussicht. Am Beispiel des Express-Zertifikates mit Memory Kupon
auf die Infineon-Aktie soll die Funktionsweise dieser Zertifikate veranschaulicht werden.

7,60% Zinsen und 30% Schutz

Der Infineon-Schlusskurs vom 29.9.21 wird als Startwert fur das Zertifikat festgeschrieben. Bei 70 Prozent
des Startwertes wird der Kuponausfall-Level und die ausschlie3lich am 30.9.24 aktivierte Barriere befinden.
Die fur jedes halbe Laufzeitjahr in Aussicht stehende Zinszahlung betragt 3,80 Prozent, was einer Jahres-
bruttorendite von 7,60 Prozent entspricht. Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresabstand
angesetzten Beobachtungstage, erstmals am 29.3.22 auf oder oberhalb des vorzeitigen Startwertes,
der gleichzeitig als vorzeitiger Tilgungslevel fungiert, dann wird das Zertifikat inklusive der Zinszahlung
vorzeitig zurtickbezahlt.

Notiert die Aktie an einem der Beobachtungstage zwischen der Barriere von 70 Prozent und dem Tilgungs-
level, dann wird nur der Zinskupon ausgeschittet. Unterschreitet die Aktie an einem der Stichtage die
Barriere, dann fallt die Zinszahlung aus. Diese wird aber nachbezahlt, wenn sich der Aktienkurs an einem
der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere befindet. Halt sich der Aktienkurs am
letzten Bewertungstag (30.9.24) oberhalb der Barriere von 70 Prozent des Startwertes auf, dann wird das
Zertifikat mit dem Ausgabepreis von 1.000 Euro zurlickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb
der Barriere, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 29.9.21 errechneten Anzahl von
Infineon-Aktien getilgt, wobei Anleger den Gegenwert von Bruchstlickanteilen gutgeschrieben bekommen.

Die Express-Zertifikate mit Memory Kupon, maximale Laufzeit bis 7.10.26, kdnnen noch bis 29.9.21 mit
1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neuen Zertifikate ermdglichen Anlegern in maximal 5 Jahren — sofern sie
nicht vorzeitig zurtickbezahlt werden — bei bis zu 30-prozentigen Kursrickgangen der Aktien Jahres-
bruttorenditechancen von 7,20 bis 7,75 Prozent pro Jahr.
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Top Zertifikate auf Siemens und Allianz

Der Anreiz fur eine Investition in Top-Zertifikate gegeniiber einem direkten Aktieninvestment besteht darin,
dass Anleger bereits bei einer minimalen Kurssteigerung der ausgewahlten Aktien zu Gberproportional
hohen Renditen gelangen kénnen.

Derzeit bietet die HVB unter anderem Top Zertifikate auf die DAX-Werte Allianz (ISIN: DE0008404005)
und Siemens (ISIN: DE0007236101) zur Zeichnung an. Wahrend das Zertifikat auf die Siemens-Aktie
(ISIN: DEO0OOHVBS5WES) in den nachsten drei Jahren eine Renditechance von 36,90 Euro je Nennwert
von 1.000 Euro anbietet, ermoéglicht das Zertifikat auf die Allianz-Aktie (ISIN: DEO0OHVB5WB4) sogar
eine Ertragschance von 49,95 Prozent.

Am Beispiel des Zertifikates auf die Allianz-Aktie soll die einfache Funktionsweise dieser Produkte
veranschaulicht werden.

49,95% Renditechance in drei Jahren

Der Schlusskurs der Allianz-Aktie vom 1.10.21 wird als Basispreis fiir das Top Zertifikat fixiert. Wird dieser
Schlusskurs beispielsweise bei 185 Euro festgestellt, dann wird sich eine Nennwert von 1.000 Euro auf
(1.000:185)=5,40541 Allianz-Aktien beziehen.

Wenn die Allianz-Aktie am letzten Beobachtungstag, dem 30.9.24, auf oder oberhalb des Basispreises
notiert, dann wird das Zertifikat am 7.10.24 mit dem Hochstbetrag von 1.499,50 Euro je Nennwert von
1.000 Euro zurtickbezahlt. Da der Héchstbetrag von 1.499,50 Euro als Cap fungiert, wird das Zertifikat
auch bei einem Kursanstieg von mehr als 49,95 Prozent mit 1.499,50 Euro zurlickbezahlt.

Notiert die Allianz-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Basispreises, dann wird das Zertifikat mittels
der Lieferung von 5 Allianz-Aktien getilgt. Der Eurogegenwert des Bruchstuckanteils wird Anlegern
gutgeschrieben.

Die HVB-Top Zertifikate auf die beiden Aktien, falligam 7.10.24, kdnnen noch bis 30.9.21 in einer Stlickelung
von 1.000 Euro mit 1.020 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Top Zertifikate werden bereits dann hohe Renditen ermdglichen, wenn die
Aktien in drei Jahren auf dem gleichen Niveau wie derzeit notieren, oder leicht zulegen. Die Chance auf
Seitwartsrenditen besteht bei diesen Zertifikaten nicht.
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