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Brenntag: Seitwartsrenditen mit Chemie-Handler
Autor: Thorsten Welgen

Die Aktie des Chemikalien-Handlers Brenntag (ISIN DEOOOA1DAHHO) gehoért zu den DAX-Neulingen —
mit 80 Euro notiert sie aktuell gerade einmal 8 Prozent unter dem Zehnjahreshoch von 87 Euro Mitte
September. Nach eigenen Angaben gehdrt Brenntag mit einem Marktanteil von 5 Prozent zu dem Welt-
marktfihrern bei der Distribution von chemischen Produkten vom Hersteller zum Verbraucher — die
Wertschopfung erfolgt entlang des gesamten Prozesses vom Ankauf, Transport, Lagerung, Abfillung,
Losgroflentransformation, Mischung und Veredelung bis hin zu technischem Support, Inventurmanage-
ment und Auslieferung. Zertifikate ermdglichen risikobewussten Anlegern einen defensiven Einstieg in den
ZyKliker.

Discount-Strategie mit 5 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SD465G8 bietet bei einem Preis von 75,54 Euro einen
Puffer von 5,3Prozent. Die Maximalrendite liegt bei 4,46 Euro oder 13,1 Prozent p.a., wenn die Aktie am
18.3.22 mindestens auf Hohe des Caps bei 80 Euro notiert, sonst erfolgt eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 11 Prozent Puffer (Juni)

Mit dem Discount-Zertifikat der DZ Bank (ISIN DE000DV6SWL9) erhalten Anleger zum Preis von
71,28 Euro einen Puffer von 10,6 Prozent. Aus der Differenz zum Cap von 76 Euro errechnet sich eine
maximale Rendite von 4,72 Euro oder 9,6 Prozent p.a. Handelt die Aktie am 17.6.22 unterhalb des Caps,
gibt’s einen Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 11,7 Prozent Zinsen p.a. (Juni)

Wer auf hohe Kupons aus ist, kénnte auf die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DV2ZCD2
setzen. Das Produkt zahlt unabhangig von der Kursentwicklung der Aktie einen Kupon von 11,7 Prozent
p.a. (Kaufpreis aktuell 99,95 Prozent). Sollte die Aktie am 17.6.22 unter dem Basispreis von 80 Euro
schliel3en, gibt's 12 Aktien (= 1.000 Euro / 80 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe richten sich an mittelfristig
orientierte Anleger, die grundsatzlich von positiven Aussichten fiir die Weltkonjunktur ausgehen und bereits
im Fall einer Seitwartsbewegung der Aktie attraktive Renditen erzielen wollen.
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Continental-Zertifikat mit 13% Chance und 27% Sicherheitspuffer

Mit der Aktie des Automobilzulieferers Continental (ISIN: DE0005439004), ging es seit ihrem 12-Monats-
hoch bei 118,65 Euro vom 7. Juni 2021 wegen der bekannten Probleme, wie dem Chipmangel und Liefer-
engpassen deutlich nach unten. Am 6. Oktober 2021 unterschritt die Aktie sogar kurzfristig die Marke von
90 Euro.

Allerdings setzte die als leicht unterbewertet eingeschatzte Aktie danach zu einer kraftigen Kurserholung
auf ihr aktuelles Niveau bei 95,50 Euro an. Wegen der als positiv eingeschatzten Abspaltung von der
Antriebssparte Vitesco stuften die Analysten der UBS die Continental-Aktie mit einem Kursziel von
136 Euro als kaufenswert ein.

Anlage-ldee: Anleger, die das nach wie vor ermalligte Kursniveau der Continental-Aktie fir eine
Investition in die Aktie nutzen wollen, missen naturgemafR das Risiko eines neuerlichen Kursrutsches der
Aktie akzeptieren. Mit Bonus-Zertifikaten konnen Anleger das Risiko des direkten Aktienkaufes deutlich
reduzieren und dennoch zu hohen Renditen gelangen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf der Continental-Aktie ausschlieRlich bei
einem Kursanstieg der Aktie fur positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen
Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen
zu Jahresrenditen von mindestens zehn Prozent gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Continental-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 70 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. September
2022 mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hoéhe von 110 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEOOOHR9X3C7) auf die Continental-Aktie
verflgt tGber ein Bonuslevel und Cap bei 110 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 16. September 2022, aktivierte Barriere befindet sich
bei 70 Euro. Beim Continental-Aktienkurs von 95,50 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 97,03 Euro
erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 97,03 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in etwas weniger
als einem Jahr einen Bruttoertrag von 13,37 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 26,70 Prozent auf 70 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beriihrt der Kurs der Continental-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 70 Euro
und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes Zertifikat

eine Continental-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 97,03 Euro, dem Kaufkurs des
Zertifikates verkauft, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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Porsche, Puma und Zalando mit 7,5% Chance und 40% Sicherheitspuffer

Da das Thema ,Nachhaltigkeit” bei Anlegern zunehmend an Bedeutung gewinnt, erscheint es naheliegend,
dass Emittenten vermehrt Produkte auf den Markt bringen, die den Themen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung entsprechen. Bei der Auswahl der geeigneten Basiswerte kdnnen sich Anleger das
Wissen professioneller Analysten, wie jenes der Nachhaltigkeitsexperten der Erste Asset Management,
zunutze machen.

Derzeit bietet die Erste Group eine Aktienanleihe auf die drei DAX-Neulinge Porsche Automobil Holding
(ISIN: DEOOOPAH0038), Puma (ISIN: DE0006969603) und Zalando (ISIN: DEOO0ZAL1111), die den Nach-
haltigkeitskriterien der Erste Asset Management entsprechen, zur Zeichnung an.

7,50% Zinsen und 40% Sicherheitspuffer

Die Schlusskurse der Porsche., der Puma- und der Zalando-Aktie vom 1.11.21 werden als Austibungspreise
fur die Protect Deutschland-Anleihe fixiert. Bei 60 Prozent der Ausiibungspreise werden sich die wahrend
der gesamten Beobachtungsperiode (1.11.21 bis 26.10.22) aktivierten Barrieren befinden. Unabhangig
vom Kursverlauf der Aktien und auf welchem Niveau die Aktien in einem Jahr notieren werden, erhalten
Anleger am 2.11.22 eine Zinszahlung in Héhe von 7,50 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes auf taglicher Schlusskursbasis
oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die Anleihe am 2.11.22 mit ihrem Ausgabepreis von
100 Prozent zurtuckbezahlt. Auch dann, wenn die Aktienkurse nach der Barriereberlhrung einer einzelnen
Aktie am Bewertungstag, dem 26.10.22, wieder oberhalb der Auslibungspreise notieren, wird die Anleihe
mit 100 Prozent zurtickbezahlt.

Befindet sich hingegen eine oder mehrere Aktien nach der Barriereberihrung im Vergleich zum Aus-
Ubungspreis im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung stattfinden. Der Gegenwert von Bruchstlickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Erste Group-7,50% Protect Deutschland-Anleihe 21-22, fallig am 2.11.22, ISIN: ATO000A2T4HS,
kann derzeit ab einem Veranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Stickelung von 1.000 Euro mit
100 Prozent und 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Protect Deutschland-Anleihe ermdglicht in einem Jahr einen Bruttoertrag
von 7,50 Prozent, wenn die Porsche-, die Puma- und die Zalando-Aktie innerhalb der nachsten 12 Monate
niemals 40 Prozent oder mehr ihrer Ausibungspreise verlieren.

Werbung
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Geldmarkt/Aktienanleihe-Kombination auf Daimler und VW Vzg.

Mit Kursanstiegen von 37 Prozent (VW Vzg. ISIN: DE0007664039) und 65 Prozent (Daimler
ISIN: DEO007100000) innerhalb der vergangenen 12 Monate befinden sich die Aktien der Automobilwerte
weit oben in der Performanceliste des DAX. Eine weitere Gemeinsamkeit der beiden Aktien besteht darin,
dass Analysten die Aktien auch auf dem aktuell hohen Niveau nach wie vor mit hohen Kurszielen zum
Kauf empfehlen.

Fir Anleger, die in der noch langer andauernden Nullzinsphase zu wahrnehmbaren Renditen gelangen
wollen, fihrt nach wie vor kein Weg am Aktienmarkt vorbei. Mit Strukturierten Anlageprodukten, wie
DuoRendite Aktien-Anleihen, kdnnen Anleger auch bei stagnierenden oder leicht riicklaufigen Kursent-
wicklungen der beiden Aktien positive Rendite erwirtschaften.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg DuoRendite-Aktien-Anleihen mit 2,5-jahriger Laufzeit
auf die Daimler- (ISIN: DE000LB21YJ7) und die VW Vzg.-Aktie (ISIN: DE000LB21YL3) mit Zinskupons in
Hohe 2,60 Prozent und Sicherheitspuffern von 15 Prozent zur Zeichnung an. Am Beispiel der Anleihe auf
die Daimler-Aktie soll die Funktionsweise dieses Anleihetyps veranschaulicht werden.

50% Riickzahlung nach 8 Monaten

Der Schlusskurs der Daimler-Aktie vom 28.10.21 wird als Startwert fur die Anleihe festgeschrieben. Der
Basispreis wird bei 85 Prozent des Startwertes liegen. Unabhangig von der Kursentwicklung der Aktie
erhalten Anleger am 28.6.22 einen Zinsbetrag von 2,60 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Darliber hinaus
findet bereits an diesem Tag die Riickzahlung der Halfte des Kapitaleinsatzes statt.

Die verbleibenden 500 Euro (=50 Prozent des Kapitaleinsatzes) entsprechen einem Investment in eine
Daimler-Aktienanleihe mit der Laufzeit bis 22.12.23. An den verbleibenden im Jahresabstand angesetzten
Zinszahlungstagen bekommen Anleger fur den auf nunmehr 500 Euro reduzierten Nominalwert den
Zinskupon in Héhe von 3,50 Prozent pro Jahr ausbezahilt.

Notiert die Daimler-Aktie am letzten Bewertungstag (21.6.24) auf oder oberhalb des Basispreises, dann
erhalten Anleger den ausstehenden Nominalbetrag von 500 Euro gutgeschrieben. Bei einem Aktienkurs
unterhalb des Basispreises wird die Tilgung der Anleihe mittels der Zuteilung einer am 28.10.21 ermittelten
Anzahl von Daimler-Aktien erfolgen.

Die Duo-Rendite-Aktienanleihen kdénnen noch bis 28.10.21 in einer Stickelung von 1.000 Euro mit
100,75 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Wegen der bereits nach 8 Monaten stattfindenden Ruckzahlung der Hélfte des
Kapitaleinsatzes halbiert sich fir Anleger nicht nur der in absoluten Zahlen ausgedrickte Zinsertrag,
sondern auch das Verlustrisiko des direkten Aktieninvestments im Falle einer negativen Kursentwicklung
einer der Aktien.

Werbung
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Europas Biotechnologie: Korrektur zum Einstieg nutzen?
Autor: Thorsten Welgen

Die gegenwartige Konsolidierungsphase an den Weltborsen hat auch den Pharma- und Biotechnologie-
Sektor erfasst — unter der nachlassenden Wachstumsfantasie leiden auch die Aktien von Impfstoff-Stars
wie Biontech. So hat das Open End Index-Zertifikat auf den European Biotech Index (DEO0OHX28ETS5)
mittlerweile knapp 15 Prozent vom Allzeithoch bei gut 186 Euro Anfang September korrigiert. Beim
aktuellen Preis von etwa 160 Euro liegt es immer noch gut 60 Prozent im Plus gegenliber dem Auflage-
datum 1.6.2018.

30 Biotech-Unternehmen mit Hauptsitz in Europa — Equal-Weight-Ansatz

In das Auswahluniversum des Index fallen alle Unternehmen, deren Hauptsitz sich innerhalb der Euro-
paischen Union oder GroRbritanniens befindet — der wichtige Standort Schweiz wird leider nicht (mehr)
bertcksichtigt — und die durch Bloomberg in den Subsektoren Biotechnologie oder Life Science Tools
& Services kategorisiert werden. Die Marktkapitalisierung muss mindestens 100 Mio. Euro, das durch-
schnittliche tagliche Handelsvolumen mehr als 100.000 Euro betragen. Die 30 gréf3ten Unternehmen, die
diese Bedingungen erfullen, werden gleichgewichtet zur Indexbildung herangezogen. Eine Indexuberpru-
fung und —neugewichtung findet jeweils am ersten Handelstag der Monate Januar, April, Juli und Oktober
statt; aulRerplanmaRige Anpassungen, etwa bei Unterschreiten der Qualifizierungsschwellen oder bei
Ubernahmen, sind mdglich. Der Index ist als Net-Return-Index konzipiert; etwaige Dividenden werden
nach Abzug von Steuern reinvestiert. Die Managementgebuhr liegt bei 1,5 Prozent p.a.

Im Index sind derzeit enthalten: Addlife, BICO Group, BioArctic, BioGaia, Biotage, Hansa Biopharma und
Vitrolife (Schweden: 23,3 Prozent), Biontech, Curevac, Evotec, Gerresheimer, Morphosys und Qiagen
(Deutschland: 20 Prozent), Abcam, Clinigen, Ergomed, Genus, Oxford (Grof3britannien: 16,7 Prozent),
Bavarian Nordic, Chemometec, Genmab, Zealand Pharma (Danemark: 13,3 Prozent), Eurofins Scientific,
Sartorius Stedim und Valneva (Frankreich: 10 Prozent), Argenx und Uniqure (Niederlande 6,7 Prozent),
Grifols und Pharma Mar (Spanien: 6,7 Prozent) sowie Galapagos (Belgien: 3,3 Prozent). Die aktuelle
Zusammensetzung kann jeweils auf den Seiten der Indexberechnungsstelle von ICF nachvollzogen
werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Entwicklungen von Biotechnologie-Unternehmen befinden sich oft in einem
frihen Stadium oder sind sehr spezifisch — daher kann ein diversifiziertes Investment via Index-Zertifikat
vor der hohen Volatilitdt und Studienabhangigkeit von Einzelengagements schiitzen.
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