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Biontech und Moderna - Absicherung gegen Depot-Infektion?
Autor: Thorsten Welgen

Die vergangene Woche in Sldafrika entdeckte Omikron-Variante des Coronavirus schickte die Borsen
am Freitag auf Tauchstation — Impfstoff- und Pharmahersteller konnten sich dem Trend widersetzen, allen
voran legten die zuletzt unter Druck geratenen mRNA-Spezialisten Biontech (BNTX, US09075V1026) und
Moderna (MRNA, US60770K1079) kraftig zu. Auch am Montag ging es mit beiden Aktien weiter bergauf,
zu Beginn der Bérsensitzung am Dienstag gaben beide Titel mit einem moderat schwachen Gesamtmarkt
nach.

Biontech-Discount Strategien (Marz / Juni)

Renditeoptimierer kdnnten zum Discounter der HVB mit der ISIN DEOOOHR9ABS8S5 greifen. Schlief3t die
Biontech-Aktie am 18.3.22 iber 340 US-Dollar, dann realisieren sie beim Kaufpreis von 252,74 Euro eine
Rendite von etwa 49 Euro oder 61 Prozent p.a. (!). Der Sicherheitspuffer liegt bei 16,8 Prozent.

Ganze 22,6 Prozent Puffer konnen defensivere Anleger mit einer langeren Laufzeit und einem niedrigeren
Cap erreichen. Das Produkt der SG mit der ISIN DEQOOSF3C707 mit dem Cap von 320 US-Dollar und
dem Bewertungstag am 17.6.22 bringt bei einem Preis von 232,10 Euro einen maximalen Gewinn von
ca. 52 Euro oder 39 Prozent p.a. Bei beiden Zertifikaten erfolgt ein Barausgleich, wenn die Biontech-Aktie
am Bewertungstag unterhalb des Caps schlief3t.

Moderna-Discount-Strategien (Marz / Juni)

Das Discount-Zertifikat der HVB mit der ISIN DE000HB00U89 zahlt bei Falligkeit am 25.03.22 den Hchst-
betrag (Cap) von 340 US-Dollar, wenn die Moderna-Aktie mindestens auf diesem Niveau schlief3t. Aus
dem Kaufpreis von 261,44 Euro errechnet sich eine Renditechance von etwa 40,70 Euro oder 49 Prozent
p.a. (). Andernfalls erfolgt ein Barausgleich.

Wer auch bei Moderna einen defensiveren Einstieg sucht, kdnnte sich fur das Discount-Zertifikat mit
der ISIN DE0O0OSF3DCP4 der SG entscheiden. Beim Preis von 240 Euro errechnet sich ein Puffer von
20,6 Prozent. Aus der Differenz zum Cap bei 320 US-Dollar errechnet sich eine Renditechance von ca.
44 Euro oder 18,3 Prozent p.a. Wird das Cap per Bewertungstag unterschritten, gibt's einen Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Die Biontech- und Moderna-Discount-Zertifikate eignen sich grundsatzlich fir
alle Anleger, die die relativ hohen Schwankungen der Anti-Corona-Pure-Plays verkraften kénnen und auf
dem derzeitigen Kursniveau lieber mit Sicherheitspuffer agieren und Seitwartsrenditen erzielen wollen. Ein
Wechselkursrisiko besteht in der Aufwertung des US-Dollar gegenliber dem Euro.
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VW Vz.-Zertifikat mit 25% Chance und 19% Sicherheitspuffer

Seit ihrem Jahreshoch vom 18. Marz 2021 bei 252 Euro ging es mit dem Kurs der VW Vz.-Aktie
(ISIN: DE0007664039) - nur von kurzen Erholungsphasen unterbrochen — langsam aber sicher nach
unten. Der Chipmangel und die daraus resultierende Drosselung der Produktion, die Streitigkeiten im
Konzernmanagement, sowie die aktuelle Schwache des Gesamtmarktes beforderten den Aktienkurs am
24. November 2021 auf bis zu 171 Euro nach unten, dem tiefsten Kurs seit neun Monaten.

Obwohl die Experten der NordLB in ihrer neuesten Analyse das Kursziel von 225 Euro auf 220 Euro
reduziert hatten, bekraftigten sie gleichzeitig in der Erwartung starker Ergebnisse im laufenden Jahr ihre
Kaufempfehlung fur die VW Vz.-Aktie.

Die Anlage-ldee: Das reduzierte Kursniveau der als leicht unterbewertet eingestuften VW Vz.-Aktie kdnnte
Anleger auf der Suche nach Renditen oberhalb der Inflationsrate durchaus zu einer Investition in die
VW Vz.-Aktie fhren. Wer allerdings das Risiko des direkten Aktieninvestments deutlich reduzieren mochte
und dennoch zu Renditen im zweistelligen Prozentbereich gelangen moéchte, kdnnte als Alternative zum
direkten Aktienkauf eine Investition in ein Bonus-Zertifikat mit Cap in Erwagung ziehen.

Im Gegensatz zu einem direkten Aktieninvestment ermoéglichen Bonus-Zertifikate auch bei stagnierenden
oder nachgebenden Aktienkursen Uberproportional hohe Renditen. Das nachfolgend prasentierte Zertifikat
wird auch dann eine Rendite im zweistelligen Prozentbereich abwerfen, wenn die VW Vz.-Aktie bis zum
Dezember 2022 bis zu nahezu ein Flnftel ihres aktuellen Wertes verliert.

Die Funktionsweise: \WWenn die VW Vz.-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 140 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. Dezember 2022
mit dem Bonuslevel in Hohe von 215 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DV7M1Q7) auf die VW Vz.-Aktie
befindet sich die Barriere bei 140 Euro. Bei 215 Euro wurden Bonuslevel und Cap angebracht. Der Cap
definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Bewertungstag ist der 16. Dezember 2022,
am 23. Dezember 2022 wird das Zertifikat zurlickbezahlt. Beim VW Vz.-Aktienkurs von 172,30 Euro
konnten Anleger das Zertifikat mit 172,56 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 172,56 Euro kaufen kdnnen, ermdoglicht es in
13 Monaten einen Bruttoertrag von 24,59 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 18,75 Prozent auf 140 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt die VW Vz.-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 140 Euro und die Aktie
notiert an diesem Tag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der Aktie zurtickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 172,56 Euro fixiert, dann wird
das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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Werbung der Landesbank Béden—WUrttemberg

Nicht an der Qualitat sparen:

Jetzt mehr erfahren unter www.LBBW-markets.de/discountzertifikate.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wert-
papiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann.

Bereit fUr Neues L B E BW
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Carl Zeiss Meditec mit attraktiven Seitwartsrenditen

Autor: Thorsten Welgen

Carl Zeiss Meditec (DE0005313704) buindelt die Medizintechnik-Aktivitaten von Zeiss. Der Jahresumsatz
von ca. 1,6 Mrd. Euro wird zu drei Vierteln mit Augenheilkundeprodukten und -leistungen erzielt, fir ein
Viertel steht der Bereich Mikrochirurgie. Der MDAX- und TecDAX-Wert wird zu knapp 60 Prozent von der
Carl Zeiss AG gehalten. Vom Kurs bei rund 110 Euro Anfang Dezember 2020 hat sich die Aktie in der
Spitze bis auf 200 Euro nahezu verdoppelt (September 2021), aktuell werden 175 Euro fur eine Aktie
gezahlt. Mit einem KGV jenseits der 60 ist der Wachstumswert ambitioniert bewertet; zudem sorgen die
relativ hohen Volatilitdten fir interessante Konditionen bei Seitwartsstrategien.

Discount-Strategien mit 10 oder 13 Prozent Puffer (Marz oder Juni)

Das Discount-Zertifikat der BNP mit der ISIN DEOOOPH2ULP2 kommt mit einem Sicherheitspuffer von
10 Prozent und bietet bei einem Preis von 163,05 Euro eine Rendite von 6,95 Euro oder 13,6 Prozent p.a.,
sofern die Aktie am Bewertungstag (18.3.22) auf oder iber dem Cap von 170 Euro schlief3t (andernfalls
Aktienlieferung). Eine baugleiche Strategie (Cap 170) mit Falligkeit im Juni gibt's von der DZ Bank unter
der ISIN DE000DV3Y971 fur 157,41 Euro mit der Chance auf 12,59 Euro oder 14,1 Prozent p.a. und
einem Discount von 13 Prozent (Barausgleich am Laufzeitende).

Einkommensstrategien mit 12,2 oder 12,5 Prozent Kupon (Juni oder September)

Wer statt Discount lieber unbedingte Zinsertrage erzielt, greift zur Aktienanleihe. Das Produkt der DZ Bank
mit der ISIN DEO0ODV3WMS59 zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen fixen Kupon von 12,2 Prozent
p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari erhdht sich die Rendite auf 13,1 Prozent p.a., wenn die Aktie am
Bewertungstag 17.6.22 oberhalb des Basispreises von 170 Euro schlief3t. Im gegenteiligen Szenario
erhalten Anleger anstelle der Rickzahlung des Nominalbetrags die Lieferung von 5 Aktien gemaf
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 170 Euro; Bruchteile im Barausgleich).

Drei Monate langer lauft die Aktienanleihe der HVB mit der ISIN DEOOOHB12LN3: ihr Kupon betragt
12,5 Prozent p.a.; die effektive Rendite belauft sich durch den Kaufpreis knapp Uber pari auf 12,3 Prozent
p.a. Sollte der Basispreis von 175 Euro am Bewertungstag 16.9.22 unterschritten werden, gibt’s auch hier
5 Aktien und einen Barausgleich fir den Bruchteil =1.000 Euro / 175 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Allen Anlegern, die auf dem aktuellen Bewertungsniveau von einem Direktinvest-
ment in die Aktie von Carl Zeiss Meditec zurtickschrecken, bieten die Discounter und Aktienanleihen die
Chance auf eine zweistellige jahrliche Rendite bereits im Szenario einer Seitwartsbewegung.
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Erste Group, OMV und voestalpine mit 6,5% Zinsen und 41% Schutz

Die Kurse der im Osterreichischen ATX (ISIN: AT0000999982) gelisteten Aktien der Erste Group
(ISIN: AT0000652011), der OMV (ISIN: AT0000743059) und der voestalpine (ISIN: AT0000937503)
entwickelten sich in den vergangenen 12 Monaten unterschiedlich stark. Konnte die Aktie des Stahl-
konzerns voestalpine im genannten Zeitraum ,nur“ um 10 Prozent zulegen, so konnten Anleger mit der
OMV- und der Erste Group-Aktie 57 und 53 Prozent erwirtschaften.

Derzeit bietet die RCB eine neue Aktienanleihe auf die drei Indexschwergewichte mit einer Jahresverzins-
ung von 6,50 Prozent und einem Sicherheitspuffer in Héhe von 41 Prozent zur Zeichnung an.

6,50% Zinsen, 41% Sicherheit

Die Schlusskurse der Erste Group-, der OMV- und der voestalpine-Aktie vom 20.12.21 werden als
Basispreise fur die Anleihe festgeschrieben und die jeweiligen Bezugsverhaltnisse ermittelt. Die jeweiligen
Barrieren, die wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes, der sich vom 21.12.21 bis zum 18.12.23
erstrecken wird, liegen bei 59 Prozent der Basispreise. Nach jedem der zwei Laufzeitjahre, am 21.12.22
und am 21.12.23, erhalten Anleger einen Zinskupon in Héhe von 6,50 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die Kurse der drei Aktien auf Schlusskursbasis wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes
oberhalb der jeweiligen Barrieren gebildet werden, dann wird die Anleihe am 21.12.23 mit ihrem Nennwert
von 1.000 Euro zurtickbezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet hingegen ein Aktienkurs wahrend dieses Zeitraumes seine Barriere, dann wird
die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen.
Der Gegenwert von Bruchstiickanteilen wird Anlegern gutgeschrieben. Falls alle drei Aktie nach der
Barriereberihrung wieder oberhalb der Basispreise notieren, dann wird die Anleihe mit ihrem Ausgabe-
preis zurlckbezahlt.

Die RCB-6,50% Osterreich Aktienanleihe, fallig am 21.12.23, ISIN: AT0000A2U5S9, kann noch bis
17.12.21 in einer Stlckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den nachsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von
6,50 Prozent abwerfen, wenn die Erste Group- die OMV- und die voestalpine-Aktie wahrend des gesamten
Beobachtungszeitraumes niemals um 41 Prozent oder mehr unterhalb der am 20.12.21 ermittelten
Schlusskurse notieren.
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Mit ETCs liquide und besichert vom steigenden Goldpreis profitieren

In Zeiten steigender Verunsicherung nimmt das Interesse nach Anlageinstrumenten, die sich auch in
stlirmischen Zeiten stabil oder sogar positiv entwickeln sollten, zu. Obwohl eine Investition in Gold keine
laufenden Einklinfte, wie Zinsen und Dividenden in Aussicht stellt, wird es von zahlreichen Anlegern in
Krisenzeiten als sichere Veranlagung angesehen.

Neben dem klassischen, physischen Kauf von Goldbarren oder Goldmiinzen, der Ublicherweise mit
hohen Spannen zwischen An- und Verkauf verbunden ist, kdbnnen Anleger seit Jahren mit Tracker-
Zertifikaten oder mit physischem Gold hinterlegten Exchange Traded Commodities (ETCs) an einer
positiven Entwicklung des Goldpreises teilhaben. Die ETCs bieten hohe Liquiditat und geringe Spannen
zwischen den An- und Verkaufspreisen

Grundsatzlich haben Emittenten bei der Absicherung von Gold-ETCs die Wahl zwischen der physischen
Hinterlegung der Bestande bei einem Verwahrer oder sie stellen die Auszahlbarkeit der Gewinne sicher,
indem sie auf Derivate, wie etwa Gold-Futures setzen, was mit deutlich geringeren Transaktionskos-
ten verbunden ist. In dieser Konstellation Gbernehmen Anleger, genauso wie bei Zertifikaten Ublich, ein
Emittentenrisiko, welches aber durch eine Besicherung der ETCs (nahezu) ausgeschlossen werden kann.

Nicht physisch hinterlegt, sondern besichert

Die BNP Paribas hat fur ihren Gold-ETC mit der ISIN DEO00PS7GO0L8 keine physischen Gold-Bestande
hinterlegt, sondern geht stattdessen den Weg der Besicherung mit einem Treuhander: Die Verwahr-
stellen-Tochter der Deutschen Boérse AG, Clearstream Frankfurt AG Uberwacht die Sicherheitenstellung
fur das gesamte veraufierte ETC-Volumen. In der Regel wird das ausstehende Vermdgen im ETC sogar
Ubersichert hinterlegt (> 100 Prozent).

Ein ETC bezog sich bei Emission im Dezember 2016 anfanglich auf 1/10 Feinunze Gold (31,1034768
Gramm). Da das Verwahrentgelt von derzeit 0,99 Prozent pro Jahr nur Gber das Bezugsverhaltnis auf
taglicher Basis enthommen werden kann, liegt dieses aktuell bei 0,0917. Die Partizipationsrate betragt
jedoch 1:1, was bedeutet, dass die Kursveranderungen des Referenzmarktes exakt nachvollzogen werden.
Da Gold weltweit in US-Dollar abgerechnet wird, der ETC aber nicht wahrungsgesichert wird, Gbernehmen
Anleger ein Wechselkursrisiko, das in der Aufwertung des Euro besteht. Der Spread des Produkts betragt
aktuell 0,36 Euro, was homogenisiert einer Spanne von 4,07 US-Dollar in der Feinunze Gold entspricht.

ZertifikateReport-Fazit: Der Gold ETC gewahrt kurz-, mittel- und langfristig orientierten Tradern und
Anlegern einen einfachen, transparenten und liquiden Zugang zum Goldmarkt. Die klassischen Ausfall-
risiken der Emittentin bestehen aufgrund der Besicherung nicht.
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