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Seitwartsrenditen aus dem Nichts: Pfeiffer Vacuum
Autor: Thorsten Welgen

Digitalisierung, Energietransition, Bio- und Nanotechnologie — das sind die Megatrends, die die Aktie von
Pfeiffer Vacuum antreiben — denn Gberall, wo Unternehmen zu diesen Themen forschen, entwickeln oder
produzieren (Beispiele sind Halbleiter- oder Batterieproduktion, Beschichtungsindustrie, aber auch Pri-
fungsprozesse), werden reinste Rdume oder Vakuum-Bedingungen notwendig. Die Gesellschaft selbst
schatzt den relevanten Vakuum-Markt auf 5,6 Mrd. Euro (2020), der Umsatz im Zeitraum betrug 620 Mio.
Euro. Die Aktien von Pfeiffer Vacuum befinden sich zu 30 Prozent im Streubesitz, der Rest in institutionellen
Handen, davon knapp 63 Prozent in der zur Busch-Vakuum-Unternehmensgruppe, die ein strategischer
Forschungs- und Geschéaftspartner ist. Mitte November markierte die Aktie (DE0006916604) mit 225 Euro
ein Allzeithoch, beim aktuellen Kurs von 213 Euro ist das Unternehmen mit 2,1 Mrd. Euro bewertet.

Defensive Discount-Strategien (Juni oder Dezember)

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000DV33JNO der DZ Bank bietet bei einem Preis von 190,30 Euro
einen Sicherheitspuffer von Giber 10,4 Prozent. Aus dem Hdéchstbetrag (Cap) von 200 Euro ergibt sich eine
Renditechance von 9,70 Euro oder 9,6 Prozent p.a. Schlief3t die Aktie am Bewertungstag 17.6.22 unter
dem Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich. Wer etwas langer anlegen mdchte, nimmt das baugleiche
Modell mit der ISIN DE000DV33JP5. Beim Preis von 185,10 Euro bietet es einen Puffer von 12,9 Prozent;
aus der Differenz zum Cap von 200 Euro errechnet sich eine maximale Rendite von 14,90 Euro oder
7,8 Prozent p.a., sofern die Aktie am 16.12.22 zumindest auf Hohe des Caps schlie3t. Andernfalls erfolgt
auch hier eine Barausgleich.

Offensive Einkommensstrategie (September)

Wer der Aktie bis zum September noch 5 Prozent Kursgewinn zutraut, setzt auf die Aktienanleihe der
DZ Bank mit der ISIN DEO00ODV7AWAS. Sie zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen fixen Kupon von
14,1 Prozent p.a., durch den Kauf unter pari steigt die Rendite auf 14,8 Prozent, wenn die Aktie am
Bewertungstag 16.9.22 auf oder Uber dem Basispreis von 225 Euro schlie3t. Bei Kursen darunter gibt’s
4 Aktien geman Bezugsverhaltnis (=1.000 Euro / 225 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Die Discounter und die Aktienanleihe richten sich an mittelfristig orientierte
Anleger, die von einer stabilen Entwicklung der Pfeiffer-Vacuum-Aktie ausgehen und das theoretisch
unbegrenzte Aufwartspotenzial je nach individueller Risikobereitschaft in eine bekannte Maximalrendite
und einen Sicherheitspuffer eintauschen mochten.
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Biontech mit 21% p.a.-Chance und 49% Sicherheitspuffer

Fir langfristige agierende Investoren hat sich ein Investment in die Aktie des an der NASDAQ gelisteten
Impfstoffherstellers Biontech bislang absolut gerechnet. Allein innerhalb der vergangenen 12 Monate
konnten Anleger trotz des 20-prozentigen Kurseinbruchs in der vergangenen Woche einen Kursgewinn
von 140 Prozent erzielen. Wegen der massiven Kursschwankungen ist das direkte Investment in die Aktie
mit erheblichen Chancen aber auch Risiken verbunden.

Bei der Erstellung dieses Beitrages notierten die Biontech-ADRs (American Deposit Receipts,
ISIN: US09075V1026) im Bereich von 297 USD. Bei ADRs handelt es sich um Zertifikate, die von
US Banken ausgestellt werden und die die zugrunde liegenden Aktien halten. Der Zweck: Uber den Umweg
von ADRs muss sich die Gesellschaft nicht der vollstandigen Zulassungsprozedur der SEC unterwerfen
und Anleger kbnnen dennoch an der Kursentwicklung der Biontech-Aktie teilhaben.

Anlage-ldee: Anleger, die mit Hilfe der Biontech mit einem madglichste hohem Sicherheitspolster in den
nachsten Monaten zu einer Jahresrendite im Bereich von nahezu 20 Prozent gelangen wollen, bietet sich
anstatt des direkten Kaufes der Biontech ADRs die Anschaffung eines Bonus-Zertifikate mit Cap an.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf von Biontech ausschliellich bei einem
Kursanstieg fir positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen Anleger nicht
nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu dul3erst
interessanten Jahresrenditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn Biontech bis zum Bewertungstag des wahrungsgesicherten Zertifikates
(1 USD = 1 Euro) niemals die Barriere bei 150 USD berihrt oder unterschreitet, dann wird das
Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. Juni 2022 mit dem maximalen Ruckzahlungsbetrag in Héhe von 240 Euro
zuruckbezanhlt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00OHR7H6Y6) auf Biontech verfugt tUber
ein Bonuslevel und Cap bei 240 USD. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 17. Juni 2022, aktivierte Barriere befindet sich bei 150 USD.
Beim Biontech-Kurs von 297 USD konnten Anleger das Zertifikat mit 215,30 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 215,30 Euro zu bekommen ist, ermoglicht es in einem
halben Jahr einen Bruttoertrag von 11,47 Prozent (=21 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 49,49 Prozent auf 150 USD oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt der Kurs von Biontech bis zum Bewertungstag die Barriere bei 150 USD und Biontech

notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird die Riickzahlung des Zertifikates mit dem am
17. Juni 2022 festgestellten Schlusskurs von Biontech zurtickbezahilt.
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Werbung der Landesbank Béden—WUrttemberg

Nicht an der Qualitat sparen:

Jetzt mehr erfahren unter www.LBBW-markets.de/discountzertifikate.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wert-
papiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann.

Bereit fUr Neues L B E BW
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Symrise — Seitwartsrenditen mit Aromen-Weltmarktplayer
Autor: Thorsten Welgen

Seit der DAX-Neuorganisation im September gehoért auch Symrise (DE0O00SYM9999) zum deutschen
Leitindex. Die Aktie notiert mit 130 Euro aktuell auf Allzeithoch und ist mit einem KGV jenseits der
40 auch als Nummer 3 der Geschmacks- und Duftstoffhersteller weltweit nicht mehr gunstig bewertet. Mit
den richtig gewahlten Zertifikaten ist ein defensiver Einstieg moglich. Da das absolute Volatilitatsniveau
aufgrund des stabilen Geschéaftsmodells nicht sonderlich hoch ist, missen Caps und Basispreise am Geld
gewahlt werden, damit interessante Renditen realisiert werden.

Discount-Strategie mit 7 Prozent Puffer (Juni)

Beim Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SF2QDQ4 errechnet sich aus der Differenz zwischen
Cap (130 Euro) und dem Preis von 122,18 Euro eine Renditechance von 7,82 Euro oder 12,1 Prozent p.a.
Der Sicherheitspuffer betragt 6,3 Prozent. Schliel3t die Aktie am Bewertungstag 17.6.22 unter dem Cap,
erhalten Anleger die Lieferung einer Symrise-Aktie.

Einkommensstrategie mit 8 Prozent Kupon (September)

Die Aktienanleihe der BNP mitder ISIN DEO00PH337P9 zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen Kupon von
8 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari kann die effektive Rendite auf 9 Prozent p.a. ansteigen,
sofern die Aktie am Bewertungstag (16.9.22) auf oder Uber dem Basispreis von 130 Euro schlieft.
In diesem Fall gibt’s auch den vollstandigen Nominalbetrag zuriick. Andernfalls erfolgt die Lieferung von
7 Aktien nach Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 130 Euro, Bruchteile in bar).

Einkommensstrategie mit 6 Prozent Kupon (Dezember)

Eine drei Monate langere Laufzeit bringt die Aktienanleihe der BNP mit der ISIN DEOOOPH337R5 mit dem
Kupon von 6 Prozent p.a. Da der aktuelle Kaufkurs mit 98,26 Prozent auch hier unter pari liegt, kann die
effektive Rendite auf 7,8 Prozent steigen, wenn die Aktie am 16.12.22 oberhalb des Basispreises von
130 Euro notiert. Im gegenlaufigen Szenario steht auch hier die Lieferung von 7 Aktien an (Bruchteile im
Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate und die Aktienanleihe eignen sich grundsatzlich fur alle Aktien-
anleger, die mittelfristig von zumindest seitwarts tendierenden Kursen der Symrise-Aktie ausgehen und
damit solide Renditen erzielen wollen.
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Infineon-Zertifikate mit bis zu 12%-Chance und 33% Schutz

Nachdem die Infineon-Aktie (ISIN: DE0006231004) am 19.11.21 bei 43,85 Euro den hochsten Wert seit
vielen Jahren erreicht hatte, korrigierte sie nach dem langfristigen Anstieg wegen etwas pessimistischer
werdender Analystenkommentare deutlich und unterschritt zeitweise wieder die Marke von 40 Euro.

Renditeorientierte Anleger, die sich der Meinung jener Experten anschlielen, die die Infineon-Aktie mit
Kurszielen von bis zu 51 Euro (Goldman Sachs) als kaufenswert einstufen, die aber das Risiko des
direkten Aktienkaufs deutlich reduzieren wollen, konnte eine Investition in Discount- und/oder Bonus-
Zertifikate interessant sein.

Bonus-Zertifikat mit 12% Chance und 33% Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DV4JFFO0) auf die Infineon-Aktie mit Barriere bei
27,50 Euro, Bonuslevel und Cap bei 45 Euro, BV 1, Bewertungstag 16.12.22, wurde beim Aktienkurs
von 41,07 Euro mit 40,30 — 40,31 Euro gehandelt. Verbleibt die Infineon-Aktie bis zum Bewertungstag
permanent oberhalb der Barriere von 27,50 Euro, dann wird das Zertifikat am 23.12.22 mit dem Hochst-
betrag von 45 Euro zurtickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 40,31 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 12 Monaten einen Brutto-
ertrag von 11,63 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 33,04 Prozent auf
27,50 Euro oder darunter fallt. Berlhrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere,
dann wird das Zertifikate mit dem am Bewertungstag fixierten Schlusskurs (maximal 45 Euro) zurlckbezahlt.

Discount-Zertifikat mit 9% Chance und 21% Discount

Das SG-Discount-Zertifikat auf die Infineon-Aktie (ISIN: DEO00SD4VP11), BV 1, Bewertungstag 16.12.22,
mit Cap bei 35 Euro wurde beim Aktienkurs von 41,07 Euro mit 32,24 — 32,26 Euro gehandelt. Somit ist
das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 21,45 Prozent
gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Infineon-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 35 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 35 Euro zurlckbezahlt. Deshalb ermdglicht dieses Zertifikat in
12 Monaten einen Bruttoertrag von 8,49 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des Caps
notiert. Notiert die Infineon-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Caps von 35 Euro, dann erhalten
Anleger fur jedes Discount-Zertifikat eine Infineon-Aktie ins Depot geliefert.
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BMW-Anleihe mit 6,50% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

In den vergangenen 12 Monaten konnten Anleger mit der BMW-Aktie (ISIN: DE0005190003) mit einem
Kursgewinn von 25 Prozent ein besseres Ergebnis als der DAX, der im gleichen Zeitraum nur um
17 Prozent zulegen konnte, erzielen.

Kann sich die Aktie, die von der Mehrheit der Experten als kaufens- oder zumindest haltenswert eingestuft
wird, in den nachsten Jahren halbwegs stabil entwickeln, dann kénnte eine Investition in ein Memory
Express-Anleihe der Erste Group interessant sein. Diese Anleihe wird nicht nur bei einem Kursanstieg der
BMW-Aktie, sondern auch bei einem stagnierenden oder bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrutsch fir
positive Rendite sorgen.

6,50% Zinsen, 35% Sicherheitspuffer

Der Schlusskurs der BMW-Aktie vom 29.12.21 wird als Ausubungspreis fur die Memory Express-Anleihe
fixiert. Bei 65 Prozent des Auslibungspreises wird sich die Barriere befinden. Notiert die Aktie am ersten
Bewertungstag in einem Jahr, und zwar am 22.12.22 auf oder oberhalb des Ausubungspreises, dann wird
die Anleihe mit 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Hohe von 6,50 Prozent zurtickbezahilt.

Wird der Aktienkurs an diesem Tag zwischen der Barriere und dem Ausubungspreis gebildet, dann wird
nur der 6,50-prozentige Zinskupon ausbezahlt und die Laufzeit der Anleihe verlangert sich zumindest um
ein weiteres Laufzeitjahr, nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewendet
wird. Befindet sich der Aktienkurs an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere, dann entfallt die
Zinszahlung fur das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird nachbezahlt, wenn
der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere gebildet wird.

Lauft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag (22.12.26), dann wird sie mit dem Nennwert und den aus-
stehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich die BMW-Aktie
an diesem Tag mit mindestens 35 Prozent im Vergleich zum Auslibungspreis im Minus, dann wird die
Anleihe mittels der Lieferung einer am 29.12.21 errechneten Anzahl von Aktien getilgt.

Die Erste Group-Memory Express-Anleihe auf die BMW-Aktie, maximale Laufzeit bis 30.12.26,
ISIN: AT0O000A2UF69, kann derzeit in einer Stlicklung von 1.000 Euro mit 2 Prozent Ausgabeaufschlag
gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Memory Express-Anleihe auf die BMW-Aktie ermdglicht in maximal
5 Jahren bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrickgang der Aktie eine Bruttojahresrendite in Hohe von
6,50 Prozent.
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