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Internationale Brauereien nach Russland-Schock
Autor: Thorsten Welgen

Russland ist zwar noch eine vergleichsweise junge Biernation, aber mit 4,9 Prozent des globalen Konsums
der viertgroRte Biermarkt der Welt nach China (20,3 Prozent), den USA (13,6 Prozent) und Brasilien
(7,8 Prozent — zum Vergleich: Deutschland schafft es mit 4,4 Prozent nach Mexico auf Platz 6, Zahlen
nach Kirin Holdings fur 2020). Teils drastisch haben die Kurse der internationalen Brauereien auf den
russischen Uberfall auf die Ukraine und die Sanktionen reagiert. Wer davon ausgeht, dass die schlimmsten
Korrekturen in der Branche abgeschlossen sind, kann die hohen Volatilitdtsniveaus fur den Einstieg in die
Peers per Discount-Zertifikat nutzen.

Nr. 1 AnheuserBusch InBev (September / Dezember)

ABInBev (BE0974293251) beschéftigt tGiber ein Minderheits-JV mit der tlirkischen Efes-Brauerei ca. 3.000
Menschen in Russland. Mit 54,50 Euro notiert die Aktie auf Vorkriegsniveau. Der Discounter der LBBW
(ISIN DE000LB274X8) bietet fir 49,43 Euro einen Puffer von 9 Prozent und eine Rendite von 4,57 Euro
oder 18,2 Prozent p.a., wenn die Aktie am 16.9.22 tber dem Cap von 54 Euro schlieft.

14,7 Prozent Puffer gibt’s beim Discounter der BNP mit der ISIN DEOOOPH7BWCG6. Der maximale Ertrag
belauft sich auf 3,68 Euro oder 10,6 Prozent p.a., wenn die Aktie am 16.12.22 mindestens auf Héhe des
Caps von 50 Euro notiert. Beide Produkte liefern im negativen Szenario eine Aktie.

Nr. 2 Heineken (September / Dezember)

Heineken (NLO000009165) produziert mit 1.800 Angestellten in Russland, hat aber Exporte und Investments
gestoppt. Die Aktie notiert mit 85,50 Euro knapp 10 Prozent unter Vorkriegsniveau. Der Discounter der
HVB (Cap 84 Euro, ISIN DE000HB0B876) kostet 78,03 Euro und generiert 5,97 Euro oder 15,1 Prozent
p.a., wenn die Aktie am 16.9.22 nicht unter dem Cap schlie3t. Puffer 8,6 Prozent.

Mehr Puffer bringt das Produkt der SG mit dem Cap bei 80 Euro (ISIN DEO00SF6LZC9) flir 74,65 Euro:
Bei 12 Prozent Sicherheit erwirtschaftet es per 16.12.22 maximal 5,35 Euro oder 9,6 Prozent p.a. Aktien-
lieferung bei beiden Produkten, sofern die Caps am Bewertungstag unterschritten werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die aktuell hohen Volatilititen ermdglichen Anlegern, als Beimischung zu
attraktiven Konditionen und mit Puffer auf die Seitwartsbewegung der Top-Brauereien zu setzen — da beide
Unternehmen weiterhin in Russland aktiv sind, missen entsprechende Risiken (Sanktionen, Lizenzen,
Verstaatlichung etc.) in die Investitionsentscheidung einflieRen.
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RWE-Zertifikat mit 15% Chance und 25% Sicherheitspuffer

Die RWE-Aktie (ISIN: DE0007037129) erreichte am 28.Februar 2022 bei 41,83 Euro den héchsten Kurs
seit mehr als zehn Jahren. Danach verlor die Aktie im Zuge eines betrachtlichen Kurseinbruchs bis zum
7. Marz 2022 auf zu 32,52 Euro mehr als ein Funftel ihres Wertes. In weiterer Folge konnte sich die
Versorgeraktie nach der Veroffentlichung der guten Zahlen fir das Jahr 2021 und der Bestatigung des
Ausblicks wieder auf ihr aktuelles Niveau im Bereich von 37 Euro erholen.

Da europaische Energieversorger unabhangig vom Ukraine-Krieg ihre Abhangigkeit von Russland
reduzieren werden und die Erzeuger und Entwickler Erneuerbarer Energien davon profitieren sollten,
bekraftigten die Experten von Barclays mit einem Kursziel von 52 Euro ihre Kaufempfehlung fir die
RWE-Aktie.

Die Anlage-ldee: Fir Anleger, die mit Hilfe des Aktienmarktes zu Renditen oberhalb der hohen Inflations-
rate kommen wollen, kdnnte zum aktuellen Zeitpunkt der Kauf der RWE-Aktie durchaus interessant sein.
Wer allerdings das Kursrisiko des direkten Aktieninvestments deutlich reduzieren méchte, kénnte eine
Veranlagung in Bonus-Zertifikate mit Cap ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erreichen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die RWE-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 28 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 23. Dezember 2022 mit dem
Bonus-Level in Hohe von 42 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000TT5Q1P7) auf die RWE-Aktie verfugt
Uber ein Bonus-Level und Cap bei 42 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 16. Dezember 2022, aktivierte Barriere liegt bei 28 Euro.
Beim RWE-Aktienkurs von 37,17 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 36,49 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 36,49 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es in neun Monaten
einen Bruttoertrag von 15,10 Prozent (=20 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 24,67 Prozent auf 28 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt die RWE-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 28 Euro und die Aktie

notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am 16. Dezember 2022
festgestellten Schlusskurs der RWE-Aktie zurtickbezahlt.

Werbung
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Adidas-Memory Express Airbag-Zertifikat mit 5,8% Chance

Nach dem deutlichen Kursrickgang der vergangenen Monate und den guten Geschéaftszahlen kdnnte
nun ein ginstiger Einstiegszeitpunkt in die von Experten mit Kurszielen von bis zu 350 Euro (Bernstein
Research) zum Kauf empfohlene Adidas-Aktie (ISIN: DEOOOA1EWWWO) vorliegen.

Wer allerdings das zweifellos vorhandene Marktrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren méchte
und dennoch akzeptable Renditen erzielen will, kdnnte als Alternative zum Direktinvestment die Investition
in das aktuell zur Zeichnung angebotenen BNP-Memory Express Airbag-Zertifikat auf die Adidas-Aktie in
Erwagung ziehen.

5,8% Bonuschance pro Jahr

Der Adidas-Schlusskurs vom 31.3.22 wird als Startkurs flr das Zertifikat fixiert. Bei 80 Prozent des
Startwertes werden sich die Barriere/Zins-Zahlungslevel befinden. Wird der Startkurs beispielsweise bei
210 Euro ermittelt, dann werden die Barriere/Zins-Zahlungslevel bei 168 Euro liegen. Die Airbag-Funktion
des Zertifikates bewirkt, dass sich ein Nominalwert von 1.000 Euro nicht vom Startkurs, sondern im Sinne
der Anleger vom Barriere/Zins-Zahlungslevel ableitet. Somit bezieht sich ein Nennwert von 1.000 Euro bei
diesem Zertifikat auf (1.000:168)=5,95238 Adidas-Aktien.

Nach jedem Laufzeitjahr, erstmals am 31.3.23, wird der dann aktuelle Aktienkurs mit dem Startkurs
verglichen. Notiert die Aktie an einem der Bewertungstage auf oder oberhalb des Startkurses, dann wird
das Zertifikat sofort, inklusive der Bonuszahlung von 5,8 Prozent pro Laufzeitjahr zurlickbezahlt. Liegt
der Kurs an einem der Stichtage zwischen der Barriere/Zins-Zahlungslevel und dem Startkurs, dann wird
nur der Kupon ausbezahlt. Falls die Aktie an einem der Stichtage unterhalb der Barriere/Zins-Zahlungs-
level notiert, entféllt die Zinszahlung. Diese wird aber nachgereicht, sobald der Aktienkurs an einem der
folgenden Stichtage wieder oberhalb dieser Schwelle notiert.

Am Ende wird das Zertifikat mit dem Ausgabepreis und den ausstandigen Zinszahlungen getilgt, wenn
sich der Aktienkurs auf oder oberhalb der Barriere/Zins-Zahlungslevel befindet. Notiert die Adidas-Aktie
am finalen Bewertungstag (31.3.27) unterhalb von 80 Prozent des Startkurses, dann erhalten Anleger je
Nominalwert von 1.000 Euro 5 Adidas-Aktien geliefert. Der Bruchstlickanteil wird in bar abgegolten.

Das BNP-Memory Express Zertifikat mit Airbag auf die Adidas-Aktie, maximale Laufzeit bis 7.4.27,
ISIN: DEO0OPF99MB7, kann noch bis 31.3.22 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus
ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Memory Express Zertifikat mit Airbag bietet bei einem 20-prozentigen

Kursrickgang der Adidas-Aktie die Chance auf einen Jahresbruttoertrag von 5,8 Prozent. Die verlust-
reduzierenden Eigenschaften des Airbags werden sich erst im ungunstigen Fall einer Aktienzuteilung
entfalten.

Klimaschutz trifft starke Investments.
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VW Vzg.- und BMW-Duo Rendite-Anleihen mit 15% Puffer

Obwohl die Kurse der Automobilhersteller VW Vzg. (ISIN: DE0007664039) und BMW (ISIN: DE0005190003)
in den vergangenen Wochen wegen der allseits bekannten Unsicherheitsfaktoren starker als andere
Branchen unter Druck geraten waren, werden sie nach wie vor von der Mehrheit der Experten als kaufens-
oder zumindest haltenswert eingestuft.

Fir Anleger, die den Aktien nach der Schwach der vergangenen Monate eine halbwegs stabile Kursent-
wicklung zutrauen, die aber auch bei seitwarts oder leicht schwéacher laufenden Aktienkurs positive Rendite
erzielen wollen, konnte eine Investition in DuoRendite Aktien-Anleihen interessant sein.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg DuoRendite-Aktien-Anleihen mit 2,5-jahriger Laufzeit
auf die VW Vzg.- (ISIN: DE000OLB3H988) und die BMW-Aktie (ISIN: DEO0OLB3H962) mit Sicherheits-
puffern von 15 Prozent und Zinskupons von 3,40 (VW Vzg.) und 4,00 Prozent (BMW) pro Jahr zur
Zeichnung an. Am Beispiel der Anleihe auf die BMW-Aktie soll die Funktionsweise dieses Anleihetyps
veranschaulicht werden.

50% Riickzahlung nach 6 Monaten

Der Schlusskurs der BMW-Aktie vom 28.3.22 wird als Startwert fur die Anleihe festgeschrieben. Der
Basispreis wird bei 85 Prozent des Startwertes liegen. Unabhangig von der Kursentwicklung der Aktie
erhalten Anleger am 27.9.22 einen Zinsbetrag von 4,00 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Daruber hinaus
findet bereits an diesem Tag die Ruckzahlung der Halfte des Kapitaleinsatzes statt. Die verbleibenden
500 Euro (=50 Prozent des Kapitaleinsatzes) entsprechen einem Investment in eine BMW-Aktienanleihe
mit der Laufzeit bis 21.6.24. An den verbleibenden im Jahresabstand angesetzten Zinszahlungstagen
bekommen Anleger fir den auf nunmehr 500 Euro reduzierten Nominalwert den Zinskupon in Héhe von
2,25 Prozent pro Jahr ausbezahilt.

Notiert die BMW-Aktie am letzten Bewertungstag (20.9.24) auf oder oberhalb des Basispreises, dann
erhalten Anleger den ausstehenden Nominalbetrag von 500 Euro gutgeschrieben. Bei einem Aktienkurs
unterhalb des Basispreises wird die Tilgung der Anleihe mittels der Zuteilung einer am 28.3.22 ermittelten
Anzahl von BMW-Aktien erfolgen.

Die Duo-Rendite-Aktienanleihen kénnen noch bis 28.3.22 in einer Stlckelung von 1.000 Euro mit
100,00 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Wegen der bereits nach etwas mehr als 6 Monaten stattfindenden Rickzahlung
der Halfte des Kapitaleinsatzes halbiert sich fir Anleger nicht nur der in absoluten Zahlen ausgedriickte
Zinsertrag, sondern auch das Verlustrisiko des direkten Aktieninvestments im Falle einer negativen
Kursentwicklung einer der Aktien.

Werbung
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Gold: Einstieg mit Discount-Strategien
Autor: Thorsten Welgen

Steigende Inflationsraten, Krieg in der Ukraine — auf der Suche nach sicheren Hafen haben Investoren
den Goldpreis (XC0009655157) in der zweiten Marzwoche an die Marke von 2.050 US-Dollar geschoben
— aktuell werden fir eine Feinunze 1.925 US-Dollar gezahlt. Wer auf diesem Niveau seine Gold-Position
defensiver ausrichten will oder Uber einen Einstieg mit Sicherheitspuffer nachdenkt, kann sein Vorhaben
mit Discount-Zertifikaten umsetzen. Alle vorgestellten Produkte der SG beziehen sich auf den Goldpreis,
der von der LBMA London Bullion Market Association (lbma.org.uk) taglich festgestellt wird, haben ein
Bezugsverhaltnis von 10:1 und werden ausschliellich in bar ausgeglichen.

Discount-Strategien mit Falligkeit im Juni 2022

Das Discount-Zertifikat mit der ISIN DE000SD5BQR1 und einem Cap bei 1.900 US-Dollar kostet
168,03 Euro. Daraus errechnet sich ein Puffer von 4,4 Prozent und eine maximale Rendite von 10,6 Prozent
p.a., sofern die Wechselkurse konstant bleiben und die Notierung am 17.6.22 auf oder tiber dem Cap liegt.
Eine baugleiche Variante mit Wechselkurssicherung (Quanto) gibt’s unter der ISIN DE000SD5BQH2 mit
einem Renditepotenzial von 9,4 Prozent p.a.

Discount-Strategien mit Falligkeit im September 2022

Einen Puffer von 5 Prozent bringt der Discounter mit der ISIN DE000SF5Q2S0. Beim Preis von
165,12 Euro belauft sich die Renditechance unter Annahme konstanter Wechselkurse auf 7,52 Euro oder
9 Prozent p.a., wenn das Fixing am 16.9.22 zumindest auf H6he des Caps von 1.900 US-Dollar erfolgt.
Das wechselkursgesicherte Pendant (ISIN DE000SF5Q3KS5) erwirtschaftet maximal 7,1 Prozent p.a.

Discount-Strategien mit Falligkeit im Dezember 2022

Langere Laufzeit, mehr Sicherheit: 7,8 Prozent Abschlag bietet der Discounter mitder ISIN DE000SF5Q2Y8
und einem Cap auf 1.850 US-Dollar. Bei einem Preis von 160,27 Euro sind bei konstanten Wechselkursen
ca. 7,86 Euro oder 6,5 Prozent p.a. drin — unter der Bedingung, dass das Cap am Bewertungstag 16.12.22
nicht unterschritten wird. Die wechselkursgesicherte Variante mit der ISIN DE000SF5Q3P4 generiert eine
Maximalrendite von 4,5 Prozent p.a.

ZertifikateReport-Fazit: Eine mehr oder weniger starke Beimischung von Gold diversifiziert nahezu jedes
traditionelle Aktien- und Rentenportfolio. Mit Discount-Zertifikaten kdnnen Anleger bereits von einer Seit-
wartsbewegung des Edelmetalls profitieren und sich gegen leichte Kursriickgdnge absichern.
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