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Rheinmetall mit starken Seitwartsrenditen

Defensiv orientierte Anleger konnen aufgrund der aktuell hohen
Volatilitaten von komfortablen Puffern und stattlichen Kupons bereits
von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren.
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Airbus-Bonus-Zertifikat mit 22% Chance und 19% Schutz

Mit Bonus-Zertifikaten mit Cap auf die Airbus-Aktie kbnnen Anleger auch
dann hohe Ertrage erzielen, wenn sich die positiven Expertenprognosen
nicht ganz erfillen.

Vestas und Orsted mit 6,00% Zinsen 50% Schutz

Mit der neuen Multi Fix Kupon Express Anleihe Windenergie kdnnen Anlegern
in maximal vier Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen Kursriickgang der
beiden Aktien eine Jahresbruttorendite von 6,00 Prozent erzielen.

Stoxx Europe 600 Basic Resources Aktienanleihe Protect Pro
Die Indexanleihe mit der endfalligen Barriere (Protect-Pro-Mechanismus)
ermoglicht Anlegern auch bei moderaten Kursriickgangen der europaischen
Grundstoffaktien zu profitieren.

Erwiinschte Schwankungen: TwinWin auf den EuroStoxx50
Mit TwinWin-Zertifikaten kdnnen Anleger sowohl bei einem steigenden
als auch bei einem fallenden Indexstand positive Rendite erzielen.
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Rheinmetall mit starken Seitwartsrenditen
Autor: Thorsten Welgen

Der europaische Aufholbedarf bei Rustungsausgaben, um den Richtwert von 2 Prozent des BIP zu
erreichen, hat die Aktien des Verteidigungssektors nach oben katapultiert — in Deutschland steht insbe-
sondere Rheinmetall im Fokus der Investoren. Die Rheinmetall-Aktie (DE0007030009) notierte in der
Spitze auf 208,60 Euro, beim aktuellen Kurs von 200 Euro betragt die Marktkapitalisierung 8,3 Mrd. Euro.

Die Analystenbewertungen, die nach der Wende in der deutschen Verteidigungspolitik verdffentlich wurden,
reichen von 187 Euro (UBS) bis 215 Euro (Berenberg). Begrenztes Kurspotenzial in der Aktie und hohe
Volatilitaten bilden ein gutes Umfeld fir lukrative Seitwartsstrategien — auch fir Anleger, die ihre Aktien
in eine defensivere Anlage oder Discount-Zertifikate mit niedrigeren Caps (ZR 09/2022) in lukrativere
Positionierungen tauschen wollen.

Kurzfristige Discount-Strategien mit 11 Prozent Puffer (Juni 2022)

Das Discount-Zertifikat der BNP mit der ISIN DE000PD3Y5S6 bietet einen Puffer von 11,5 Prozent. Bei
einem Cap von 190 Euro und einem Kaufpreis von 178,13 Euro errechnet sich ein maximaler Gewinn von
11,87 Euro oder 30,4 Prozent p.a., sofern die Aktie am 17.6.22 nicht unter dem Caps schlief3t.

Mittelfristige Discount-Strategien mit 17 Puffer (September 2022)

Einen Puffer von 17,2 Prozent gibt's beim Discounter der HVB mit der ISIN DE000HB52B06: Mit einem
Cap von 180 Euro und einem Preis von Preis von 166,87 Euro belauft sich das Renditepotenzial auf
13,13 Euro oder 16,7 Prozent p.a., wenn die Aktie am 16.9.22 zumindest auf Héhe des Caps notiert. Beide
Produkte liefern im negativen Szenario eine Rheinmetall-Aktie.

Einkommensstrategie mit 19 Prozent Kupon (Dezember 2022)

Satte Zinsen statt Puffer gibt's bei der Aktienanleihe der BNP mit der ISIN DE000PD4BXW3: Sie zahlt
unabhangig von der Kursentwicklung einen Kupon von 19 Prozent p.a. Durch den Kauf unter pari steigt
die Rendite auf 20,4 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag 16.12.22 tber dem Basispreis von
200 Euro notiert. Andernfalls erfolgt die Lieferung von 5 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis.

ZertifikateReport-Fazit: Die Rheinmetall-Aktie ist mittlerweile gut gelaufen — nun missen die Auftrage
tatsachlich folgen und die Aktie in die neue Bewertung ,hineinwachsen®. Defensiv orientierte Anleger
kénnen aufgrund der aktuell hohen Volatilitdten von komfortablen Puffern bzw. stattlichen Kupons bereits
von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren.
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Airbus-Bonus-Zertifikat mit 22% Chance und 19% Schutz

Nachdem die Airbus-Aktie (ISIN: NLO000235190) seit ihrem Jahreshoch vom 29.Juli 2021 bei 120,92 Euro
innerhalb einer Bandbreite von 107 bis 118 Euro seitwarts gelaufen war, brach sie nach dem Ausbruch des
Ukraine-Krieges bis zum 7. Marz 2022 auf bis zu 90,24 Euro ein.

Danach konnte sich die Aktie wegen gut geflllter Auftragsbiicher und positiver Unternehmensnachrichten
wieder auf ihr aktuelles Niveau bei 110,80 Euro erholen. In den neuesten Expertenanalysen wird die von
Analysten favorisierte Airbus-Aktie mit Kurszielen von bis zu 178 Euro zum Kauf empfohlen.

Anlage-ldee: Anleger, die zum aktuellen Zeitpunkt eine Investition in die Airbus-Aktie in Erwagung ziehen,
konnten als Alternative zum Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap ins Auge fassen.
Bonus-Zertifikate kénnen das Risiko des direkten Aktienkaufes deutlich reduzieren und ermdglichen
dennoch Renditen im zweistelligen Prozentbereich.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf der Airbus-Aktie ausschlie3lich bei einem
Kursanstieg der Aktie fiir positive Rendite sorgen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kénnen Anleger
nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen zu tGber-
proportional hohen Renditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Airbus-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 90 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. Juni 2023 mit dem
maximalen Ruckzahlungsbetrag in Hohe von 120 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEOOOHB2EXF8) auf die Airbus-Aktie verflgt
Uber ein Bonuslevel und Cap bei 120 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 16. Juni 2023, aktivierte Barriere befindet sich bei 90 Euro.
Beim Airbus-Aktienkurs von 110,80 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 98,51 Euro erwerben. Das
Zertifikat ist somit deutlich billiger als die Aktie zu bekommen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 98,51 Euro gekauft werden kann, ermdéglicht es bis zum Juni
2023 einen Bruttoertrag von 21,82 Prozent (=17 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewer-
tungstag niemals um 18,77 Prozent auf 90 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt der Kurs der Airbus-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 90 Euro und
die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fiir jedes Zertifikat eine
Airbus-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 98,51 Euro, dem Kaufkurs des Zertifikates
verkauft, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.

Werbung

Volksbanken R

Bonus Zertifikate

Mit dem zusatzlichen
Impuls ins Ziel kommen

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter: www.dzbank-derivate.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/hb2exf
https://kerlundcie.adspirit.de/adclick.php?pid=127&wmid=1312&gdpr_consent=&chc=1&ord=

Werbung der Landesbank Béden—WUrttemberg

Nicht an der Qualitat sparen:

Jetzt mehr erfahren unter www.LBBW-markets.de/discountzertifikate.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wert-
papiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann.

Bereit fUr Neues L B E BW


http://www.lbbw-markets.de/discountzertifikate
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Vestas und Orsted mit 6,00% Zinsen 50% Schutz

Strukturierte Anlageprodukte in Kombination mit mdglichst soliden Basiswerten ermdglichen Anlegern
nicht nur bei einem Kursanstieg der zugrunde liegenden Aktien, sondern auch bei stagnierenden oder
deutlich nachgebenden Aktienkurse positive Renditen. Fur Anleger, die die beiden danischen Aktien der
Energieversorger Vestas (ISIN: DK0061539921) und Orsted (ISIN: DK0060094928) nach der durch-
wachsenen Kursentwicklung der vergangenen 12 Monate in Zukunft ein halbwegs stabile zutrauen, kénnte
die aktuell zur Zeichnung angebotene Multi Fix Kupon Express Anleihe Windenergie 22-26 der Erste
Group interessant sein.

Die Renditechancen von Anleihen und Zertifikaten, die von mehr als einem Basiswert (Aktie oder
Aktienindex) abhangen, leiten sich von der Wertentwicklung des am schlechtesten gelaufenen Basiswertes
ab. Im Gegenzug fur das erhdhte Risiko dieser als ,Worst-of-Strukturen“ bezeichneten Produkte sind
diese mit hdheren Sicherheitspuffern und/oder Renditechancen ausgestattet, als dies mit Anleihen, die
sich nur auf einen Basiswert beziehen, der Fall wéare.

6,00% Zinsen und 50% Sicherheitspuffer

Die am 29.4.22 festgestellten Schlusskurse der Vestas- und der Orsted-Aktie werden als Ausibungspreise
und als Rickzahlungs-Barrieren fir die wahrungsgesicherte (Quanto)-Anleihe fixiert. Die ausschlieflich
am letzten Bewertungstag (24.4.26) aktivierten Barrieren werden sich bei 50 Prozent der Auslibungs-
preise befinden. Unabhangig von der Kursentwicklung der Aktien erhalten Anleger im Jahresabstand einen
Zinskupon in Héhe von 6,00 Prozent des Nennwertes der Anleihe gutgeschrieben.

Notieren beide Aktien an einem der ebenfalls im Jahresabstand angesetzten Beobachtungstage, erstmals
am 24.4.23 auf oder oberhalb ihrer Rlckzahlungs-Barrieren, dann wird die Anleihe am 2.5.23 mit
100 Prozent ihres Ausgabepreises und der anstehenden Kuponzahlung vorzeitig zurlickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt. Lauft die Anleihe mangels vorzeitiger Tilgung bis zum finalen
Bewertungstag, dann wird die Anleihe mit 100 Prozent zurlickbezahlt, wenn beide Aktien dann auf oder
oberhalb der bei 50 Prozent der Auslbungspreises liegenden Barrieren notieren. Befindet sich dann eine
oder beide Aktien mit mehr als 50 Prozent im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung
der schlechter gelaufenen Aktie erfolgen.

Die Erste-Multi Fix Kupon Express Anleihe Windenergie 22-26, ISIN: AT0000A2WSY2, maximale Laufzeit
bis 2.5.26 kann derzeit ab einem Mindestvolumen von 3.000 in einer Stlckelung von 1.000 Euro mit
100 Prozent plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die den Nachhaltigkeitskriterien der Erste Group entsprechende Multi Fix Kupon
Express Anleihe Windenergie ermdglicht Anlegern in maximal vier Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen
Kursriickgang der beiden Aktien eine Jahresbruttorendite von 6,00 Prozent.

Werbung

Klimaschutz trifft starke Investments.
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Stoxx Europe 600 Basic Resources Aktienanleihe Protect Pro
Autor: Thorsten Welgen

Nicht nur die Preise fiir Energietrager wie Ol und Gas sind im Zuge des russischen Angriffs auf die Ukraine
und der Unterbrechung der Lieferketten deutlich gestiegen, auch die Preise fir Edel- und Industrie-
metalle, aber auch fiir Holz, Papier, Zellstoff und andere industrielle Grundstoffe haben deutlich zugelegt.
Davon kdnnen in erster Linie die Produzenten profitieren, deren Aktien etwa der STOXX Europe 600 Basic
Resources PR Index (Ticker SXPP, ISIN EU0009658624) versammelt.

Mehr als ein Viertel der Indexkapitalisierung entfallt auf das Minen-Schwergewicht Rio Tinto (Eisenerz,
Kupfer und Aluminium), gefolgt von Anglo American und Glencore mit jeweils tiber 14 Prozent. Mit Arcelor
Mittal und UPM-Kymmene stellen die Top 5 knapp 70 Prozent des Index.

8,65 Prozent Kupon und 20-prozentiger Sicherheitspuffer (endféllige Barriere)

Die Aktienanleihe Protect Pro der HVB auf den STOXX Europe 600 Basic Resources Index (Price Return)
kann noch bis zum 22.4.22 zum Emissionspreis von 100 Prozent ohne Ausgabeaufschlag unter der
ISIN DEO00OHVB6J16 gezeichnet werden. Am anfanglichen Beobachtungstag (25.4.22) definiert der
Schlussstand des Index den Startwert und Basispreis; bei 80 Prozent des Schlussstands wird die Barriere
fixiert.

Der Sicherheitspuffer betragt zwar lediglich 20 Prozent; daflr ist die Barriere aber auch nur am finalen
Bewertungstag aktiv; zwischenzeitliche Kurseinbriiche von Uber 20 Prozent gegenuber dem Startwert
kdnnen die Schutzfunktion also nicht eliminieren.

Unabhangig von der tatsachlichen Indexentwicklung zahlt das Produkt bei Falligkeit am 27.4.23 einen
Kupon von 8,65 Prozent p.a. bezogen auf den Nominalbetrag. Notiert der Index am finalen Bewertungs-
tag (20.4.23) Uber oder zumindest auf Hohe der Barriere, dann erhalten Anleger neben der Zinszahlung
auch den vollstandigen Nominalbetrag zurlick. Bei verletzter Barriere gibt’s einen Abrechnungsbetrag, der
die tatsachliche Indexperformance gegenuber dem Startwert wiedergibt — ein Rlickgang um 25 Prozent
resultiert in einer Riickzahlung von 750 Euro je 1.000 Euro Nennwert (zuztiglich der Zinsen).

ZertifikateReport-Fazit: Die Indexanleihe mit der endfalligen Barriere (Protect-Pro-Mechanismus)

ermoglicht Anlegern, die von steigenden oder zumindest konstanten Rohstoffpreisen ausgehen, von
einer Seitwartsbewegung der europaischen Grundstoffaktien (ex Energiesektor) zu profitieren und dabei
moderate Kursriickgange zu verkraften.

Werbung

INVESTIEREN IN
WASSERSTOFF-AKTIEN

Entdecken Sie die Unlimited Index-Zertifikate von
Société Générale auf die Solactive World Hydrogen Indizes.

Mehr erfahren unter: SOCIETE
www.sg-zertifikate.de/wasserstoff GENERALE
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Erwinschte Schwankungen: TwinWin auf den EuroStoxx50

TwinWin-Zertifikate werden im Gegensatz zu jenen Zertifikaten, die auch bei einem stagnierenden
Aktienkurs oder Indexstand positive Renditen erméglichen, vor allem von jenen Anlegern eingesetzt, die
eine starkere Kursschwankung flr den ausgewahlten Basiswert erwarten. Bei einer positiven Kursent-
wicklung des Basiswertes werden Investoren auf jeden Fall Gewinne erzielen. Damit auch ein nachgeben-
der Preis des Basiswertes zu einer positiven Rendite flhrt, darf der Basiswert innerhalb eines vordefinierten
Zeitraumes ein vorgegebenes Niveau nicht unterschreiten.

Beim aktuell zur Zeichnung angebotenen BNP-TwinWin-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index (ISIN:
EU0009658145) spielt die Differenz zwischen dem am Laufzeitbeginn ermittelten Basispreis und dem am
Laufzeitende festgestellten Indexstand eine Rolle bei der Ermittlung des Anlageergebnisses - sofern der
Index innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere nicht berlhrt oder unterschreitet.

Lukrative Indexbewegungen

Der am EuroStoxx50-Schlusskurs vom 27.4.22 wird als Startkurs fur das TwinWin-Zertifikat fixiert. Die
Barriere wird sich bei 42 Prozent des Startkurses befinden, der Cap bei 137 Prozent. Wird der Startkurs
beispielsweise bei 3.900 Indexpunkten ermittelt, dann wird die Barriere in der weiten Entfernung von bei
1.638 Punkten liegen.

Verbleibt der EuroStoxx50 wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes (27.4.22 bis 27.10.27),
oberhalb der Barriere, dann werden sich die Kursanderungen des Index innerhalb einer Spanne von
minus 58 bis plus 37 Prozent fir Anleger in Gewinne umgewandelt. Auf der Oberseite begrenzt der Cap
bei 137 Prozent das maximale Gewinnpotenzial auf 37 Prozent. Bei einem nachgebenden Indexstand
ermoglicht das Zertifikat eine nahezu 58-prozentige Renditechance, da das Zertifikat — sofern der Index
die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraumes niemals unterschreitet - mit dem Nennwert von
100 Prozent plus der negativen Indexentwicklung zurtickbezahlt wird. Bei einem 50-prozentigen Ruckgang
wird die Riickzahlung mit 150 Prozent stattfinden, usw.

Unterschreitet der Index wahrend des Beobachtungszeitraumes die Barriere, dann wird das Zertifikat mit
der tatsachlichen Indexentwicklung zwischen dem 27.4.22 und dem 27.10.271 zurickbezahlt, wobei der
Cap bei 139 Euro auch in diesem Fall das Gewinnpotenzial auf der Oberseite limitieren wird.

Das BNP-TwinWin-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index, fallig am 3.11.27, ISIN: DE0O0OPF99NH2, kann
noch bis 27.4.22 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 102,50 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit diesem TwinWin-Zertifikat kbnnen Anleger in den nachsten 5,5 Jahren sowohl
bei steigenden als auch bei fallenden Notierungen des EuroStoxx50-Index positive Rendite erzielen.
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