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Siemens: Einkommen erzielen bei stabilen Kursen
Autor: Thorsten Welgen

Mit 115 Euro handelt die Siemens-Aktie (DE0007236101) knapp 30 Prozent unter dem Allzeithoch von
158 Euro von Anfang Januar 2022 — ist die Aktie nun ein Schnappchen oder tappen Anleger in die berlchtigte
Value Trap? Befragt man die Analysten, dann sollte die Aktie in den nachsten 12 Monaten zwischen
129 Euro (Barclays) und 190 Euro (JP Morgan; total 8 Analysen im Zeitraum 1.4. bis 2.5.) notieren. Anleger,
die auf einen Sicherheitspuffer nicht verzichten wollen, kénnen mit konservativen Einkommensstrategien
bereits bei seitwarts verlaufenden Kursen attraktive Ertrage realisieren.

Aktienanleihe mit 8 Prozent p.a. Kupon (Marz 2023)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE000PD4A4F 3 zahlt unabhangig von der Aktienkursent-
wicklung bei Falligkeit am 23.3.23 einen Kupon von 8 Prozent p.a. Die Rendite steigt durch den Preis unter
pari auf 12,8 Prozent p.a., sofern die Aktie am 16.3.23 Uber dem Basispreis von 110 Euro schlie3t — sonst
gibt’s 9 Aktien nach Bezugsverhaltnis (=1.000/110 Euro, Bruchteile in bar).

Klassisches Express-Zertifikat mit 35 Prozent Puffer und maximal 4 Jahren Laufzeit

Die Konditionen des Express-Zertifikats der HVB mit der ISIN DEO0OHVB6LNO werden am 6.5.22 definiert:
Der Tilgungslevel wird auf 100 Prozent, die lediglich am finalen Bewertungstag aktive Barriere auf 65 Prozent
des Schlusskurses festgelegt. Notiert die Siemens-Aktie am ersten der dreimonatigen Beobachtungstage
(3.8.22) oberhalb des Tilgungslevels, erhalten Anleger die Riickzahlung des Nennbetrags von 1.000 Euro
und zusatzlich einen Express-Kupon von 40,50 Euro. Andernfalls verlangert sich die Laufzeit zumindest
bis zum nachsten Beobachtungstag (3.11.22), bei einer vorzeitigen Falligkeit steigt der Kupon nun auf
81 Euro usw. Kommt es zu keiner vorzeitigen Falligkeit, entscheidet am finalen Bewertungstag (4.5.26) die
Hohe des Aktienkurses Uber den Riickzahlungsbetrag: Liegt er auf oder oberhalb der Tilgungsschwelle,
erhalten Anleger den maximalen Rilckzahlungsbetrag von 1.648 Euro; unterhalb der Tilgungsschwelle,
jedoch oberhalb der Barriere erhalten sie den Nominalbetrag von 1.000 Euro und unterhalb der Barriere
erfolgt eine Lieferung von Siemens-Aktien nach Bezugsverhaltnis (1.000 Euro / Tilgungslevel, Bruchteile
im Barausgleich). Das Zertifikat kann noch bis zum 5.5.22 mit einem Ausgabeaufschlag von 0,75 Prozent
gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Beide Zertifikate eignen sich fir Anleger, die auf aktuellem Kursniveau von einer
Seitwartsbewegung profitieren oder den glnstigen Erwerb der Aktie vorbereiten wollen. Die Aktienanleihe
ermdglicht Anlegern ein unbedingtes, das Express-Zertifikat ein bedingtes Kuponeinkommen.
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Bayer-Zertifikat mit 18% Chance und 30% Sicherheitspuffer

Die Bayer-Aktie (ISIN: DEOOOBAY0017), das einstige Sorgenkind der Anleger mit Monsanto-Desaster,
Glyphosat-Klagen und kraftigen Gewinnwarnungen fihrt mit einem Kursanstieg von 32 Prozent seit dem
Jahresbeginn 2022 die Performanceliste der DAX-Werte mit grolem Abstand an.

Als Grinde fur den kraftigen Kursanstieg, der in den vergangenen Tagen wegen der generellen Markt-
schwache von einer Korrektur unterbrochen wurde, werden die verbesserten Perspektiven im Pharma-
bereich und das starke Agrargeschaft genannt. Nach dem positiven Jahresbeginn bekraftigten Experten
in ihren neuesten Analysen mit Kurszielen von bis zu 83 Euro (Morgan Stanley) ihre Kaufempfehlungen
fur die Bayer-Aktie.

Die Anlage-ldee: Wer nun eine Investition in die als leicht unterbewertet eingestufte Bayer-Aktie ins Auge
fasst, sollte nach dem starken Kursanstieg der vergangenen Monate die Mdglichkeit einer anhaltenden
Korrektur keinesfalls ausschliefen. Somit kénnte nun ein geeigneter Zeitpunkt fir eine Investition in
Bonus-Zertifikate mit Cap sein, die auch bei einem starken Kursriickgang der Bayer-Aktie hohe Rendite-
chancen ermdglichen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, kdnnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erreichen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 44,00 Euro beriihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 23. Juni 2023 mit dem
Bonus-Level in Héhe von 74,00 Euro zurlickbezahilt.

Die Eckdaten: Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00SH1YO0BO0) auf die Bayer-Aktie
verfugt Uber ein Bonus-Level und Cap bei 74,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungs-
betrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 16. Juni 2023, aktivierte Barriere liegt bei
44 Euro. Beim Bayer-Aktienkurs von 62,59 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 62,74 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 62,74 Euro zu bekommen ist, erméglicht es in 15 Monaten
einen Bruttoertrag von 17,95 Prozent (=16 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 29,70 Prozent auf 44,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Bertiihrt die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 44,00 Euro, dann erhalten

Anleger fur jedes Zertifikat eine Bayer-Aktie ins Depot geliefert. Werden die zugeteilten Aktien unterhalb
des Kaufpreises des Zertifikates verkauft, dann wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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BASF - defensive Seitwartsstrategien
Autor: Thorsten Welgen

Die BASF-Aktie (ISIN DEOOOBASF111) notiert mit ca. 47 Euro auf den Tiefs von Anfang Marz 2022
und Anfang November 2021; dabei muss allerdings der Dividendenabschlag vom Montag in Héhe von
3,40 Euro in Betracht gezogen werden. Als energieintensives Unternehmen leidet BASF unter steigenden
Preisen fur Ol und Gas wie auch der Unsicherheit bezlglich der Entwicklung der Energiepreise, konnte
im ersten Quartal aber auch von héheren Preisen flr eigene Produkte profitieren. Wer glaubt, dass
der Boden hier vorerst erreicht ist und von einer Seitwartsbewegung des Zyklikers ausgeht, kann mit
Zertifikaten attraktive Renditen erzielen.

Discount-Strategie mit 11 oder 13 Prozent Puffer (September / Dezember)

Defensive Anleger konnen mit dem Discount-Zertifikat der DZ-Bank mit der ISIN DE000DV9XPQ6 von
einem 11,4-prozentigen Sicherheitspuffer profitieren. Sofern die Aktie am Bewertungstag (16.9.22)
zumindest auf Hohe des Caps von 45 Euro schliel3t, erzielen sie bei einem Kaufpreis von 42 Euro einen
Gewinn von 3 Euro oder 18 Prozent p.a. (andernfalls Barausgleich).

Die baugleiche Strategie der DZ-Bank mit der Laufzeit Dezember (ISIN DE000DV9XPX2) bringt bei einem
Preis von 41,08 Euro eine Seitwartsrendite von 3,92 Euro oder 14,8 Prozent p.a. ein (alternativ ebenfalls
Barausgleich).

Einkommensstrategie mit 5,85 Prozent p.a. Kupon (Mai 2023)

Zinseinnahmen unabhangig vom Aktienkurs bietet die Aktienanleihe mit der ISIN DEOOOHVB6ME?7, die
noch bis zum 12.05.22 bei der HVB zu 100 Prozent (ohne Ausgabeaufschlag) gezeichnet werden kann.
Das Produkt zahlt einen festen Kupon von 5,85 Prozent p.a.; Anleger erhalten die vollstdndige Riickzahlung
des Nominalbetrags und erzielen somit die maximale Rendite, wenn die Aktie am Bewertungstag 10.5.23
zumindest auf Hohe des Basispreises notiert, der am 13.5.22 bei 80 Prozent des Schlusskurses fixiert wird
(dies entspricht auf Basis des aktuellen Kursniveaus in etwa dem Corona-Tief vom Marz 2020!). Bei einer
Notierung unterhalb des Basispreises erhalten Anleger die Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis
definierten Anzahl von BASF-Aktien (= 1.000 Euro / Basispreis).

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe eignen sich grundsatzlich fir
Anleger, die von den aktuell hohen Volatilitaten der BASF-Aktie profitieren mdchten und mit Sicherheits-
puffer auf eine Seitwartsbewegung setzen wollen.
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6,60% Zinsen mit Dt. Post-Aktienanleihe Protect Last Minute

Der Kurs der Deutsche Post-Aktie (ISIN: DE0005552004) geriet Anfang Februar 2022 von seinem
damaligen Niveau bei 55 Euro massiv unter Druck. Erst knapp unterhalb von 38 Euro konnte die Talfahrt
vorerst einmal eingebremst werden.

Da sich die globale Lieferkettenproblematik noch drastischer auswirken kénnte, bekraftigten die Experten
von Bernstein Research wegen der Expertise der Deutsche Post im Logistikbereich mit einem Kursziel
von 65 Euro ihre Kaufempfehlung fir die Deutsche Post-Aktie.

Kann sich die als stark unterbewertet eingeschatzte Deutsche Post-Aktie in ndchsten 13 Monaten halbwegs
auf ihrem aktuellen Niveau behaupten, dann wird die derzeit zur Zeichnung aufliegende BNP Paribas-
Aktienanleihe Protect Last Minute auf die Deutsche Post-Aktie fiir ein Kurzfristinvestment interessant sein.

6,60% Zinsen, 20% Sicherheitspuffer

Der am 16.5.22 festgestellte offizielle Schlusskurs der Deutsche Post-Aktie wird als Basispreis fur die
Anleihe fixiert. Wird der Basispreis beispielsweise bei 40 Euro gebildet, dann wird sich ein Nominalwert
von 1.000 Euro auf (1.000:40)=25,00000 Deutsche Post-Aktien beziehen. Bei 80 Prozent des Basis-
preises (im konkreten Fall bei 32 Euro), wird sich die ausschlief3lich am 16.6.23 (Bewertungstag) aktivierte
Barriere befinden.

Unabhangig von der Wertentwicklung des Aktienkurses wahrend der Laufzeit der Anleihe und wo die Aktie
am finalen Bewertungstag (16.6.23) notieren wird, erhalten Anleger am 22.6.23 eine Zinszahlung von
6,60 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wird der Schlusskurs der Deutsche Post-Aktie am Bewertungstag auf oder unterhalb der Barriere gebildet,
dann wird die Anleihe - bei einem angenommenen Basispreis von 40 Euro — durch die Lieferung von
25 Deutsche Post-Aktien getilgt. Ein eventueller Bruchstuckanteil wird in bar abgegolten.

Die BNP Paribas-Aktienanleihe Protect Last Minute auf die Deutsche Post-Aktie, fallig am 22.6.23,
ISIN: DEO0OPF99QA0 kann noch bis 16.5.23 in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent
gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Aktienanleihe Protect Last Minute spricht Anleger mit der Markterwartung
an, dass sich die Deutsche Post-Aktie in den nachsten 13 Monaten halbwegs stabil entwickeln wird und
am 16.6.23 nicht mit mindestens 20 Prozent im Vergleich zum 16.5.22 im Minus notieren wird.
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EurosStoxx50 und S&P500 mit 3% Zinsen und 61% Schutz

Strukturierte Anlageprodukte, wie Bonus-, Discount oder Express-Zertifikate bieten Anlegern gegeniber
einer direkten Index- oder Aktienveranlagung den Mehrwert, dass sie auch bei stagnierenden und/
oder schwachen Marktphasen positive Renditen ermdglichen. Im Gegenzug fir durchaus attraktiven
Renditechancen verzichten Anleger, die in diese Produkte investieren, auf die Beteiligung an einem starken
Kursanstieg des oder der Basiswerte und akzeptieren das Bonitatsrisiko des Emittenten.

Auch mit dem derzeit zur Zeichnung angebotenen RCB-Europa/USA Bonus & Sicherheit-Zertifikat kbnnen
Anleger vor allem in einer Seitwartsphase mit schwacherer Tendenz Renditen erwirtschaften, die mit einem
einfachen ,long-only“-Investment nicht zu erzielen sind.

Dieses Zertifikat wird in den nachsten drei Jahren jahrlich 3 Prozent Zinsen abwerfen und dann mit
100 Prozent des Ausgabepreises zurlickbezahlt, wenn weder der S&P500-Index (ISIN: US78378X1072)
noch der EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145) 61 Prozent ihrer aktuellen indexstande verlieren.

61% Sicherheitspuffer

Die am 24.5.22 ermittelten Schlussstiande des EuroStoxx50- und des S&P500-Index werden als Startwerte
fur das RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat 5 festgeschrieben. Bei 39 Prozent der Startwerte
werden sich die Barrieren befinden.

Notieren beide Aktienindizes wahrend der gesamten Beobachtungsperiode, die sich vom 25.5.22 bis zum
21.5.25 erstrecken wird permanent oberhalb er 39-Prozent-Barriere, dann wird das Zertifikat am 26.5.22
mit dem Ausgabepreises zurlickbezahlt. Da sich bei 100 Prozent der Cap befindet wird das Zertifikat auch
dann mit 100 Prozent zurickbezahlt, wenn einer oder beide Indizes in den nachsten funf Jahren zulegen.

Beruhrt oder unterschreitet innerhalb der Beobachtungsperiode ein Index die Barriere, dann wird das
Zertifikat gemaR der tatsachlichen prozentuellen Wertentwicklung des schlechter gelaufenen Index im
Vergleich zum Startwert zurlickbezahlt, wobei auch in diesem Fall der maximale Auszahlungsbetrag auf
100 Prozent des Nennwertes limitiert sein wird.

Das RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat 5 mit ISIN: ATO000A2XGRY9, fallig am 26.5.25 kann
noch bis zum 23.5.22 in einer Stlckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit dem neuen RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat kdnnen Anleger
in den nachsten drei Jahren einem bis zu 61-prozentigen Rickgang des S&P500- und des EuroStoxx50-
Index eine Jahresbruttorendite von 3 Prozent erwirtschaften.
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