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Rendite mit Lufthansa — auch wenn die Aktie nicht abhebt
Autor: Thorsten Welgen

Lufthansa (DE0008232125) berichtete vergangene Woche zum ersten Quartal: Mit mehr als viermal
soviel Passagieren und knapp zweieinhalbmal soviel Fliigen wie im ersten Quartal des Vorjahres fliegt
der Kranich auf etwas mehr als 55 Prozent des Vorkrisenniveaus. Auch wenn die Restriktionen weltweit
weniger werden, sorgt nun der Olpreis flr sektorspezifische Volatilitat — und damit fiir Top-Konditionen von
strukturierten Produkten fir risikobewusste Anleger, die mit Sicherheitspuffer anlegen wollen.

Discount-Strategie mit liber 12 Prozent Puffer (September 2022)

Das Discount-Zertifikat der UBS mit der ISIN DEOOOUH7PJK?9 bietet bei einem Preis von 5,93 Euro einen
Sicherheitspuffer von 12,3 Prozent. Aus der Differenz zum Hdchstbetrag (Cap) von 6,50 Euro errechnet
sich eine Renditechance von 0,57 Euro oder 25,8 Prozent p.a. (ansonsten Aktienlieferung).

Einkommensstrategie mit 7 Prozent Puffer und 10,5 Prozent p.a. Kupon (April 2023)

Die Aktienanleihe der SG mit der ISIN DEOQ00SH808F7 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung einen
Kupon von 10,5 Prozent p.a. Durch den Kaufkurs unter pari steigt die effektive Rendite auf 13,5 Prozent
p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag 21.4.23 zumindest auf Hohe des Basispreises von 6,33 Euro
notiert (Puffer 10 Prozent). Andernfalls Lieferung von 157 Aktien, Bruchteile im Barausgleich.

Digitale Kuponstrategie mit 25 Prozent Puffer (Juni 2025)

Das Top-Zertifikat der HVB (ISIN DE000HVB6Q17) zahlt bei Falligkeit am 9.6.25 einen Kupon von
310 Euro pro 1.000 Euro Nominalwert, wenn die Lufthansa-Aktie am 2.6.25 zumindest auf Héhe des
Basispreises notiert. Dieser wird am anfanglichen Bewertungstag, dem 3.6.22, bei 75 Prozent des Schluss-
kurses festgelegt — auf aktuellem Kursniveau entspricht das 5,10 Euro und damit in etwa den Corona-Tiefs
vom Marz/April 2020. Es errechnet sich eine Maximalrendite — bezogen auf den Emissionspreis von
1.010 Euro inklusive Ausgabeaufschlag — von 9 Prozent p.a. Schlief3t die Aktie unter dem Basispreis,
dann erhalten Anleger eine Aktienlieferung gemafl Bezugsverhaltnis (=1.000 Euro / Schlusskurs am
anfanglichen Bewertungstag). Zeichnung bis zum 02.06.22 mit 1 Prozent Aufschlag.

ZertifikateReport-Fazit: Mit Discount-Zertifikat, Aktienanleihe und dem bonusahnlichen Top-Zertifikat
kénnen Anleger die Volatilitdten der Lufthansa-Aktie Uber eine kirzer-, mittel- oder langerfristige Strategie
in Ertragspotenzial verwandeln und bei seitwarts verlaufenden und sogar leicht nachgebenden Kursen
deutlich besser abschneiden als beim Direktinvestment.
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SiemensGamesa-Strategien als defensive ESG-Beimischung
Autor: Thorsten Welgen

Mit einer Marktkapitalisierung von ca. 10 Mrd. Euro gehért SiemensGamesa zu den globalen Top-
Unternehmen des Windenergie-Sektors. 80 Prozent der Umsatze von 10 Mrd. Euro entfallen auf die
Herstellung von Windturbinen, der Rest auf Dienstleistungen, die mit der Entwicklung, dem Verkauf und
dem Betrieb von Windfarmen zusammenhangen. Vom Hoch bei 39,95 Euro Anfang Januar 2021 hat die
SiemensGamesa-Aktie (ISIN ES0143416115), die im spanischen Leitindex 35 notiert, mittlerweile
ziemlich genau zwei Drittel verloren; aktuell gibt's einen Anteil fir 13 Euro. Wer auf diesem Niveau einen
defensiven Einstieg wagen mdchte, macht sich die hohen Volatilitdten zunutze und profitiert von attraktiven
Seitwartsrenditen.

Discount-Strategien September 2022

12,7 Prozent Sicherheit bringt das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SH1Y547. Beim Preis
von 11,73 Euro errechnet sich der maximale Gewinn mit 1,27 Euro, oder 29 Prozent p.a., sofern die
Aktie am 16.9.22 zumindest auf Héhe des Caps von 13 Euro schlief3t.

Einen hoheren Puffer von 18,4 Prozent gibt's beim Discount-Zertifikat der BNP Paribas mit der
ISIN DEOOOPN19VUO zum Preis von 11,04 Euro. Die maximale Rendite betragt 0,96 Euro oder
23,5 Prozent p.a., wenn die Aktie am 16.9.22 auf oder tber dem Cap von 12 Euro notiert.

Discount-Strategien Dezember 2022

Der Discounter der SG mit Cap 13 und Laufzeit Dezember (DE000SH1Y554) ist ganze 15 Prozent
gunstiger als die Aktie. Schlie3t diese am 16.12.22 mindestens auf Hohe des Caps, erzielen Anleger beim
aktuellen Preis von 11,44 einen Gewinn von 1,56 Euro oder 22 Prozent p.a.

Das Produkt der BNP Paribas mit der ISIN DEO0OPN19VW6 bietet einen Abschlag von 20,2 Prozent auf
den Aktienkurs. Wenn die Aktie am 16.12.22 auf oder tiber dem Cap von 12 Euro notiert, ist beim Preis von
10,73 Euro eine Rendite von 1,27 Euro oder 19,1 Prozent p.a. drin. Samtliche Produkte liefern eine Aktie
im Fall der Unterschreitung des Caps am Bewertungstag.

ZertifikateReport-Fazit: Der Hersteller von Anlagen zur Generierung von Windenergie kénnte langfristig
zu den Profiteuren der Energiewende und der daraus resultierenden Investitionsinitiative in Europa
gehoéren. Technologie- und nachhaltigkeitsaffine Anleger, die eine Seitwartsbewegung prognostizieren,
kdnnten das aktuelle Kursniveau zum defensiven Einstieg mit Discount nutzen.
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Linde-Zertifikat mit 13% Chance und 23% Sicherheitspuffer

Die Aktie des zu den weltweit fliihrenden Anbietern von Industriegasen zahlende Linde (ISIN:
IEO0BZ12WP82) verzeichnet in der ersten Handelswoche des Jahres 2022 bei 309,35 Euro ein Allzeithoch.
Danach brockelte der Aktienkurs bis zum 7. Marz 2022 auf bis zu 245 Euro ab, um sich danach wieder
auf sein aktuelles Niveau im Bereich von 293 Euro zu erholen. Nach der Veréffentlichung der Uber den
Erwartungen liegenden Zahlen fur das erste Quartal und des zuversichtlichen Ausblicks kdnnte sich die
Aktie auch in den nachsten Wochen dem schwachen Trend des Gesamtmarktes entziehen.

Nach dem soliden ersten Quartal bekraftigten Experten mit Kurszielen von bis zu 352 Euro (Deutsche
Bank) ihre Kaufempfehlungen fir die Linde-Aktie.

Die Anlage-ldee: Auch nach der positiven Kursentwicklung der vergangenen Monate kdnnte eine
Investition in ein Unternehmen der derzeit im Trend liegende Industriegasebranche interessant sein.
Anleger, die das Kursrisiko des direkten Aktienkaufes deutlich reduzieren méchten und dennoch zu einer
Rendite im zweistelligen Prozentbereich kommen wollen, kdnnte als Alternative zum direkten Aktienkauf
den Kauf eines Bonus-Zertifikates mit Cap in Erwagung ziehen.

Das nachfolgend prasentierte Zertifikat wird auch dann eine Rendite von 12 Prozent abwerfen, wenn die
Linde-Aktie bis zum Mai 2023 deutlich unterhalb der Tiefststdnde vom 7. Marz 2022 notiert.

Die Funktionsweise: Wenn die Linde-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 225,00 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 24. Mai 2023 mit
dem Bonuslevel in Hohe von 329,80 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DW2BM95) auf die Linde-Aktie
befindet sich die Barriere bei 225,00 Euro. Bei 329,80 Euro wurden Bonuslevel und Cap angebracht. Der
Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Bewertungstag ist der 17. Mai 2023, am
24. Mai 2023 wird das Zertifikat zurlickbezahlt. Beim Linde-Aktienkurs von 293,20 Euro konnten Anleger
das Zertifikat mit 292,13 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 292,13 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es in etwas
mehr als zwoIf Monaten einen Bruttoertrag von 12,89 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungs-
tag niemals um 23,26 Prozent auf 225,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt die Linde-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 225,00 Euro und die Aktie
notiert an diesem Tag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der Aktie zurickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 292,13 Euro festgestellt, dann
wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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Linde und Siemens Energy mit 5,25% Zinsen 50% Schutz

Anleihen und Zertifikate auf moéglichst solide Basiswerten ermdglichen Anlegern nicht nur bei einem
Kursanstieg der zugrunde liegenden Aktien, sondern auch bei stagnierenden oder deutlich nachgeben-
den Aktienkursen positive Renditen. FUr Anleger, dem DAX-Schwergewicht Linde (ISIN: IEO0BZ12WP82)
und der im MDAX gelisteten Siemens Energy-Aktie (ISIN: DEOOOENERGYO0) nach der fur die Siemens
Energy-Aktie durchwachsenen Kursentwicklung der vergangenen Monate in Zukunft ein halbwegs stabile
Kursentwicklung zutrauen, kénnte die aktuell zur Zeichnung angebotene Multi Fix Kupon Express Anleihe
New Energy 22-26 der Erste Group interessant sein.

Die Renditechancen von Anleihen und Zertifikaten, die von mehr als einem Basiswert (Aktie oder
Aktienindex) abhangen, leiten sich von der Wertentwicklung des am schlechtesten gelaufenen Basiswertes
ab. Im Gegenzug fur das erhdhte Risiko dieser als ,Worst-of-Strukturen“ bezeichneten Produkte sind
diese mit hdheren Sicherheitspuffern und/oder Renditechancen ausgestattet, als dies mit Anleihen, die
sich nur auf einen Basiswert beziehen, der Fall wéare.

5,25% Zinsen und 50% Sicherheitspuffer

Die am 30.5.22 ermittelten Schlusskurse der Linde- und der Siemens Energy-Aktie werden als Aus-
Ubungspreise und als Rickzahlungs-Barrieren flr die Anleihe fixiert. Die ausschlieRlich am letzten
Bewertungstag (25.5.26) aktivierten Barrieren werden sich bei 50 Prozent der Auslibungspreise befinden.
Unabhangig von der Kursentwicklung der Aktien erhalten Anleger im Jahresabstand einen Zinskupon in
Hohe von 5,25 Prozent des Nennwertes der Anleihe gutgeschrieben.

Notieren beide Aktien an einem der ebenfalls im Jahresabstand angesetzten Beobachtungstage, erstmals
am 24.5.23 auf oder oberhalb ihrer Ruckzahlungs-Barrieren, dann wird die Anleihe am 31.5.23 mit
100 Prozent ihres Ausgabepreises und der anstehenden Kuponzahlung vorzeitig zurlickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt. Lauft die Anleihe mangels vorzeitiger Tilgung bis zum finalen
Bewertungstag, dann wird die Anleihe mit 100 Prozent zurlickbezahlt, wenn beide Aktien dann auf oder
oberhalb der bei 50 Prozent der Auslbungspreises liegenden Barrieren notieren. Befindet sich dann eine
oder beide Aktien mit mehr als 50 Prozent im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung
der schlechter gelaufenen Aktie erfolgen.

Die Erste-Multi Fix Kupon Express Anleihe New Energy 22-26, ISIN: AT0000A2XLZ2, maximale Laufzeit
bis 31.5.26 kann derzeit ab einem Mindestvolumen von 3.000 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit
100 Prozent plus 1,5 Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die den Nachhaltigkeitskriterien der Erste Group entsprechende Multi Fix Kupon
Express Anleihe New Energy ermoglicht Anlegern in maximal vier Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen
Kursriickgang der beiden Aktien eine Jahresbruttorendite von 5,25 Prozent.

Werbung
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Mercedes-Benz, Infineon und Deutsche Bank mit 35% Schutz

Obwohl die Zinsen in nachster Zeit steigen konnten, fihrt die hohe Inflation unweigerlich zum Kauf-
kraftverlust vorhandenen Kapitals. Wahrend Anleger der Inflation kaum entrinnen kdnnen, besteht auf
der Einkommensseite durchaus die Moglichkeit, mit Uberschaubarem Risiko Renditen oberhalb der
Inflationsrate zu erzielen. Mit Strukturierten Anlageprodukten kénnen Anleger das Kursrisiko des direkten
Aktienkaufes deutlich reduzieren und dennoch zu ansehbaren Renditen gelangen.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit Memory Kupon unter anderem auf die Mercedes-
Benz- (ISIN: DE000UBS74U6) die Infineon- (ISIN: DE000UBS73U8) und die Deutsche Bank-Aktie
(ISIN: DE000UBS72U0) mit Sicherheitspuffern von 35 Prozent zur Zeichnung an. Wahrend das Zertifikat
auf die Mercedes-Benz-Aktie eine Jahresbruttorendite von 6,80 Prozent ermdglicht, bietet das Zertifikat
auf die Mercedes Benz-Aktie sogar eine Renditechance von 8 Prozent pro Jahr. Am Beispiel des
Express-Zertifikates mit Memory Kupon auf die Infineon-Aktie soll die Funktionsweise dieser Zertifikate
veranschaulicht werden.

6,85% Zinsen und 35% Schutz

Der Infineon-Schlusskurs vom 11.5.22 wird als Startwert fur das Zertifikat festgeschrieben. Bei 65 Prozent
des Startwertes wird der Kuponausfall-Level und die am 12.5.25 aktivierte Barriere befinden. Die fiir jedes
halbe Laufzeitjahr in Aussicht stehende Zinszahlung betragt 3,425 Prozent, was einer Jahresbruttorendite
von 6,85 Prozent entspricht. Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresabstand angesetzten
Beobachtungstage, erstmals am 11.11.22 auf oder oberhalb des Startwertes, der gleichzeitig als vorzeitiger
Tilgungslevel fungiert, dann wird das Zertifikat inklusive der Zinszahlung vorzeitig zurtickbezahilt.

Notiert die Aktie an einem der Beobachtungstage zwischen der Barriere von 65 Prozent und dem
Tilgungslevel, dann wird nur der Zinskupon ausgeschittet. Unterschreitet die Aktie an einem der Stichtage
die Barriere, dann fallt die Zinszahlung aus. Diese wird aber nachbezahlt, wenn sich der Aktienkurs an
einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere befindet. Halt sich der Aktienkurs
am Bewertungstag (12.5.25) oberhalb der Barriere von 65 Prozent des Startwertes auf, dann wird das
Zertifikat mit dem Ausgabepreis von 1.000 Euro zurlickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb
der Barriere, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 11.5.22 errechneten Anzahl von
Infineon-Aktien getilgt, wobei Anleger den Gegenwert von Bruchstickanteilen gutgeschrieben bekommen.

Die UBS-Express-Zertifikate mit Memory Kupon, maximale Laufzeit bis 19.5.25, kénnen noch bis 11.5.22
mit 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Zertifikate ermoglichen Anlegern in maximal 3 Jahren — sofern sie nicht
vorzeitig zurtickbezahlt werden — bei bis zu 35-prozentigen Kursriickgangen der Aktien Jahresbrutto-
renditechancen von 6,80 bis 8 Prozent pro Jahr.
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