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Adidas — Bodenbildung voraus?
Autor: Thorsten Welgen

Die Adidas-Aktie (DEOOOATEWWWO) ist seit ihrem 20-Jahres-Hoch bei 334 Euro im August 2021 nahezu
halbiert — das erste Quartal wurde durch die Lockdowns in Vietham und China stark negativ beeinflusst.
Aktuell werden 184 Euro fir eine Aktie des Sport- und Lifestyle-Konzerns bezahlt, was einer Markt-
kapitalisierung von 35 Mrd. entspricht. Zum Vergleich: Der Branchenprimus Nike und die Nummer 3 am
Markt, Puma, kommen auf 175 Mrd. Euro bzw. 10 Mrd. Euro — beide haben im 12-Monats-Vergleich
deutlich weniger Federn lassen missen. Wer darauf setzt, dass die Adidas-Aktie bei den Corona-Tiefs
vom Marz 2020 eine Unterstitzung findet, kann mit Zertifikaten defensiv einsteigen.

Discount-Strategie mit 8 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DEO0OMA950J2 bietet bei einem Preis von
168,80 Euro einen Sicherheitspuffer von 8,5 Prozent. Aus dem Hdéchstbetrag (Cap) von 180 Euro ergibt
sich eine Renditechance von 11,20 Euro oder 21,9 Prozent p.a. Schliel3t die Aktie am Bewertungstag
19.9.22 unter dem Cap, erhalten Anleger einen Barausgleich.

Bonus-Strategie mit 29 Prozent Sicherheitspuffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank (ISIN DE000DV98YP7) ist mit einem Bonusbetrag und Cap
von 200 Euro ausgestattet. Anleger erhalten diesen unter der Bedingung, dass die Barriere bei 130 Euro
(Puffer knapp 30 Prozent) bis zum Bewertungstag (16.12.22) niemals verletzt wird. Beim Kaufpreis von
184,60 Euro errechnet sich der maximale Gewinn mit 15,40 Euro, was einer Rendite 15,1 Prozent p.a.
entspricht. Interessant: Das Zertifikat ist so teuer wie die Aktie (kein Aufgeldrisiko).

Einkommensstrategie mit 9,2 Prozent Kupon p.a. (Mérz)

Die Aktienanleihe von HSBC (ISIN DE000HG2UXHS5) zahlt unabhangig der Kursentwicklung einen Kupon
von 9,2 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs unter pari steigt die effektive Rendite auf 10,3 Prozent p.a.,
wenn Adidas am 17.3.23 auf oder (iber dem Basispreis von 170 Euro schliefl3t; andernfalls erfolgt die
Lieferung von 5 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 170 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Adidas kostet nicht mehr viel mehr als im Corona-Katastrophenjahr 2020.
Anleger, die davon ausgehen, dass die Aktie auf diesem Niveau ihre Talfahrt stoppt und eine Seitwarts-
bewegung einleitet, konnten mit den Zertifikaten interessante Seitwartsrenditen erzielen.
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Deutsche Borse am Allzeithoch: Einstieg mit Puffer
Autor: Thorsten Welgen

Die anhaltend hohen Volatilitdten an den Aktienmarkten sorgen zumindest bei den Aktiondren der
Deutschen Borse fur Freude: Das Unternehmen hat mit den Q1-Zahlen Ende April eine kraftige Ergebnis-
steigerung (EBIT) von mehr als 30 Prozent gegenuber dem Vorjahresquartal gemeldet — basierend auf
dem transaktionsabhangigen Geschaft. Mit aktuell 160 Euro notiert die Aktie (DE0005810055) nahe der
Allzeithochs bei 170 Euro vom Juli 2020 und April 2022. Wer die Deutsche Borse als Volatilitatsprofiteur
ins Portfolio aufnehmen, auf dem aktuellen Kursniveau aber nicht direkt in die Aktie investieren will, setzt
auf einen Puffer, der die individuelle Risikobereitschaft widerspiegelt.

Discount-Strategie mit 11 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat von HSBC mit der ISIN DE0O00HG1L2V4 bietet bei einem Preis von 142,20 Euro
einen Puffer von 11 Prozent. Aus der Differenz zum Héchstbetrag (Cap) bei 150 Euro errechnet sich eine
maximale Rendite von 7,80 Euro oder 9,8 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 17.12.22
unter dem Cap, erhalten Anleger eine Aktie der Deutschen Borse.

Bonus-Strategie mit 25 Prozent Puffer (Dezember)

Solange die Barriere des Capped-Bonus-Zertifikat der SG (ISIN DEQ00SF4KDV3) bei 120 Euro bis zum
Bewertungstag 16.9.22 nie berihrt oder unterschritten wird, zahlt das Produkt den Bonusbetrag (=Cap)
von 166 Euro. Bei einem Kaufpreis von 158,72 Euro ergibt sich ein Gewinn von 7,28 Euro oder 8,5 Prozent
p.a. Bei verletzter Barriere erfolgt eine Aktienlieferung; das Produkt gibt's mit leichtem Abgeld.

Einkommensstrategie mit 8,9 Prozent p.a. Kupon (Juni 2023)

Zinsertrage unabhangig vom Aktienkurs gibt's bei der Aktienanleihe der DZ Bank mit der
ISIN DE000DW2J5G7. Das Wertpapier zahlt 8,9 Prozent Kupon p.a.; durch den Einstiegskurs unter pari
betragt die effektive Rendite 10,1 Prozent p.a. Sollte die Aktie am Bewertungstag (16.6.23) unter dem
Basispreis von 160 Euro notieren, gibt’s die Lieferung von 6 Aktien (Barausgleich der Bruchteile).

ZertifikateReport-Fazit: Wer von der Volatilitdt der Aktien- und Rentenmarkte profitieren méchte und
auf kontinuierlich hohe oder steigende Handelsvolumina setzt, kann mit Zertifikaten eine defensive
Positionierung in der Aktie der Deutschen Bdrse aufbauen und so ein international ausgerichtetes Portfolio
diversifizieren.
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Apple-Discount-Zertifikat mit 12% Chance und 22% Discount

Der Ausverkauf bei den Technologieaktien in den vergangenen Wochen hat auch bei der Apple-Aktie
(ISIN: US0378331005) seine Spuren hinterlassen. Am Jahresbeginn 2022 notierte die Aktie an der
US-Technologiebérse NASDAQ noch oberhalb von 180 USD in der Nahe des Allzeithochs. Mittlerweile
wird sie wegen der bekannten Probleme, wie den Lieferengpassen, den Corona-Lockdowns in China und
auch wegen den bevorstehenden Zinserhéhungen um 20 Prozent tiefer bei 144 USD gehandelt.

Trotz dieser negativen Umstande wird die Apple-Aktie von der Mehrheit der Experten mit Kurszielen von
bis zu 185 USD (UBS) zum Kauf empfohlen.

Die Anlage-ldee: Anleger, die sich einen halbwegs stabilen Kursverlauf der Apple-Aktie zunutze machen
wollen, um in den nachsten 13 Monaten zu einer Rendite oberhalb der Inflationsrate zu erzielen, kdnnten
anstelle des direkten Aktienkaufes eine Investition in Discount-Zertifikate in Erwagung ziehen. Wer das
unlimitierte Gewinnpotenzial des direkten Aktieninvestments und die in Aussicht stehende Dividenden-
zahlung gegen die Chance auf eine Seitwartsrendite eintauschen méchte, kann aus einer Vielzahl von
geeigneten Discount-Zertifikaten auswahlen.

Die Funktionsweise: Wenn die Apple-Aktie am Bewertungstag des Zertifikates auf oder oberhalb des
Caps notiert, dann wird das Discount-Zertifikat mit seinem HAchstbetrag von 125 USD, was beim aktuellen
Euro/USD-Kurs von 1,073 USD einem Eurogegenwert von 116,50 Euro entsprechen wird, zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das Morgan Stanley-Discount-Zertifikat (ISIN: DEO0OMDOGLL1) auf die Apple-Aktie ist
mit einem Cap bei 125 USD ausgestattet. Bewertungstag ist der 16. Juni 2023, am 23. Juni 2023 wird
das Zertifikat zurlickbezahlt. Beim Apple-Aktienkurs von 143,84 USD und dem genannten Euro/USD-Kurs
konnten Anleger das Zertifikat mit 104,06 Euro erwerben. Somit ist das Zertifikat mit einem Discount von
22,37 Prozent billiger als die Aktie zu bekommen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 104,06 Euro (=111,66 USD) zu bekommen ist, erméglicht es
in den nachsten 13 Monaten bei einem halbwegs gleich bleibenden Euro/USD-Wechselkurs einen Brutto-
ertrag von 11,95 Prozent, wenn der Aktienkurs am Bewertungstag nicht mit 13,10 Prozent im Vergleich zu
seinem aktuellen Wert im Minus notiert. Ein nachgebender Euro wird das Veranlagungsergebnis positiv
beeinflussen.

Die Risiken: Notiert die Apple-Aktie am Bewertungstag unterhalb des Caps von 125 USD, dann wird das
Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zurlickbezahlt. Notiert die Aktie
dann unterhalb des Kaufpreises des Zertifikates, dann wird das Investment in den roten Zahlen enden. Ein
Kursanstieg des Euro gegenuber dem USD wird das Veranlagungsergebnis negativ beeinflussen.

Werbung
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Deutsche Post-Zertifikat mit 6,5% Zinsen und 25% Schutz

Der Kurs der Deutsche Post-Aktie (ISIN: DE0005552004) bréckelte seit Anfang Februar 2022 von 55 Euro
bis zum 9.5.22 auf bis zu 35,97 Euro ab. Danach konnte sich die Aktie wieder auf ihr aktuelles Niveau
bei 38,70 Euro erholen. Wer auf dem ermaRigten Niveau eine Investition in die als stark unterbewertet
eingestufte Aktie in Erwagung zieht und gleichzeitig das zweifellos vorhandene Risiko des direkten
Aktieninvestments reduzieren méchte und dennoch eine akzeptable Renditen erzielen mochte, kdnnte als
Alternative zum Direktinvestment den Kauf der aktuell zur Zeichnung angebotenen BNP Paribas-Memory
Express Airbag-Zertifikat auf die Deutsche Post-Aktie in Erwagung ziehen.

6,50% Bonuschance pro Jahr

Der Deutsche Post-Schlusskurs vom 23.6.22 wird als Startkurs fur das Zertifikat fixiert. Bei 75 Prozent des
Startkurses werden sich die Barriere, das Zins-Zahlungslevel und die Airbagschwelle befinden. Nach jedem
Laufzeitjahr, erstmals am 23.6.23, wird der dann aktuelle Aktienkurs mit dem Startkurs verglichen. Notiert
die Aktie an einem der Bewertungstage auf oder oberhalb des vorzeitigen Auszahlungslevels, der am
ersten Bewertungstag mit dem Startkurs identisch sein wird, dann wird das Zertifikat am 30.6.23 inklusive
der Bonuszahlung von 6,5 Prozent zurlickbezahlt. (An den nachsten, im Jahresabstand angesetzten
Bewertungstagen reduzieren sich die vorzeitigen Auszahlungslevels im Interesse der Anleger um jeweils
funf Prozent). Liegt der Kurs an einem der Bewertungstage zwischen der Barriere und dem Startkurs,
dann wird nur der Kupon ausbezahlt.

Falls die Aktie an einem der Stichtage unterhalb der Barriere notiert, entfallt die Zinszahlung. Diese
wird aber nachgereicht, sobald der Aktienkurs an einem der folgenden Stichtage wieder oberhalb der
Barriere notiert. Am Ende wird das Zertifikat mit dem Ausgabepreis und den ausstandigen Zinszahlungen
getilgt, wenn sich der Aktienkurs auf oder oberhalb der Barriere befindet. Notiert die Deutsche Post-Aktie
am finalen Bewertungstag (23.6.27) unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger je Nominalwert von
1.000 Euro eine am 23.6.22 ermittelte Anzahl von Deutsche Post-Aktien geliefert. Der Bruchstiickanteil
wird in bar abgegolten.

Das BNP Paribas-Memory Express Zertifikat mit Airbag auf die Deutsche Post-Aktie, maximale Laufzeit
bis 30.6.27, ISIN: DEO0OPF99R90, kann noch bis 23.6.22 in einer Stlckelung von 1.000 Euro mit
100 Prozent plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Memory Express Zertifikat mit Airbag bietet bei einem bis zu
25-prozentigen Kursruckgang der Deutsche Post-Aktie die Chance auf einen Jahresbruttoertrag von
6,50 Prozent. Die verlustreduzierenden Eigenschaften des Airbags werden sich im Fall einer Aktien-
zuteilung entfalten.

Werbung
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EuroStoxx50 mit 50% Sicherheitspuffer und unlimitiertem Potenzial

Gerade in turbulenten Boérsephasen erscheint eine Investition in Produkte, die auch bei deutlichen
Kursriickgangen der Markte positive Rendite ermdglichen, als vernlinftig. Das neue Europa
Bonus&Wachstum-Zertifikat der RCB wird bei einem bis zu 50-prozentigen Kursrickgang des
EuroStoxx50-Index (ISIN: EU0009658145), der die 50 wichtigsten Aktien der Eurozone enthalt, positive
Rendite abwerfen.

Bei diesem Produkt handelt es sich um ein klassisches Bonus-Zertifikat mit unlimitiertem Gewinnpotenzial,
das in den nachsten funf Jahren bei einem bis zu 50-prozentigen Indexriickgang eine Mindestbrutto-
rendite von 18 Prozent abwerfen wird.

50% Sicherheitspuffer, unlimitiertes Gewinnpotenzial

Der Schlussstand des EuroStoxx50-Index vom 21.6.22 wird als Startwert fir das RCB-Europa
Bonus&Wachstum-Zertifikat fixiert. Bei 118 Prozent des Startwertes wird sich der Bonuslevel des
Zertifikates befinden.

Bei 50 Prozent des Startwertes wird die wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes (22.6.22
bis 17.6.27) aktivierte Barriere angesiedelt sein. Wirde der aktuelle Indexstand von 3.800 Punkten als
Startwert fur das Zertifikat fixiert, so lage die Barriere bei 1.900 Punkten in der Nahe der langjahrigen
Tiefststande aus dem Jahr 2009.

Sofern der Index bis zum finalen Bewertungstag des Zertifikates (17.6.27) niemals die Halfte seines
Startwertes verliert, dann wird das Zertifikat am Laufzeitende zumindest mit dem mit dem Bonuslevel in
Hohe von 118 Prozent des Ausgabepreises zurtickbezahlt. Kann sich der Index in diesem Zeitraum um
mehr als 18 Prozent steigern, dann wird dieser Kursanstieg vollstandig an die Anleger weitergegeben.

Wenn der Index im Verlauf der nachsten funf Jahre die Barriere bei 50 Prozent des Startwertes beruhrt
oder unterschreitet, wird das Zertifikat mit der finalen prozentuellen Indexveranderung im Verhaltnis zum
Startwert getilgt.

Das RCB-Europa Bonus&Wachstum-Zertifikat ISIN: AT0000A2Y693, fallig am 22.6.27, kann noch bis
20.6.22 in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Wegen des hohen Sicherheitspuffers von 50 Prozent eignet sich dieses Zertifikat
fur Anleger mit hohem Sicherheitsbedirfnis, die auch bei einem deutlichen Kursriickgang positive Renditen
erwirtschaften wollen. Im gunstigen Fall eines Indexanstieges von mindestens 18 Prozent profitieren
Anleger vollstandig an den Wertsteigerungen des Index.

ZertifikateReport IMPRESSUM —

Impressum: "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG, Linzerstrasse 82a, A-3003 Gablitz,
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