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Renditeschub mit MTU-Seitwartsstrategien

Autor: Thorsten Welgen

Die Erholung in der zivilen Luftfahrt und neue militarische Auftrage haben dem Triebwerkhersteller MTU
(ISIN DEOOOAOD9PTO) ein wachstumsstarkes erstes Quartal beschert (Umsatz +19 Prozent, operatives
Ergebnis +52 Prozent, Nachsteuergewinn +60 Prozent gegenlber Vorjahresquartal); zugleich hat das
Management die Prognosen flir 2022 bestatigt. Wer von einem Szenario ausgeht, in dem die Aktie sich
aufgrund stabiler ziviler Auftragslage und neuer militdrischer Orders zumindest seitwarts bewegt, kann
positioniert sich entsprechend des individuellen Anlagehorizonts und Risikoprofils mit Zertifikaten.

Discount-Strategie mit 9 Prozent Puffer (September 2022)

Bei konstanten Kursen erzielt der Discounter von HSBC mit der ISIN DEO00TT7EZ37 zum Kaufpreis
von 170,97 Euro in einer maximalen Rendite von 9,03 Euro oder 17,8 Prozent p.a., wenn die Aktie am
Bewertungstag (16.9.22) auf oder tber dem Cap von 180 Euro schlie3t (andernfalls Aktienlieferung).
Sicherheitspuffer 9,3 Prozent.

Bonus-Strategie mit 25 Prozent Puffer (Dezember 2022)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der HVB (ISIN DE00OHB5AD08) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von
200 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 140 Euro (Puffer 25,6 Prozent) bis zum Bewertungstag
(16.12.22) niemals verletzt wird, erhalten Anleger den Bonus- und Hochstbetrag; andernfalls erfolgt die
Lieferung einer Aktie. Beim Kaufpreis von 185,89 Euro liegt der maximale Gewinn bei 14,11 Euro, was
einer Rendite 13,9 Prozent p.a. entspricht. Top: Produkt notiert unter Aktienkurs (Abgeld 1,2 Prozent).

Einkommensstrategie mit 7 Prozent Kupon p.a. (Juni 2023)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DEO00PD4A951 zahlt unabhangig von der Aktien-
kursentwicklung einen Kupon von 7 Prozent p.a. Durch den Kauf unter pari steigt die effektive Rendite auf
9,6 Prozent p.a., sollte die Aktie am Bewertungstag (16.6.23) auf oder Uber dem Basispreis von 170 Euro
schliel®en, denn dann erhalten Anleger auRerdem den gesamten Nominalbetrag zuriick. Andernfalls gibt’s
5 Aktien gemaR Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 170 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: MTU bietet Anlegern, die auf kurz- und mittelfristige Sicht mit einem soliden
Geschéftsverlauf sowie konstanten Kursen rechnen und einen defensiven Einstieg suchen, auf dem
gegenwartigen Volatilitdtsniveau interessante Renditechancen und Sicherheitspuffer.
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Mercedes-Benz mit 17% Chance und 27% Sicherheitspuffer

Die Mercedes-Benz-Aktie (ISIN: DE0007100000) konnte sich nach ihrem Kursrutsch von Anfang
Marz 2022 auf bis zu 54,67 Euro rasch wieder oberhalb der Marke von 60 Euro etablieren. Nach der
Meldung, dass der Fahrzeugabsatz im ersten Quartal wegen der Lieferengpasse im Chipbereich mit
487.000 Einheiten im Vergleich zum Vorjahr deutlich geschrumpft ist, aber der Konzern den Umsatz und
Gewinn trotzdem steigern konnte, trat die Aktie in eine Seitwartsbewegung innerhalb einer Bandbreite von
60,30 bis 67,50 Euro ein.

Erflllen sich die Prognosen jener Experten, die die Mercedes-Benz-Aktie wegen der bewahrten und
margentrachtigen Premium-Strategie mit Kurszielen von bis zu 90 Euro (Berenberg Bank) zum Kauf
empfehlen, dann sollte die Aktie auf dem aktuellen Niveau zumindest gut unterstutzt sein.

Die Anlage-ldee: Auf dem nach wie vor reduzierten Kursniveau kdnnte eine Investition in die als leicht
unterbewertet eingestufte Aktie durchaus interessant sein. Anleger, die das Kursrisiko des direkten
Aktienkaufes wesentlich verringern wollen und dennoch Renditen im zweistelligen Prozentbereich erzielen
mdchten, kénnten als Alternative zum direkten Aktienkauf den Kauf eines Bonus-Zertifikates mit Cap in
Erwagung ziehen.

Das nachfolgend prasentierte Zertifikat wird auch dann eine Rendite von 17 Prozent abwerfen, wenn die
Mercedes-Benz-Aktie in den nachsten Monaten unter Druck geréat.

Die Funktionsweise: Wenn die Mercedes-Benz-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 49,00 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. Juni
2023 mit dem Bonuslevel in Hohe von 80,00 Euro zuriickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DW2Z1Z6) auf die Mercedes-Benz-
Aktie befindet sich die Barriere bei 49,00 Euro. Bei 80,00 Euro wurden Bonuslevel und Cap angebracht.
Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Bewertungstag ist der 16.Juni 2023,
am 23. Juni 2023 wird das Zertifikat zurlickbezahlt. Beim Mercedes-Benz-Aktienkurs von 67,55 Euro
konnten Anleger das Zertifikat mit 68,19 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 68,19 Euro kaufen kénnen, ermdglicht es in etwas
mehr als zwoIf Monaten einen Bruttoertrag von 17,32 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungs-
tag niemals um 27,46 Prozent auf 49,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berihrt die Mercedes-Benz-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 49,00 Euro und
die Aktie notiert an diesem Tag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag
festgestellten Schlusskurs der Aktie zurtickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 68,19 Euro fixiert, dann wird
das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC. »

lie Endgtiltigen Bedingungen und die Basisinformationsbléatter erhaltén S\P unter wwwhsbc zertifikates
ie BaFin ist nicht als ihre Befurwortung der angebotenen Wertpapieré'zu verstehen. Wi

und die Endgliltigen Beding-ungen zu lesen, bevor sie einéy, églageenﬁcheldur‘nﬁen

tenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffy; ein_Produkt zu erwerl
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Defensiver Einstieg in den DAX-Neuling Daimler Truck
Autor: Thorsten Welgen

Nahezu ein halbes Jahr nach dem Spin-Off aus der Daimler AG notieren die Aktien der Daimler Truck
Holding (ISIN DEOOODTROCKS8) mit knapp 30 Euro ca. 7 Prozent Uber der Erstnotiz von 28 Euro. Das
bisherige Hoch wurde Mitte Januar mit 35,75 Euro erzielt; ein Verlaufstief wurde mit 20,28 Euro Anfang
Marz markiert. Nach der Veroéffentlichung der Quartalsergebnisse am 17.5.22, die leicht Gber dem
Konsensus lagen, reichen die 12-Monats-Kursziele von 7 Analysten zwischen 35 (SG, GS) und 53 Euro
(RBC). Anleger, die fundamental und/oder charttechnisch vom DAX-Wert mit ca. 25 Mrd. Euro Markt-
kapitalisierung und einem erwarteten 2022er KGV von unter 11 Uberzeugt sind, kdnnten sich mit
Zertifikaten defensiv positionieren und schon von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Discount- und Bonus-Strategien (September / Dezember 2022 und Marz 2024)

Das Discount-Zertifikat der DZ Bank mit dem Cap von 28 Euro (DE000DV77278) bietet einen Puffer von
10,6 Prozent und eine Rendite von 1,40 Euro oder 17,6 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag
16.9.22 auf oder ber dem Cap schlief3t. Die baugleiche Strategie mit Laufzeit Dezember (DE000DV773J4,
Bewertungstag 16.12.22) bringt 13,3 Prozent Puffer und 2,32 Euro oder 16,5 Prozent p.a. Rendite. Bar-
ausgleich bei beiden Produkten in allen Szenarien.

Einen deutlich hdheren Puffer ermoglicht das Bonus-Zertifikat mit Cap der LBBW mit der ISIN
DE000LB3DUVS5: Sofern die Barriere bei 17,50 Euro (Puffer 40,8 Prozent!) bis zum 15.3.24 niemals
verletzt wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag (= Cap) von 32 Euro. Beim Kaufpreis von 27 Euro liegt
der maximale Gewinn bei 5 Euro, was einer Rendite 10 Prozent p.a. entspricht (alternativ erfolgt eine
Aktienlieferung). Attraktives Abgeld: das Zertifikat ist knapp 9 Prozent glinstiger als die Aktie.

Einkommensstrategie (Marz 2023)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DV788P9 generiert unabhangig vom Aktienkurs
Zinseinnahmen von 13,6 Prozent p.a. Schliet die Aktie am 17.3.23 Uber dem Basispreis von 30 Euro,
erzielen Anleger durch den Kaufpreis unter pari eine effektive Rendite von 17 Prozent p.a. Andernfalls
erhalten sie 33 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis ( = 1.000 Euro / 30 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Daimler Truck punktet durch Resilienz und Wachstum von Welthandel und
Weltkonjunktur — durch die relativ hohen Volatilitdten kdnnen Zertifikate-Anleger bei kurzen und mittleren
Laufzeiten interessante Seitwartsrenditen erzielen und moderate Kursschwachen aussitzen.

Werbung
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Allianz-Anleihe mit 7,5% Zinsen und 35% Sicherheitspuffer

Strukturierte Anleihen und Zertifikate auf solide Basiswertes sind bestens dafir geeignet, um dem
Kaufkraftverlust auch in der nach wie vor bestehenden Tiefzinsphase entgegen zu wirken. Die dividenden-
starke Allianz-Aktie (ISIN: DE0008404005), die von der Uberwiegenden Mehrheit der Experten zum Kauf
empfohlen wird, kann durchaus als solider Basiswert angesehen werden. Allerdings besteht auch bei
soliden Basiswerten das Risiko von Kursrickgangen.

Deshalb erscheint eine Investition in Produkte, wie die von der Erste Group angebotene Allianz-Memory
Express-Anleihe, die auch bei einem stagnierenden oder fallenden Aktienkurs positive Rendite abwerfen
wird, als sinnvoll.

7,50% Zinsen, 35% Sicherheitspuffer

Der Allianz-Schlusskurs vom 29.6.22 wird als Auslbungspreis fur die Memory Express-Anleihe fixiert.
Bei 65 Prozent des Austibungspreises wird sich die Barriere befinden. Notiert die Allianz-Aktie am ersten
Bewertungstag in einem Jahr, am 23.6.23, auf oder oberhalb des Auslibungspreises, dann wird die Anleihe
mit 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Hohe von 7,50 Prozent zurtckbezahlt. Wird der Aktienkurs an
diesem Tag zwischen der Barriere und dem Ausubungspreis gebildet, dann wird nur der 7,50-prozentige
Zinskupon ausbezahlt und die Laufzeit der Anleihe verlangert sich zumindest um ein weiteres Laufzeitjahr,
nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewendet wird.

Wenn die Allianz-Aktie an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere notiert, dann entfallt die
Zinszahlung flir das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird allerdings nachge-
reicht, wenn der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere
liegt. Lauft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag (23.6.27), dann wird sie mit dem Nennwert und
den ausstehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich die
Allianz-Aktie an diesem Tag mit mehr als 35 Prozent im Vergleich zum Ausubungspreis im Minus, dann
wird die Anleihe mittels der Lieferung einer am 29.6.22 errechneten Anzahl von Allianz-Aktien getilgt.

Die Erste Group-Memory Express-Anleihe auf die Allianz-Aktie, maximale Laufzeit bis 30.6.27,
ISIN: ATO000A2Y8D1, kann derzeit ab einem Mindestveranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer
Sticklung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus bis zu 2 Prozent Ausgabeaufschlag erworben werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese, den Nachhaltigkeitskriterien der Erste Group entsprechende Memory

Express-Anleihe, ermdglicht in maximal 5 Jahren bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrliickgang der
Allianz-Aktie eine Bruttojahresrendite in Héhe von 7,50 Prozent.
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Doppelte Chance: TwinWin auf den EuroStoxx50

Der Hauptanreiz fur eine Investition in TwinWin-Zertifikate besteht darin, dass Anleger sowohl bei
steigenden als auch fallenden Notierungen des Basiswertes positive Rendite erwirtschaften kénnen. Bei
einer positiven Wertentwicklung des europaischen Blue-Chip-Index EuroStoxx50 (ISIN: EU0009658145)
werden Anleger mit dem neuen HVB-TwinWin-Zertifikat auf jeden Fall Gewinne erzielen. Damit auch ein
nachgebender Indexstand zu einer positiven Rendite flhrt, darf der Index in vier Jahre nicht 32 Prozent
seines am 4.7.22 festgestellten Wertes verlieren.

32% Chance, 32% Sicherheitspuffer

Der EuroStoxx50-Schlusskurs vom 4.7.22 wird als Basispreis flir das TwinWin-Zertifikat fixiert. Die
Barriere wird sich bei 68 Prozent des Basispreises befinden, der Cap bei 132 Prozent. Wird der Basispreis
beispielsweise bei 3.800 Indexpunkten ermittelt, dann wird die Barriere in der relativ weiten Entfernung
von bei 2.584 Punkten liegen.

Wenn der EuroStoxx50-Index am finalen Beobachtungstag, dem 29.6.26, oberhalb der Barriere notiert,
dann werden sich die Kursanderungen des Index innerhalb einer Spanne von minus 32 bis plus 32 Prozent
fur Anleger eins zu eins in Gewinne umwandeln. Auf der Oberseite begrenzt der Cap bei 132 Prozent das
maximale Gewinnpotenzial auf 32 Prozent.

Bei einem nachgebenden Indexstand ermdglicht das Zertifikat eine 32-prozentige Renditechance, da das
Zertifikat — sofern der Index am 29.6.26 auf oder oberhalb der Barriere notiert - mit dem Nennwert von
1.000 Euro plus der negativen Indexentwicklung zurickbezahlt wird. Bei einem 25-prozentigen Rickgang
wird die Ruckzahlung mit 125 Prozent stattfinden, usw.

Befindet sich der Indexstand am finalen Beobachtungstag hingegen unterhalb der Barriere, dann wird das
Zertifikat mit der tatsachlichen negativen prozentuellen Indexentwicklung zwischen dem 4.7.22 und dem
29.6.26 zurtckbezahlt.

Das HVB-TwinWin-Zertifikat auf den EuroStoxx50-Index, fallig am 6.7.26, ISIN: DEO0OOHVB6RA4, kann
noch bis 1.7.22 mit 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit diesem TwinWin-Zertifikat kdnnen Anleger in den nachsten vier Jahren
sowohl bei steigenden als auch bei fallenden Notierungen des EuroStoxx50-Index eine maximale Rendite
von 32 Prozent erzielen.
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