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Air Liquide — solides Geschaftsmodell, starke Ergebnisse
Autor: Thorsten Welgen

Air Liquide (FR0000120073) hat vergangene Woche Zahlen zum ersten Halbjahr vorgelegt und mit
steigenden Umsétzen, Preisen und Margen Uberzeugt, insbesondere im Europa-Geschaft. Fur die
Analysten der SG bleibt Air Liquide neben Linde einer der defensiven Top Picks des Basischemie-Sektors,
der sich durch starke Preismacht, langfristige Vertragsbindungen und eine hochdiversifizierte und breite
Kundenbasis auszeichnet. Trotz vergleichsweiser geringer Volatilitdten sind Zertifikate ,nahe am Geld*
eine interessante Alternative zum Direktinvestment in ein solides Geschaftsmodell.

Discount-Strategie mit 6 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der HVB mit der ISIN DEO00OHB7CAP8 bietet einen Sicherheitspuffer von
6,3 Prozent und erzielt beim Kaufpreis von 123,87 Euro eine maximale Rendite von 6,13 Euro oder
12,6 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (16.12.22) auf oder tber dem Cap von 130 Euro
schlielt. Im anderen Fall erfolgt eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 13 Prozent Puffer (Marz)

Etwas mehr Schutz gegen sinkende Kurse gibt's beim Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN
DEO00SN27692 mit dem Cap von 120 Euro: Bei einem Preis von 114,81 Euro liegt der Sicherheitspuffer
13,1 Prozent, die maximale Renditechance betragt 5,19 Euro oder 7 Prozent p.a. Sie wird realisiert, wenn
die Aktie am 17.3.23 zumindest auf 120 Euro notiert. Andernfalls Barausgleich.

Einkommensstrategie mit 11,8 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der DZ Bank (DE000DW3DL85) zahlt unabhangig von der Aktienkursentwicklung
einen Kupon von 11,8 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs leicht unter pari steigt die Rendite auf
13,3 Prozent p.a., wenn die Aktie am 16.6.23 zumindest auf Hohe des Basispreises von 140 Euro schliel3t.
Im negativen Szenario erhalten Anleger dagegen die Lieferung von 7 Aktien gemal Bezugsverhaltnis
(= 1.000 Euro / 140 Euro, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Das Geschaft mit Gasen fur grolRe Direktabnehmer, Industrie und Handel, die
Elektronik- und Gesundheitsbranche ist solide und relativ wenig volatil — Anleger mit hohem Sicherheits-
bedurfnis kdnnen den Einstieg mit Zertifikaten noch etwas defensiver gestalten.
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LVMH: Mit Luxus zu Rendite

Die Aktie des Luxusguterkonzerns LVMH-Moet Hennessy Louis Vuitton (ISIN: FR0000121014) konnte
sich in den vergangenen Wochen von ihrem Jahrestief vom 16.6.22 bei 535 Euro wieder deutlich nach
oben hin absetzen.

Konnte die Aktie bereits im Vorfeld der Quartalszahlen deutlich zulegen, so beschleunigte sich die Auf-
wartsbewegung nach der Veréffentlichung der Gber den Expertenerwartungen liegenden Zahlen auf ihr
aktuelles Niveau im Bereich von 671 Euro. In den neuesten Analysen bekraftigten Experten wegen des
soliden Zahlenwerks mit Kurszielen von bis zu 777 Euro (UBS) ihre Kaufempfehlung fur die LVMH-Aktie.

Die Anlage-ldee: Nach den positiven Zahlen und Aussichten kdnnte nun ein glnstiger Zeitpunkt fir eine
Investition in die LVMH-Aktie gekommen sein. Wer allerdings das Kursrisiko des direkten Aktienkaufes
wesentlich verringern moéchte und dennoch die Chance auf Renditen im zweistelligen Prozentbereich
wahrnehmen modchte, konnte als Alternative zum direkten Aktienkauf den Kauf eines Bonus-Zertifikates
mit Cap in Erwagung ziehen. Diese Produkte ermoglichen nicht nur bei einem Kursanstieg, sondern auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Kursen der Aktie positive Renditen.

Die Funktionsweise: Wenn die LVMH-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 450 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. September 2023
mit dem Bonuslevel in Hohe von 700 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DW1SSQ6) auf die LVMH-Aktie
befindet sich die Barriere bei 450 Euro. Bei 700 Euro wurden Bonuslevel und Cap angebracht. Der Cap
definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Bewertungstag ist der 15. September 2023,
am 22. September 2023 wird das Zertifikat zurtickbezahlt. Beim LVMH-Aktienkurs von 671 Euro konnten
Anleger das Zertifikat mit 633,50 Euro erwerben. Das Zertifikat ist somit wesentlich billiger als die Aktie zu
bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 633,50 Euro kaufen kdnnen, ermdglicht es in
14 Monaten einen Bruttoertrag von 10,49 Prozent (=9,25 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 32,94 Prozent auf 450 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt die LVMH-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 450 Euro und die Aktie
notiert an diesem Tag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der Aktie zurtickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 633,50 Euro fixiert, dann wird
das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.

Werbung
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Seitwartsstrategien mit Zertifikaten auf die Wienerberger-Aktie
Autor: Thorsten Welgen

Die Aktie des Baustoffkonzerns Wienerberger (AT0000831706) hat sich vom 10-Jahreshoch bei knapp
36 Euro zu Anfang August 2021 zwischenzeitlich nahezu halbiert. Anfang Juli wurden nur noch 19 Euro
fur einen Anteil bezahlt. Die Grinde fir die Zurlckhaltung von Investoren: Die Herstellung von Ziegeln
ist fir den Weltmarktflhrer ein energieintensives Geschaft, die steigenden Zinsen kénnten die Bautatig-
keit drosseln und nicht zuletzt bremsen Rezessionssorgen zyklische Aktien aus. Mittlerweile hat sich der
Aktienkurs bei 22 Euro stabilisiert; mit Zertifikaten |&sst sich bereits von einem Seitwartstrend profitieren
— inklusive Puffer. Gut zu wissen: Wienerberger berichtet am 10.8.22 zum ersten Halbjahr.

Bonus-Strategie mit 22 Prozent Puffer (Dezember)

Wenn die Aktie die Barriere von 17 Euro in den nachsten finf Monaten nicht unterschreitet, erhalten
Anleger beim Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der ISIN DEO0OHB82VM7 den Hoéchstbetrag von
23 Euro — bei einem Kaufpreis von 21,89 Euro errechnet sich eine Renditechance von 1,11 Euro oder
12,9 Prozent p.a. Bei Verletzung der Barriere erfolgt eine Aktienlieferung. Attraktives Pricing ohne Aufgeld!

Discount-Strategie mit 9 Prozent Puffer (Marz)

Schlief3t die Aktie am 17.3.23 Uber dem Cap von 22 Euro, dann bringt Discount-Zertifikat der SG mit der
ISIN DEOOOSE8PHJ0 beim Kaufpreis von 19,77 Euro einen Gewinn von 2,23 Euro oder 17,6 Prozent p.a.
Im negativen Szenario erhalten Anleger die Lieferung einer Aktie.

Bonus-Strategie mit 38 Prozent Puffer (Juni)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der ISIN DE000HB82VR6 zahlt den Bonus- und Hoéchst-
betrag von 24 Euro, sofern die Aktie bis zum 16.6.23 niemals die Barriere bei 13,50 Euro verletzt (Puffer
38,1 Prozent!). Beim Kaufpreis von 21,86 Euro liegt die maximale Rendite bei 2,14 Euro oder 11 Prozent
p.a. Bei Verletzung der Barriere erfolgt eine Aktienlieferung. Top: Kein Aufgeld!

ZertifikateReport-Fazit: Wer davon ausgeht, dass die Wienerberger-Aktie die Korrekturphase beendet
hat und zunachst weder weitere Einbriche noch Hoéhenflige erwartet, der kann bei Ubersichtlichem
Anlagehorizont attraktive Seitwartsrenditen generieren.

Werbung
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VW Vz.-Zertifikate mit bis zu 15% Chance und 38% Schutz

Nachdem die VW Vz.-Aktie (ISIN: DE0007664039), die in den vergangenen sechs Monaten ein Viertel
ihres Wertes verloren hat, am 5.7.22 bei 120,56 Euro auf ein neues 12-Monatstief gefallen war, konnte
sie sich wieder auf bis zu 143 Euro erholen. Danach geriet die Aktie nach dem angekindigten Flhrungs-
wechsel wieder leicht unter Druck.

Die Reaktionen der Experten auf den Wechsel in der Chefetage des Konzerns und vor allem die nach
den guten Quartalszahlen auf bis zu 316 Euro (RBC Capital Markets) angehobenen Kursziele kdnnten
den Aktienkurs nach den Kursriickgdngen der vergangenen Monate unterstitzen. Mit Bonus- und
Discount-Zertifikaten kdnnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen, wenn die Aufwartsbewegung der
VW Vz.-Aktie die hoch gesteckten Erwartungen der Experten nicht ganz erfullen kann.

Bonus-Zertifikat mit 15% Chance und 38 % Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEOOODW1WVES) auf die VW Vz.-Aktie mit Barriere
bei 85 Euro, Bonuslevel und Cap bei 160 Euro, BV 1, Bewertungstag 15.9.23, konnte beim Aktienkurs
von 137,98 Euro mit 139,58 Euro erworben werden. Verbleibt die VW Vz.-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 85 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
160 Euro zurlckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 139,58 Euro gekauft werden kann, ermdéglicht es in 13,5 Monaten einen
Bruttoertrag von 14,63 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 38,40 Prozent
auf 85 Euro oder darunter fallt. Berlhrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere
und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am 15.9.23 festgestellten
Schlusskurs der Aktie notieren.

Discount-Zertifikat mit 13% Chance und 23% Discount

Das HSBC-Discount-Zertifikat auf die VW Vz.-Aktie (ISIN: DEO00HG442A0), BV 1, Bewertungstag 15.9.23,
mit Cap bei 120 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 137,98 Euro mit 106,49 Euro kaufen. Somit
ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 22,82 Prozent
gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die VW Vz.-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 120 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 120 Euro zurlickbezahlt. Deshalb erméglicht es in 13,5 Monaten einen
Bruttoertrag von 12,68 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des Caps notiert. Befindet
sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 120 Euro, dann erhalten Anleger fir jedes
Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert.

Werbung

Bonus-Zertifikate

Mit dem zusatzlichen
. Impuls ins Ziel kommen

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter: www.dzbank-derivate.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de 6


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/dw1wve
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/hg442a
https://kerlundcie.adspirit.de/adclick.php?pid=127&wmid=1312&gdpr_consent=&chc=1&ord=

ZertitikateReport  30/2022

Puma und Mercedes-Benz mit 35% Sicherheitspuffer

Inden vergangenen 12 Monaten mussten sich Anleger bei der Mercedes-Benz-Aktie (ISIN: DE0O007100000)
mit einem Kursrickgang von 25 Prozent abfinden. Wer vor einem Jahr in die Puma-Aktie (ISIN:
DE0006969603) investiert hat, muss sogar einen Wertverlust von 37 Prozent akzeptieren. Wer nun ein
Investment in diese beiden Aktien in Erwagung zieht und gleichzeitig das Kursrisiko des direkten Aktien-
kaufes deutlich reduzieren mochte, konnte anstatt des direkten Aktienkaufes den Kauf eines Strukturierten
Anlageproduktes auf die Aktien ins Auge fassen.

Derzeit bietet die UBS Express-Zertifikate mit Memory Kupon unter anderem auf die Puma-
(ISIN: DE000UBS20Y1) und die Mercedes-Benz-Aktie (ISIN: DEO00UBS18Y5)mit Sicherheitspuffern von
35 Prozent zur Zeichnung an. Wahrend das Zertifikat auf die Puma-Aktie eine Jahresbruttorendite von
9,10 Prozent erméglicht, bietet das Zertifikat auf die Mercedes-Benz-Aktie sogar eine Renditechance
von 10,60 Prozent pro Jahr. Am Beispiel des Express-Zertifikates mit Memory Kupon auf die Mercedes-
Benz-Aktie soll die Funktionsweise dieser Zertifikate veranschaulicht werden.

10,60% Zinsen und 35% Schutz

Der Mercedes-Benz-Schlusskurs vom 10.8.22 wird als Anfangskurs fur das Zertifikat festgeschrieben. Bei
65 Prozent des Basispreises werden der Kuponausfall-Level und die Barriere liegen. Die flr jedes halbe
Laufzeitjahr in Aussicht stehende Zinszahlung betragt 5,30 Prozent, was einem Auszahlungsbetrag von
53 Euro je Nennwert von 1.000 Euro entspricht. Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahres-
abstand angesetzten Beobachtungstage, erstmals am 10.2.23 auf oder oberhalb des Basispreises, dann
wird das Zertifikat inklusive der Zinszahlung vorzeitig zurtickbezahlt.

Notiert die Aktie an einem der Beobachtungstage zwischen der Barriere von 65 Prozent und dem
Basispreis, dann wird nur der Zinskupon ausbezahlt. Unterschreitet die Aktie an einem der Stichtage die
Barriere, dann fallt die Zinszahlung aus. Diese wird aber nachgereicht, wenn sich der Aktienkurs an einem
der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere befindet. Halt sich der Aktienkurs am
Bewertungstag (11.8.25) oberhalb der Barriere auf, dann wird das Zertifikat mit dem Ausgabepreis von
1.000 Euro zuriickbezahlt. Notiert die Aktie an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann wird das Zertifikat
mittels der Lieferung einer am 10.8.22 errechneten Anzahl von Mercedes-Benz-Aktien getilgt, wobei
Anleger den Gegenwert von Bruchstlickanteilen gutgeschrieben bekommen.

Die Express-Zertifikate mit Memory Kupon, maximale Laufzeit bis 1.8.25, kbnnen noch bis 10.8.22 mit
1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese neuen Express-Zertifikate ermoglichen Anlegern in maximal 3 Jahren —
sofern sie nicht vorzeitig zurickbezahlt werden — bei bis zu 35-prozentigen Kursriickgangen der Aktien
Jahresbruttorenditechancen von 9,10 und 10,60 Prozent pro Jahr.
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