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MTU: Fortsetzung der Erholungstendenzen
Autor: Thorsten Welgen

Beim Triebwerkshersteller MTU (ISIN DEOOOAOD9PTO) setzt sich die Erholung fort: Nach einem wachs-
tumsstarken ersten Quartal konnten die Minchner Umsatz und Gewinn auch von April bis Juni Uber die
Konsensus-Schatzungen hinaus steigern; auch die EBIT-Marge verbesserte sich. Das Umsatzziel fir
das Gesamtjahr wurde mit 5,2-5,4 Mrd. Euro bestatigt; die deutlichste Erholung wird im zivilen Luftfahrt-
geschaft erwartet, das Vor-Corona-Niveau soll bis 2024 ubertroffen werden. Mit Zertifikaten kdnnen
Anleger bereits bei einer Seitwartsbewegung zweistellige Renditen realisieren.

Discount-Strategien mit 10 Prozent Puffer (Dezember)

Anleger, die kurzfristig auf konstante Kurse setzen, erzielen mit dem Discount-Zertifikat von Morgan
Stanley mit der ISIN DE0O0OMD69FC4 beim Kaufpreis von 168,45 Euro eine maximale Rendite von
11,55 Euro oder 20,5 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (16.12.22) auf oder Gber dem Cap
von 180 Euro schlief3t. Der Sicherheitspuffer liegt bei 10,6 Prozent.

Bonus-Strategie mit 25 Prozent Puffer (Dezember)

Mehr Puffer durch Barriere: Das Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank (ISIN DE000DV3Q5D6) ist mit
einem Bonusbetrag (zugleich Cap) von 200 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 140 Euro (Puffer
25,4 Prozent) bis zum Bewertungstag (16.12.22) nie verletzt wird, gibt's den Hochstbetrag. Beim Kaufpreis
von 188,84 Euro liegt der maximale Gewinn bei 11,16 Euro, was einer Rendite von 17,6 Prozent p.a.
entspricht. Attraktiv: Das Zertifikat ist nur wenig teurer als die Aktie (minimales Aufgeld).

Einkommensstrategie mit 12 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas (ISIN DE000PD64RX9) zahlt unabhangig der Kursentwicklung einen
Kupon von 12 Prozent p.a. Durch den Einstieg leicht unter pari sind 14,2 Prozent p.a. effektiv drin, wenn die
Aktie am Bewertungstag 16.6.23 zumindest auf HOhe des Basispreises von 180 Euro notiert. Andernfalls
gibt’s 5 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 180 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Der Hersteller von Triebwerken fir die zivile und militdrische Nutzung bietet
Anlegern aufgrund der branchentypisch héheren Volatilitdten bereits fir das Szenario einer Seitwarts-
bewegung interessante Renditechancen und komfortable Sicherheitspuffer.
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Delivery Hero-Zertifikat mit 20% Chance und 56% Schutz

Mit der Aktie des aus dem DAX abgestiegenen Essenslieferanten Delivery Hero-Aktie (ISIN:
DEOOOA2E4K43) konnten Anleger nach einem kraftigen Kursriickgang von 120 Euro auf bis zu 24 Euro
in den vergangenen Wochen hohe Kursgewinne erzielen. Seit ihrem Jahrestief von Anfang Mai 2022
konnte sich die Aktie, die mittlerweile oberhalb von 50 Euro notiert, mehr als verdoppeln.

Wegen der steigenden Profitabilitat und des positiven Ausblicks flir das dritte Quartal bekraftigte Experten
mit Kurszielen von bis zu 95 Euro (Jefferies & Company) ihre Kaufempfehlungen fiir die Delivery Hero-Aktie.

Anlage-ldee: Obwohl sich der Kurs der Delivery Hero-Aktie in den vergangenen drei Monaten verdoppelt
hat, kdnnte auch auf dem aktuellen Niveau noch die Chance auf weitere Kurszuwachse bestehen. Wer
allerdings das zweifellos vorhandene Kursrisiko des direkten Aktienkaufs deutlich reduzieren mochte und
dennoch eine Rendite im zweistelligen Prozentbereich erzielen will, kdnnte als Alternative zum Aktienkauf
die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der Delivery Hero-Aktie ausschlieBlich bei
einem Kursanstieg der Aktie positive Rendite ermdéglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap
kénnen Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden
Kursen zu Uberproportional hohen Renditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 22,50 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 23. Juni
2023 mit dem maximalen Rlckzahlungsbetrag in Héhe von 34 Euro zurickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00HB5ZWKS8) auf die Delivery Hero-Aktie
verfugt Uber ein Bonuslevel und Cap bei 34 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 16. Juni 2023, aktivierte Barriere befindet sich bei
22,50 Euro. Beim Delivery Hero-Aktienkurs von 51,58 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 28,28 Euro
erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 28,28 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es bis zum Juni
2023 einen Bruttoertrag von 20,23 Prozent (=24 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewer-
tungstag niemals um 56,37 Prozent auf 22,50 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berthrt der Kurs der Delivery Hero-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 22,50 Euro
und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes Zertifikat
eine Delivery Hero-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 28,28 Euro, dem Kaufkurs des
Zertifikates verkauft, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.

Werbung
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Dufte Seitwartsrenditen mit Symrise
Autor: Thorsten Welgen

Der DAX-Wert Symrise (15,7 Mrd. Euro Marktkapitalisierung, DEO0O0SYM9999) gehért mit der Schweizer
Givaudan (31,8 Mrd. Euro) und der ebenso grof3en IFF International Flavors & Fragrances (31,5 Mrd.
Euro) zu den globalen Top 3 bei Geschmacks- und Duftstoffen. Fur die Analysten der SG ist die Aktie
eine dreifache Absicherung von Rezessionsrisiken, da die Gesellschaft 1) von sinkenden Einkaufspreisen
und Zinsen profitieren sollte, 2) im Fall einer Branchenkonsolidierung ein attraktiver Kandidat fir einen
Merger / Take-over ist und 3) aufgrund des hohen nicht-diskretiondren Umsatzanteils eine hohe Resilienz
aufweisen. Wer das Investment noch defensiver gestalten will, greift zum Zertifikat.

Konservative Bonus-Strategie mit 21 Prozent Puffer (Dezember)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der HVB (DE000HB3QF83) erwirtschaftet den Bonus- und Hdéchstbetrag
von 120 Euro, sofern die Aktie bis zum 16.12.22 niemals die Barriere bei 87,50 Euro verletzt (Puffer
21,1 Prozent). Beim Kaufpreis von 114,91 Euro errechnet sich die maximale Rendite mit 5,09 Euro oder
13,2 Prozent p.a. Moderates Aufgeld von 3,5 Prozent. Bei Verletzung der Barriere Aktienlieferung.

Discount-Strategien mit 7 oder 9 Prozent Puffer (Dezember oder Marz)

Wenn die Symrise-Aktie am 16.12.22 Gber dem Cap von 110 Euro schliefdt, generiert das Discount-
Zertifikat der SG mit der ISIN DEO00SF4G0S7 beim Kaufpreis von 103,25 Euro einen Gewinn von
6,75 Euro oder 19,5 Prozent p.a. Die baugleiche Strategie mit Bewertungstag am 17.3.23 gibt’s unter
der ISIN DE0O00SHO01DJ5 zum Preis von 101,33 Euro mit einem Renditepotenzial von 8,67 Euro oder
14,6 Prozent p.a. Im negativen Szenario liefern beide Produkte eine Symrise-Aktie.

Einkommensstrategie mit 10 Prozent Kupon p.a. (Juni)

Wer unabhangig von der Kursentwicklung feste Ertrdge erzielen will, greift zur Aktienanleihe der BNP
Paribas (ISIN DE000PD4BZM9) und erzielt durch den Kauf unter pari eine effektive Rendite von
11,8 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (16.6.23) oberhalb des Basispreises von 110 Euro
notiert. Andernfalls erfolgt die Lieferung von 9 Aktien (= 1.000 Euro / 110 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Das resiliente Geschaftsmodell der Symrise kann durch Zertifikate noch
defensiver investiert werden. Die Produkte sprechen kurz- bis mittelfristig orientierte Anleger an, die
an einer Seitwartsbewegung der Symrise-Aktie partizipieren und sich gegen moderate Kursriickgange
absichern wollen.

Werbung
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Infineon- und Mercedes-Benz-Zertifikat mit 45% Sicherheitspuffer

Mit Deep Express-Zertifikaten auf Aktienindizes und Aktien kénnen Anleger auch bei deutlich fallenden
Kursen der Basiswerte Uberproportional hohe Renditen erwirtschaften. Als Gegengeschaft fur die in
Aussicht stehenden Seitwartsrenditen verzichten Zertifikateanleger auf Dividendenzahlungen und der
Partizipation an Kursanstiegen des Basiswertes.

Derzeit bietet die LBBW-Deep Express-Zertifikate auf die DAX-Werte Mercedes-Benz (ISIN:
DE000LB3YUZ2) und Infineon (ISIN: DEO0OLB3YUYS5) zur Zeichnung an. Beide Zertifikate verfligen
Uber einen 45-prozentigen Sicherheitspuffer und ermdglichen in maximal finf Jahren eine Bruttorendite
von 31,50 Prozent. Am Beispiel des Zertifikates auf die Infineon-Aktie soll die Funktionsweise der Deep
Express-Zertifikate veranschaulicht werden.

45% Sicherheitspuffer, sinkende Riickzahlungsschwellen

Der am 12.9.22 in XETRA ermittelte Schlusskurs der Infineon-Aktie wird als Startwert flir das Deep
Express-Zertifikat. Bei 55 Prozent wird die Barriere liegen.

Wenn die Infineon-Aktie am ersten Bewertungstag (17.11.23) auf oder oberhalb des bei 100 Prozent des
Startwertes angebrachten vorzeitigen Riickzahlungslevels notiert, dann wird das Zertifikat mit 100 Prozent
plus der Zinszahlung in Héhe von 10,50 Prozent vorzeitig zurlickbezahlt. Notiert die Infineon-Aktie
an diesem Tag unterhalb des vorzeitigen Rickzahlungslevels, dann verlangert sich die Laufzeit des
Zertifikates zumindest bis zum nachsten Bewertungstag (15.11.24). Befindet sich der Aktienkurs an diesem
Stichtag oberhalb der mittlerweile auf 95 Prozent des Startwertes reduzierten Tilgungsschwelle, dann
wird die vorzeitige Ruckzahlung des Zertifikates mit 1.157,50 Euro erfolgen. Auch an den verbleibenden
Bewertungstagen wird sich die Tilgungsschwelle um jeweils 5 Prozent reduzieren.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (19.11.27), dann wird es
bereits dann mit dem Hochstbetrag von 1.315 Euro zurlickbezahlt, wenn der Aktienkurs an diesem Tag auf
oder oberhalb der bei 55 Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 12.9.22 errechnete Anzahl von
Infineon-Aktien zugeteilt. Der Eurogegenwert des Bruchstuckanteils wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 26.11.27 kénnen noch bis 12.9.22 in einer
Stlickelung von 1.000 Euro plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf die Infineon- und die Mercedes-Benz-Aktie

ermdglichen Anlegern in maximal funf Jahren und zwei Monaten bei Aktienkursrickgadngen von bis zu
45 Prozent attraktive Seitwartsrenditen.

Werbung
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EuroStoxx50- und S&P500-Zertifikate mit hohe Sicherheitspuffern

Anlagezertifikate weisen gegenuber direkten Index-/Aktienveranlagungen den absoluten Mehrwert auf,
dass sie auch bei stagnierenden und/oder schwachen Marktphasen positive Renditen ermoglichen. Im
Gegenzug fur diese attraktiven Ertragschancen mussen Anleger auf die Beteiligung an einem starken
Kursanstieg des oder der Basiswerte verzichten. Auch die aktuell zur Zeichnung angebotene RCB-Europa/
Osterreich Bonus & Sicherheit-Zertifikate werden im Falle stagnierender oder fallender Indexstande Ver-
anlagungsergebnisse ermoglichen, die mit einem einfachen ,long-only“-Investment nicht erzielt werden
kdénnen.

Derzeit bietet die RCB zwei Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikate auf den EuroStoxx50- und den
amerikanischen S&P500-Index mit unterschiedlichen Ausstattungsmerkmalen zur Zeichnung an.

4,25% Zinsen und 51% Sicherheitspuffer

Die am 20.9.22 festgestellten Schlusssténde des EuroStoxx50-Index und des S&P500-Index werden als
Startwerte fir das RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat (ISIN: ATOO00A2ZUWS) festgeschrieben.
Bei 49 Prozent der Startwerte werden sich die Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf der beiden
Aktienindizes erhalten Anleger im Jahresabstand einen Zinskupon von 4,25 Prozent gutgeschrieben.

Notieren beide Aktienindizes wahrend der gesamten Beobachtungsperiode (21.9.22 bis 17.9.25)
permanent oberhalb der 49-Prozent-Barriere, dann wird das Zertifikat am 22.9.25 mit 100 Prozent des
Ausgabepreises zuriickbezahilt.

Beruhrt oder unterschreitet innerhalb der Beobachtungsperiode ein Index die Barriere, dann wird das
Zertifikat geman der tatsachlichen prozentuellen Wertentwicklung des schlechter gelaufenen Index im
Vergleich zum Startwert zurtickbezahlt.

3,50% Chance und 61% Sicherheitspuffer

Das gleich lange laufende und identisch funktionierende RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikat,
(ISIN: AT0000A2ZUV7) bietet mit der Barriere bei 39 Prozent der Startwerte einen komfortablen Sicher-
heitspolster von 61 Prozent. Im Gegenzug flr diese attraktiven Schutz miissen sich Anleger mit einem
Jahreszins von 3,50 Prozent begnigen.

Die RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikate, fallig am 21.9.22 kénnen noch bis zum 19.9.22 in
einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen RCB-Europa/USA Bonus&Sicherheit-Zertifikaten kdnnen Anleger
in den nachsten drei Jahren auch dann positive Renditen erwirtschaften, wenn die beiden Aktienindizes
mehr als die Halfte ihrer aktuellen Werte verlieren.
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