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Deutsche Borse — Seitwartsstrategien nahe Allzeithoch
Autor: Thorsten Welgen

Mit aktuell 171 Euro knabbert die Aktie der Deutsche Bérse (DE0005810055) an den Allzeithochs bei
176 Euro von Anfang August 2022 und gehdrt zu den wenigen Werten, die sich dem Abwartstrend
widersetzen kénnen. Wahrend die Volatilitat im Allgemeinen an den Nerven von Aktiondren zerrt,
sorgen die starken Schwankungen fiir enorme Handelsvolumina an den Kassa- und Terminmarkten und
damit fur klingelnde Kassen bei der Deutschen Borse — das spiegelten bereits die Q2-Zahlen (EBITDA
+13 Prozent zum Vorjahresquartal). Wer auf dem aktuellen Kursniveau kein Direktinvestment sucht, wahlt
den defensiven Einstieg mit der Aussicht auf attraktive Seitwartsrenditen.

Discount-Strategie mit 11 Prozent Puffer (Marz)

Das Discount-Zertifikat der HSBC mit der ISIN DE000HG05BQ0 bietet beim Preis von 151,79 Euro einen
Puffer von 11 Prozent. Aus der Differenz zum Cap von 160 Euro errechnet sich eine maximale Rendite von
8,21 Euro oder 10,6 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 17.3.23 unter dem Cap, erhalten
Anleger eine Aktie der Deutschen Borse.

Defensive Bonus-Strategie mit 27 Prozent Puffer (Marz)

Wie ein Discounter mit Barriere funktioniert das Capped-Bonus-Zertifikat der HVB mit der ISIN
DE000HB5A4S6: Sofern die Barriere von 125 Euro (Puffer 27 Prozent) bis zum Bewertungstag 17.3.23
nie berthrt oder unterschritten wird, zahlt das Produkt den Bonus- und Héchstbetrag (Cap) von 175 Euro.
Bei einem Kaufpreis von 167,13 Euro (Abgeld 2,5 Prozent!) ergibt sich ein Gewinn von 7,87 Euro oder
9,3 Prozent p.a. Bei verletzter Barriere und Schlusskurs unter Cap erfolgt eine Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 8 Prozent p.a. Kupon (Dezember)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DE0O00PD4BLP2 zahlt unabhangig von der Aktien-
kursentwicklung einen Zinskupon von 8 Prozent p.a. Durch Einstieg unter pari steigt die effektive Rendite
auf 9,1 Prozent p.a., wenn die Aktie am Bewertungstag (15.12.23) unter dem Basispreis von 160 Euro
notiert, gibt’s die Lieferung von 6 Aktien (Bruchteile in bar). Sicherheitspuffer 6,7 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Die Aktie der Deutschen Boérse profitiert von der Volatilitat der Aktien- und Renten-
markte — solange diese mit steigenden Handelsvolumina einhergeht — und hat daher grundsatzlich
diversifizierende Eigenschaften fiur Portfolios. Mit Zertifikaten gelingt der defensive Einstieg nahe den
Hochststanden.

Werbung
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VW Vz.-Zertifikat mit 17% Chance und 35% Sicherheitspuffer

Die VW Vz.-Aktie (ISIN: DE0007664039) konnte sich in den vergangenen Wochen deutlich von ihrem
Jahrestief vom 5. Juli 2022 bei 120,56 Euro nach oben hin absetzen.Der bevorstehende Bdrsengang
der VW-Sportwagentochter Dr. Ing. h.c.F. Porsche AG (Porsche AG), der von Experten als positiv
eingeschatzt wird, und die glnstige Bewertung der Aktie waren zu einem wesentlichen Anteil fur die
kraftige Kurserholung der VW Vz.-Aktie verantwortlich.

Darlber hinaus bekraftigten die Experten der UBS wegen des hohen Auftragsbestandes und des steigenden
Halbleiterangebotes mit einem Kursziel von 230 Euro ihre Kaufempfehlung fur die VW Vz.-Aktie

Anlage-ldee: Anleger, die nun eine Investition in die VW Vz.-Aktie ins Auge fassen und gleichzeitig das
Kursrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren mdéchten, kdnnten als Alternative zum direkten
Aktieninvestment den Kauf eines Bonus-Zertifikates mit Cap in Erwagung ziehen. Mit solchen Produkten
kénnen Anleger mit deutlich gesenktem Verlustrisiko in den nachsten zwolf Monaten Renditen im zweistel-
ligen Prozentbereich erzielen.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten Anlegern gegenuber dem direkten Aktienkauf den Vorteil, dass sie auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen hohe Renditen ermdglichen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen mussen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und in Aussicht stehende Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die VW Vz.-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 95 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 22. September 2023
mit dem Bonuslevel in HOhe von 170 Euro zurlckbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DW5GH45) auf die VW Vz.-Aktie
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 170 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 15. September 2023, aktivierte Barriere liegt bei 95 Euro.
Beim VW Vz.-Aktienkurs von 146,46 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 145,92 Euro kaufen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 145,92 Euro erwerben kdnnen, ermdéglicht es in zwdlf
Monaten einen Bruttoertrag von 16,50 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
34,90 Prozent auf 95 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Bertihrt die VW Vz.-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 95 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der VW Vz.-Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 145,92 Euro fest-
gestellt, dann wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.

Mit Capped Bonus—Zertlflkaten von HSBC. »

lie Endgtiltigen Bedingungen und die Basisinformationsbléatter erhaltén S\P unter wwwhsbc zertifikates
ie BaFin ist nicht als ihre Befurwortung der angebotenen Wertpapieré'zu verstehen. Wi

und die Endgliltigen Beding-ungen zu lesen, bevor sie einéy, églageenﬁcheldur‘nﬁen

tenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffy; ein_Produkt zu erwerl
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Werbung der Landesbank Béden—WUrttemberg

Nicht an der Qualitat sparen:

Jetzt mehr erfahren unter www.LBBW-markets.de/discountzertifikate.

Bitte beachten Sie den veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter www.LBBW-markets.de/prospekte
abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befurwortung der angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt lesen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wert-
papiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist
und schwer zu verstehen sein kann.

Bereit fUr Neues L B E BW
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Porsche Holding SE-Anleihe mit 9,11% Zinsen du 35% Schutz

Strukturierte Anleihen und Zertifikate auf solide Basiswerte sind bestens daflr geeignet, um dem Kauf-
kraftverlust auch in der nach wie vor bestehenden Tiefzinsphase entgegen zu wirken. Wer die Porsche
Holding SE-Aktie (ISIN: DEOOOPAH0038), die vom bevorstehende Bdérsengang der VW-Sportwagen-
tochter Dr. Ing. h.c.F. Porsche AG (Porsche AG) profitieren sollte, als soliden Basiswert ansieht, kénnte
als Alternative zum direkten Aktienkauf die Investition in die aktuell zur Zeichnung angeboten Memory
Express Anleihe auf die Porsche Holding SE-Aktie in Erwagung ziehen. Dieses Produkt wird nicht nur
bei einem steigenden, sondern auch bei einem stagnierenden oder fallenden Aktienkurs positive Rendite
abwerfen.

9,11% Zinsen, 35% Sicherheitspuffer

Der Porsche Holding SE-Schlusskurs vom 30.9.22 wird als Austibungspreis fir die Memory Express-
Anleihe fixiert. Bei 65 Prozent des Auslibungspreises wird sich die Barriere befinden. Notiert die Porsche
Holding SE-Aktie am ersten Bewertungstag in einem Jahr, am 26.9.23, auf oder oberhalb des Aus-
Ubungspreises, dann wird die Anleihe mit 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Héhe von 9,11 Prozent
- wohl in Anlehnung auf den legendaren Porsche 911 - zurlickbezahlt. Wird der Aktienkurs an diesem Tag
zwischen der Barriere und dem AuslUbungspreis gebildet, dann wird nur der 9,11-prozentige Zinskupon
ausbezahlt und die Laufzeit der Anleihe verlangert sich zumindest um ein weiteres Laufzeitjahr, nach dem
die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewendet wird.

Wenn die Porsche Holding SE-Aktie an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere notiert, dann
entfallt die Zinszahlung fur das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird allerdings
nachgereicht, wenn der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der
Barriere liegt. Lauft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag (27.9.27), dann wird sie mit dem Nennwert
und den ausstehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich
die Porsche Holding SE-Aktie an diesem Tag mit mehr als 35 Prozent im Vergleich zum Austbungspreis
im Minus, dann wird die Anleihe mittels der Lieferung einer am 30.9.22 errechneten Anzahl von Porsche
Holding SE-Aktien getilgt.

Die Erste Group-Memory Express-Anleihe auf die Porsche Holding SE-Aktie, maximale Laufzeit bis
5.9.27, ISIN: AT0000A303U8, kann derzeit ab einem Mindestveranlagungsvolumen von 3.000 Euro
in einer Sticklung von 1.000 Euro mit 100 Prozent derzeit in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit
100 Prozent plus bis zu 2 Prozent Ausgabeaufschlag erworben werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese, den Nachhaltigkeitskriterien der Erste Group entsprechende Memory
Express-Anleihe, ermoglicht in maximal 5 Jahren bei einem bis zu 35-prozentigen Kursrickgang der
Porsche Holding SE-Aktie eine Bruttojahresrendite in Héhe von 9,11 Prozent.

Werbung
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Flussiggas-Branche (LNG) in einem Open-End-Zertifikat

Autor: Thorsten Welgen

Flissiggas (Liquefied Natural Gas, LNG) ist die Alternative zur Erdgasversorgung durch russische Pipelines.
Insbesondere in Deutschland stehen milliardenschwere Investitionen an, damit der so wichtige Rohstoff
durch Spezialtanker angelandet und zur Distribution gespeichert werden kann. Wenngleich sich die
Nachfrage nach der Warmequelle fur private Haushalte auf mittel- bis langfristige Sicht deutlich verringern
sollte, ist LNG fir die industrielle Produktion unverzichtbar. Die energieintensive Chemie-, Papier-, Metall-,
Dinger sowie Glas- und Keramik-Industrie hat aus Klimaschutzgriinden in den vergangenen Dekaden
vom Erddl auf das CO?-armere Erdgas umgestellt.

Die Anlegermagazine BorseOnline und €uro haben mit dem Indexanbieter Solactive eine Anlage-
I6sung entwickelt, um die Wertschdpfungskette der LNG-Industrie investierbar zu machen. Morgan
Stanley ist Market Maker fiir das Open-End-Zertifikat auf den BoérseOnline Flissiggas Index mit der ISIN
DEOOODAOABT2.

20 Top Player weltweit — ex Russland und China

Anleger erwerben mit dem Zertifikat keinen klassischen Index, sondern einen statischen Aktienkorb, der
folgende Unternehmen enthalt: Air Liquide, Chart Industries, Cheniere Energy, Chevron, Dow, Enagas,
Equinor, Friedrich Vorwerk, Gaztransport & Technigaz (GTT), Golar, Hexagon, Linde, National Grid, Royal
Vopak, Shell, Technip Energies, Tecnicas Reunidas, Uniper und Worthington Industries. Etwa die Halfte
der Anlagen erfolgen also im Euro-Raum, ein Drittel ist in US-Dollar investiert.

Die Komponenten werden einmal jahrlich auf jeweils 5 Prozent Gewichtung zuriickgesetzt, allerdings
sorgt das statische Konzept dafir, dass auch Unternehmen wie Uniper immer weiter mitgeschleift werden.
Entfernungen aus dem Index sind nur aufgrund von verebbender Handelsliquiditdt méglich (wenn das
durchschnittliche tagliche Handelsvolumen auf Monatssicht unter 250.000 US-Dollar fallt), bei Spin-offs
verbleibt das neue Unternehmen im Basket.

Der Aktienkorb ist als Net-Total-Return-Index konzipiert; so werden die Nettodividenden reinvestiert. Die
Managementgebihr betragt 1 Prozent p.a. und wird auf taglicher Basis dem Indexstand enthommen.

ZertifikateReport-Fazit: Mit dem Zertifikat auf den statischen Aktienkorb kénnen mittel- bis langfristig

orientierte Anleger auf die derzeitigen Global Player des LNG-Sektors setzen. Neben dem Gaspreis als
Werttreiber muss auch die politische Diskussion im Auge behalten werden (z.B. etwaige Ubergewinn-
abschopfungen, EU-Regulatorik).

Werbung
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Geldmarkt-Floater mit 1,25% bis 3,5% Zinsen in 5 Jahren

Der 3-Monats-Euribor, der durchschnittliche Zinssatz, den sich maRlgebliche europaische Banken fir
diesen Zeitraum verrechnen, rutschte im Jahr 2015 in negatives Terrain. Danach kehrte der Zinssatz
erstmals im Juli 2022 seit sieben Jahren in den positiven Bereich und setzte seine Aufwartsbewegung
bislang auf sein aktuelles Niveau im Bereich von 1,06 Prozent fort.

Der aktuell zur Zeichnung angebotene Geldmarkt-Floater der Landesbank Baden Wirttemberg beteiligt
Anleger in den nachsten finf Jahren an einem Anstieg des 3-Monats Euribor auf bis zu 3,50 Prozent.

1,25% bis 3,50% Zinsen

Der LBBW Geldmarkt-Floater schittet in vierteljahrlichen Abstanden, erstmals am 5.1.23, Zinskupons in
Hohe des 3-Monats-Euribors — mindestens jedoch 1,25 Prozent pro Jahr aus. Somit kbnnen Anleger trotz
des (noch) unterhalb des Mindestzinses liegenden Euribor-Zinssatzes eine Rendite oberhalb des aktuellen
Euribor-Zinssatzes erzielen. Allerdings wird diese Renditechance einerseits durch eine Deckelung des
Zinssatzes bei 3,50 Prozent pro Jahr erkauft (sollte der 3-Monats-Euribor innerhalb der nachsten finf
Jahre Uber diese Marke steigen, profitieren Investoren davon nicht mehr). Andererseits bernehmen
Anleger das Kreditrisiko des Emittenten.

Falls sich der 3-Monats Euribor an einem der Zinsfestlegungstage, die jeweils zwei Bankgeschaftstage
vor der jeweiligen Zinsperiode liegen, zwischen dem Mindestzinssatz und dem Hoéchstzinssatz befindet,
dann wird der an diesem Tag festgestellte 3-Monats Euribor als Zinskupon ausbezahlt. Notiert der Euribor
dann beispielsweise bei 2,00 Prozent, so wird der am Ende der Zinsperiode fallig werdende Kupon einem
Jahreskupon in Héhe von 2,00 Prozent entsprechen.

Da die Hohe der Zinszahlungen alle drei Monate den aktuellen Marktgegebenheiten angepasst wird, ist
die Gefahr grofRer Kursschwankungen dieses Floaters so lange gering, bis der 3-Monats Euribor den
Hoéchstzinssatz von 3,50 Prozent nicht Gberschreitet. In diesem Fall sind bei einem vorzeitigen Verkauf
des Floaters Kursverluste einzukalkulieren. Am Ende der Laufzeit wird der Floater mit 100 Prozent seines
Ausgabepreises getilgt.

Der LBBW Geldmarkt-Floater, ISIN: DE000LB2ZX75, fallig am 5.10.27, kann noch bis 5.10.22 in einer
Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit diesem Floater werden Anleger in den nachsten 5 Jahren Jahresbrutto-
renditen von 1,25 bis 3,50 Prozent oder dem tatsachlichen Euribor-Zinssatz erwirtschaften, sofern dieser
innerhalb dieser beiden Marken ermittelt wird. Da sich die Kapitalgarantie des Floaters ausschlieRlich auf
dessen Laufzeitende bezieht, wird ein vorzeitiger Verkauf im Falle eines starken Zinsanstieges Kapital-
verluste verursachen.
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