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VW Vz.-Zertifikate mit bis zu 16% Chance und 42% Sicherheitspuffer

Die VW Vz.-Aktie (ISIN: DE0007664039) konnte sich von ihrem Jahrestief bei 120,56 Euro vom 5.7.22
bis Mitte September um mehr als 26 Prozent auf bis zu 153 Euro steigern. Danach fiel die Aktie bis Mitte
Oktober nahezu wieder auf ihr Jahrestief, um danach wieder auf ihr aktuelles Niveau bei 136,75 Euro
zuzulegen.

FUr Anleger, die der VW Vz.-Aktie auf dem aktuellen Niveau zumindest eine Stabilisierung des Kurses
zutrauen und die gleichzeitig das zweifellos vorhandene Kursrisiko des direkten Aktienkaufes reduzieren
mdchten, kdnnte die Anschaffung eines Bonus- und/oder Discount-Zertifikates interessant sein.

Bonus-Zertifikat mit 14% Chance und 42% Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000DW4BDNS5) auf die VW Vz.-Aktie mit Barriere bei
80 Euro, Bonuslevel und Cap bei 160 Euro, BV 1, Bewertungstag 15.12.23, konnte beim Aktienkurs von
136,75 Euro mit 139,80 Euro erworben werden. Verbleibt die VW Vz.-Aktie innerhalb des Beobachtungs-
zeitraumes permanent oberhalb der Barriere von 80 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag
von 160 Euro zurickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 139,80 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 13 Monaten einen Brutto-
ertrag von 14,45 Prozent (=13 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
41,50 Prozent auf 80 Euro oder darunter fallt. Berlihrt oder unterschreitet die Aktie innerhalb des Beobach-
tungszeitraumes die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit
dem am Laufzeitende festgestellten Schlusskurs der VW Vz.-Aktie zuriickbezahlt.

Discount-Zertifikat mit 16% Chance und 21% Discount

Das LBBW-Discount-Zertifikat auf die VW Vz.-Aktie (ISIN: DE000LB3DU24), BV 1, Bewertungstag
15.12.23 mit Cap bei 125 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 136,75 Euro mit 108,12 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
20,94 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die VW Vz.-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 125 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 125 Euro zuriickbezahlt. Deshalb ermoglicht es in 13 Monaten einen
Bruttoertrag von 15,61 Prozent (=14 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 125 Euro, dann erhalten
Anleger fir jedes Zertifikat eine VW Vz.-Aktie ins Depot geliefert.
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BASF-Zertifikat mit 18%-Chance und 29% Sicherheitspuffer

Die BASF-Aktie (ISIN: DEOOOBASF111) konnte sich zuletzt von ihrem Jahrestief vom 28. September 2022
bei 37,90 Euro wieder deutlich nach oben hin absetzen. Nachdem die Aktie vor einigen Tagen nach der
Bestatigung der Zahlen fir das dritte Quartal sogar oberhalb von 47 Euro gehandelt wurde, gab sie danach
wieder einen Teil des Kursgewinns ab und notiert derzeit im Bereich von 45,30 Euro.

Obwohl steigende Investitions- und Energiekosten das Ergebnis BASF von belasten werden, bekraftigten
die Experten der Deutsche Bank mit einem von 55 auf 60 Euro angehobenen Kursziel ihre Kaufempfeh-
lung flr die als stark unterbewertet eingestufte Aktie.

Anlage-ldee: Anleger, die auf dem aktuellen Kursniveau eine Investition in die BASF-Aktie in Erwagung
ziehen, koénnten als Alternative zum Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap ins
Auge fassen. Bonus-Zertifikate kdbnnen das Risiko des direkten Aktienkaufes deutlich reduzieren und
ermdglichen dennoch Renditen im zweistelligen Prozentbereich.

Abgesehen von Dividendenzahlungen, wird der direkte Kauf der BASF-Aktie ausschliellich bei einem
Kursanstieg der Aktie positive Rendite erméglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kdnnen
Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei einem stagnierenden oder fallenden
Kurs Uberproportional hohe Renditen erwirtschaften.

Die Funktionsweise: Wenn die BASF-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 32 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 21. Dezember 2023
mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Hohe von 46 Euro zurickbezahlt.

Die Eckdaten: Das BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000PD32E22) auf die BASF-Aktie
verfugt Uber ein Bonuslevel und Cap bei 46 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag
des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 15. Dezember 2023, aktivierte Barriere befindet sich bei
32 Euro. Beim BASF-Aktienkurs von 45,30 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 39,03 Euro erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 39,03 Euro zu bekommen ist, ermdglicht es bis zum Dezember
2023 einen Bruttoertrag von 17,85 Prozent (=16 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewer-
tungstag niemals um 29,35 Prozent auf 32 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt der Kurs der BASF-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 32 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag
festgestellten Schlusskurs der Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 39,03 Euro ermittelt, dann
wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.
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Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger tragt grundsétzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie
bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfiihrliche Darstellung moglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgiltigen
Bedingungen, dem relevanten Basisprojekt einschlieRlich etwaiger Nachtrége dazu sowie dem Registerdokument (,Prospekt”)) zu entnehmen:

www.zertifikate.morganstanley.com. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein kénnen.

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Bérsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access
Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. International plc hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG
erhélt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergtitungen. Weitere Informationen finden Sie unter www.deraktionaer.de/index.
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Maschinenbauer Andritz mit starken Zahlen
Autor: Thorsten Welgen

Der Grazer Maschinen- und Anlagenbauer Andritz hat mit einem starken dritten Quartal die Erwartungen
des Marktes deutlich geschlagen: Der Umsatz legte um ein Viertel auf knapp 1,9 Mrd. Euro zu, das
Ergebnis (EBIT) verbesserte sich um nahezu 20 Prozent auf 152,6 Mio. Euro (EBIT-Marge 8,1 Prozent).
Besonders erfreulich entwickelten sich der Auftragseingang mit einem Plus von 84 Prozent im Jahresver-
gleich; der Auftragsbestand erreichte mit 10,82 Mrd. Euro einen neuen Rekordwert. Entsprechend positiv
reagierten die Anleger und zogen den Aktienkurs (AT0000730007) deutlich Uber die bisherigen Hochs bis
auf 52,50 Euro. Wer fundamental von Andritz Uberzeugt ist, aber auf dem Niveau von einer Verschnauf-
pause ausgeht, profitiert mit Zertifikaten bereits im Seitwartstrend.

Kurzfristige Discount-Strategie mit 4 Prozent Puffer (Marz 23)

Das Discount-Zertifikat der RCB mit der ISIN ATO000A2TPT4 bietet bei einem Preis von 48,89 Euro einen
Sicherheitspuffer von knapp 5 Prozent. Aus dem Héchstbetrag (Cap) von 52 Euro ergibt sich eine Rendite-
chance von 3,11 Euro oder 17,3 Prozent p.a. Schliel3t die Aktie am Bewertungstag 17.3.23 unter dem Cap,
erhalten Anleger einen Barausgleich in Héhe des Schlusskurses.

Bonus-Strategie mit 26 Prozent Puffer (Juni 23)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der Erste Bank mit der ISIN ATO000A30NMO zahlt den Bonus- und Hochst-
betrag von 54,90 Euro, sofern die Barriere bei 37,70 Euro (Puffer 28,6 Prozent) bis zum Bewertungstag
(16.6.23) niemals verletzt wird. Beim Kaufpreis von 51,81 Euro liegt der maximale Gewinn bei 3,09 Euro,
was einer Rendite von 9,5 Prozent p.a. entspricht. Nur geringes Aufgeld!

Langerfristige Discount-Strategie mit 11 Prozent Puffer (Marz 24)

Wer langerfristig disponiert, kann beim Discounter der RCB mit der ISIN AT0000A30ZN2 zum Preis von
45,40 Euro einen Gewinn von 6,60 Euro oder 10,4 Prozent p.a. erzielen, wenn die Aktie am 15.3.24
zumindest auf Hohe des Caps von 52 Euro notiert. Andernfalls gibt’'s auch hier einen Barausgleich.

ZertifikateReport-Fazit: Kurz- und langerfristig orientierte Anleger kdnnen auf die aktuell gute Visibilitat
der Auftrags- und Ergebnisentwicklung bei Andritz aufbauen, sich mittels Zertifikaten gegen leichtere Kurs-
schwachen wappnen und von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren.
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ExxonMobil, Chevron, ConocoPhillips mit 14% Zinsen und 40% Schutz

In den vergangenen Monaten konnten die Aktien der US-Erddl und Erdgas-Konzerne betrachtliche
Kursgewinne erzielen. Immerhin konnten sich Anleger, die in den vergangenen 12 Monaten in der
Chevron- (ISIN:US1667641005), der ExxonMobil-(ISIN: US30231G1022) und der ConocoPhillips-Aktie
(ISIN: US20825C1045) investiert waren, Uber Wertzuwachse zwischen 59 und 75 Prozent freuen. Auch
nach den starken Kursanstiegen der vergangenen Monate werden die Aktien von Experten als kaufens-
und haltenswert eingestuft.

Fir Anleger, die den drei US-Aktien in den zumindest eine stabile Wertentwicklung zutrauen, kénnte eine
Investition in die neue Protect US Ol 22-23-Anleihe der Erste Group interessant sein.

14% Zinsen und 40% Sicherheitspuffer

Die am 30.11.22 an der NYSE ermittelten Schlusskurse der Chevron-, der ExxonMobil- und der
ConocoPhillips-Aktie werden als Austibungspreise fiir die US Protect Ol-Anleihe fixiert. Bei 60 Prozent
der Ausubungspreise werden sich die wahrend der gesamten Beobachtungsperiode, die sich vom 30.11.22
bis zum 24.11.23 erstreckt, aktivierten Barrieren befinden. Unabhangig vom Kursverlauf der Aktien und auf
welchem Niveau die Aktien in einem Jahr notieren werden, erhalten Anleger am 1.12.23 eine Zinszahlung
in Hohe von 14 Prozent pro Jahr gutgeschrieben.

Wenn die drei Aktien wahrend des gesamten Beobachtungszeitraumes auf taglicher Schlusskursbasis
oberhalb der jeweiligen Barriere notieren, dann wird die Anleihe am 1.12.23 mit ihrem Ausgabepreis von
100 Prozent zurtckbezahlt. Auch dann, wenn die Aktienkurse nach der Barriereberlhrung einer einzelnen
Aktie am Bewertungstag, dem 24.11.23, wieder oberhalb der Ausiibungspreise notieren, wird die Anleihe
mit 100 Prozent zurtickbezahilt.

Befindet sich hingegen eine oder mehrere Aktien nach der Barriereberiihrung im Vergleich zum Aus-
Ubungspreis im Minus, dann wird die Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung stattfinden. Der Gegenwert von Bruchstlckanteilen wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Erste Group-14% Protect Ol 22-23, fallig am 31.10.23, ISIN: AT0000A31FM4, kann derzeit ab einem
Veranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent und 1,5 Prozent
Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die neue Protect US Ol-Anleihe ermdglicht in einem Jahr einen Bruttoertrag von
14 Prozent, wenn keine der drei Aktien innerhalb der nachsten 12 Monate 40 Prozent oder mehr ihres
Ausubungspreises verliert.
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Fixkupon-Express auf europaischen Versicherer-Index
Autor: Thorsten Welgen

Versicherer gelten als preismachtig und inflationsresistent — die Krisenresilienz der Branche zeigt sich
auch in der Performance des EuroStoxx Insurance Index PR (EU0009658442) gegenuber dem markt-
breiten EuroStoxx PR (EU0009658186): Im 3-, 6- und 12-Monats-Vergleich hat die Branche den breiten
Markt um teils Uber 10 Prozentpunkte geschlagen. Wer keine Kursrisiken einzelner Titel Gbernehmen
modchte und von einer Seitwartsbewegung des Sektors ausgeht, kann mit dem neuen Fixkupon-Express
(= eine Aktienanleihe Protect Pro mit der Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung) der HVB einen
attraktiven Zinskupon erzielen und sich zudem gegen moderate Rickschldge absichern.

Preisindex mit 12 Versicherern der Eurozone

Der EuroStoxx Insurance Index PR (EU0009658442) beinhaltet aktuell 12 Unternehmen, wobei auf die Top
3 bereits 55 Prozent der Indexgewichtung entfallen: Allianz (30,1 Prozent), Axa (20,3 Prozent), Minchner
Ruck (14,9 Prozent), Sampo (9 Prozent), Generali (6,6 Prozent) sowie NN Group, Hannover Riick, Aegon,
Ageas, ASR Nederland, Poste lItaliane und Scor (jeweils unter 5 Prozent). Es handelt sich um einen
Preisindex, die Dividenden flie3en nicht in die Indexberechnung ein, sondern werden zur Finanzierung der
Express-Struktur und des Kupons verwendet.

Kupon von 6,15 Prozent p.a. und 30 Prozent endfalliger Sicherheitspuffer

Die Ausstattung des Fixkupon-Express-Zertifikats der HypoVereinsbank mit der ISIN DEOOOHVB75X8
wurde auf Basis des Schlusskurses vom 7.11. definiert. Der Tilgungslevel ist auf 100 Prozent, die nur
am finalen Bewertungstag aktive Barriere auf 70 Prozent des Schlusskurses festgelegt. Anleger erhalten
am ersten der jahrlichen Zinstermine (9.11.23) unabhangig von der Indexentwicklung einen Kupon von
6,15 Prozent p.a. Zusatzlich erfolgt die Rickzahlung des Nominalbetrags von 1.000 Euro, wenn der
Index an einem der jahrlichen Beobachtungstage (erstmals 2.11.23) oberhalb des Tilgungslevels schlieft;
andernfalls verlangert sich die Laufzeit um zunachst ein Jahr. Ohne vorzeitige Falligkeit ist am finalen
Bewertungstag (2.11.26) nur noch die Barriere entscheidend: Wird Sie nicht unterschritten, gibt's den
vollstandigen Nominalbetrag zuriick, wird sie unterschritten, erhalten Anleger eine Rickzahlung, die die
Wertentwicklung seit Emission widerspiegelt und realisieren einen Verlust.

ZertifikateReport-Fazit: Das Fixkupon-Express-Zertifikat richtet sich an ausschittungsorientierte Anleger,
die sich auf dem aktuellen Kursniveau defensiv in der Branche der Versicherer engagieren wollen und von
einer Seitwartsbewegung ausgehen.
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