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Defensiver Einstieg bei Bechtle
Autor: Thorsten Welgen

Das MDAX-Unternehmen Bechtle (DE0005158703) kombiniert den Direktvertrieb von Hard- und Software
mit den Dienstleistungen eines Systemhauses fur mittelstdndische Kunden, Konzerne und dem o&ffent-
lichen Sektor. 13.000 Angestellte an 80 Standorten in 14 Landern Europas erwirtschafteten in den ersten
9 Monaten einen Umsatz von 4,261 Mrd. Euro mit einer EBIT-Marge von 6,1 Prozent. Wenngleich der
Vorstand die Ergebniswachstumsprognosen von 5 bis 10 Prozent fur 2022 bestatigt und optimistisch
ins nachste Geschaftsjahr geht, hat sich der Aktienkurs mit einem Minus von 45,9 Prozent gegenuber
dem MDAX (-33,8 Prozent) unterdurchschnittlich entwickelt. Wer sich auf dem aktuellen Kursniveau von
34,50 Euro mit einem geschatzten 2023er KGV von ca. 21 defensiv positionieren will, setzt mit Zertifikaten
auf die Einleitung einer Seitwartsbewegung und sichert sich einen Puffer.

Discount-Strategie mit 14 Prozent Puffer (Marz)

Notiert die Bechtle-Aktie am 17.3.23 uUber dem Cap von 32 Euro, dann erzielen Anleger mit dem
Discount-Zertifikatder BNP Paribas (DE000PD1TBR7) bei einem Kaufpreis von 29,87 Euro eine Rendite von
2,13 Euro oder 21,6 Prozent. Bei einem Kurs darunter erfolgt eine Aktienlieferung.

Bonus-Strategie mit 28 Prozent Puffer (Juni)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der HVB mit ISIN DEOOOHC1LFENS zahlt bei Falligkeit (23.6.23) den Hochst-
betrag von 40 Euro, sofern die Aktie bis zum 16.6.23 niemals die Barriere bei 25 Euro (!) verletzt. Beim
Kaufpreis von 35,25 Euro liegt die maximale Rendite bei 4,75 Euro oder 23 Prozent p.a. Die Strategie
gibt’s mit geringem Aufgeld von 1,5 Prozent. Alternativ auch hier Aktienlieferung.

Aktienanleihe mit 14,2 Prozent Kupon p.a. (September)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DEO0ODWS559E7 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
der Aktie einen fixen Kupon von 14,2 Prozent p.a. Effektiv erzielen Anleger durch den Einstieg unter
pari eine Rendite von 15,4 Prozent p.a., sofern die Bechtle-Aktie am 15.9.23 zumindest auf Hohe des
Basispreises von 32,50 Euro (Puffer 6,3 Prozent) notiert, andernfalls erhalten sie die Lieferung von
30 Aktien gemal Bezugsverhaltnis (= 1.000 / 32,50, Bruchteile im Barausgleich).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate eignen sich grundsatzlich fur alle Anleger mit Erfahrungen in Mid
Caps und deren Volatilitat, die auf aktuellem Kursniveau bei Bechtle eine defensive Position aufbauen
wollen, um bereits bei einer Seitwartsbewegung zu punkten.
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Infineon-Zertifikat mit 19%-Chance und 40% Sicherheitspuffer

Mit einem Kursanstieg von 29 Prozent innerhalb des vergangenen Monats zahlt die Infineon-Aktie (ISIN:
DE0006231004) zu den starksten DAX-Werten fur diesen Zeitraum. Befligelt wurde diese beeindrucken-
den Kursrally von den Uber den Expertenerwartungen liegenden Zahlen fir das vierte Quartal und der
Anhebung der Prognose, sowie vom durch die Dekarbonisierung und Digitalisierung strukturell steigenden
Halbleiterbedarf.

Nach der Veréffentlichung der durchwegs erfreulichen Unternehmensnachrichten bestatigte die Gberwie-
gende Mehrheit der Experten mit Kurszielen von bis zu 47,40 Euro (Credit Suisse) ihre Kaufempfehlung
fur die Infineon-Aktie.

Die Anlage-ldee: Basierend auf der positiven Nachrichtenlage kénnte die Infineon-Aktie auch nach dem
starken Kursanstieg Uber weiteres Steigerungspotenzial verfigen. Wer allerdings das Risiko des direkten
Aktienkaufes deutlich reduzieren mdchte und dennoch zu Renditen oberhalb der hohen Inflationsrate
gelangen méchte, kdnnte eine Investition in ein Bonus-Zertifikat mit Cap ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erreichen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die Infineon-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 19 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 22. Dezember 2023 mit dem
Bonus-Level in Hohe von 40 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEOOOHG6YKS2) auf die Infineon-Aktie verfiigt
Uber ein Bonus-Level und Cap bei 40 Euro. Der Cap definiert den maximalen Rickzahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 15. Dezember 2023, aktivierte Barriere liegt bei 19 Euro.
Beim Infineon-Aktienkurs von 31,86 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 33,62 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 33,62 Euro zu bekommen ist, erméglicht es in 13 Monaten
einen Bruttoertrag von 18,98 Prozent (=17,32 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 40,36 Prozent auf 19 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Verliert die Infineon-Aktie bis zum Bewertungstag mehr als 40 Prozent ihres Wertes und
berthrt die Barriere bei 19 Euro und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird
das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser
unterhalb von 33,62 Euro festgestellt, dann wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.

-~ - Werbung
Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volkshanken Raiffeisenbanken

Krypto im Depot

Bitcoin- und Ether-Future: jetzt mit
DZ BANK Endlos Zertifikaten investieren

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter: www.dzbank-derivate.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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Steigerung der Nachfrage ING
nach Lithium bis 2030:

+637 % __ am

Quelle: Statista - Prognosezeitraum 2019-2030
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Schliisseltechnologien wie Smartphone- und Elektroauto-Batterien machen Lithium auf

Dauer unverzichtbar. Begleiten Sie diesen Trend von Anfang an und investieren Sie jetzt.

DER AKTIONAR Best of Lithium Index
Index-Zertifikat WKN DAOAAS

Jetzt handeln: www.deraktionaer.de/lithium

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger trégt grundsétzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches
Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfiihrliche Darstellung méglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den A lagen (den endgiiltigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtréage dazu sowie
dem Registrierungsdokument (“Prospekt’)) zu b www.zertifikate.mor ley.com. Bei den Wertpapi handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein kdnnen.

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und halt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. International

plc hat die Borsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG erhélt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergiitungen.
Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest
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Inflations-Tracker fur das ,,Team Permanent*
Autor: Thorsten Welgen

Wer von zahen und langfristig hohen Inflationsraten ausgeht, muss bei der Aktienauswahl andere Kriterien
anlegen als Anhanger des ,Teams Transitory“, die ein voribergehenden Phanomen erwarten. Aber wie
findet man die Unternehmen, die die Inflation gut verkraften oder sogar davon profitieren — also steigende
Rohstoff- und Einkaufspreise sowie héhere Lohne direkt an den Endverbraucher weitergeben kénnen
oder sogar durch eigene Preiserhéhungen profitieren kénnen?

Systematischer Ansatz mit Dividenden-Reinvestition

Die SG hat das Auswahlverfahren systematisiert und mit einem Open-End-Zertifikat auf den SGI Inflation
Proxy Index mit der ISIN DEOO0SN2F892 investierbar gemacht. Der Customized-Net-Total-Return-Index
reinvestiert etwaige Netto-Dividenden (US-Dividenden zu 55 Prozent). Die Managementgebihr betragt
1 Prozent p.a.; die Geld-Brief-Spanne belauft sich ebenfalls 1 Prozent.

Globale Streuung iiber 100 Unternehmen aus 5 Branchen

Ein Unternehmen kann sich fir den Index qualifizieren, wenn es aus Industrienationen Europas, den
USA oder Kanada stammt und mindestens einer von funf Branchen zuzuordnen ist: 1) Grundstoffe, wie
Stahl, Chemikalien, Baumaterialien, Glas, Papier, Agrarprodukte, Holz, Verpackungen sowie Bergbau in
Metallen und Mineralien, 2) Konsumguter, also Herstellung und Vertrieb von Lebensmitteln, Getranken,
Verbrauchsgutern, Hygieneartikeln, Textilien, langlebigen Haushaltsgitern und Automobilien, 3) Industrie,
wie Maschinen- und Anlagebau, Automation, Sicherheits- und Medizintechnik, 4) Ol und Gas, also
Forderung und Produktion (Upstream) sowie Raffinierung und Vermarktung (Downstream) sowie Aus-
rustungshersteller oder 5) Technologie, d.h. Hersteller von Hard- und Software einschlieRlich Daten- und
IT-Services, Halbleiter, Computer und Mobiltelefone sowie Zubehor.

Als Liquiditatsfilter wurden Mindestanforderungen an Marktkapitalisierung (> 1 Mrd. US-Dollar) und
Handelsvolumen (> 10 Mio. US-Dollar taglich) definiert. Die Indexbildung erfolgt regelbasiert Gber
Inflationsindikatoren; dazu wird das Verhalten einer Aktie gegentiber der Entwicklung der Preise fur Mais
und Kupfer sowie der 5-Jahres-US-Inflatioserwartung quantifiziert und eine Uberrendite ermittelt. Der
Durchschnitt der drei Indikatoren ergibt eine Punktzahl, die die Gewichtung der Top 100 Unternehmen im
Index bestimmt.

ZertifikateReport-Fazit: Das Inflation-Proxy-Index-Zertifikat verbrieft eine Strategie, die global breit
diversifiziert Unternehmen aus flnf Branchen auswahlt, die sich in der Vergangenheit als besonders infla-
tionsresistent ausgezeichnet haben.

Werbung
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Allianz-Memory Express-Anleihe mit 9% Zinsen und 35% Schutz

In der aktuellen Zeit der Geldentwertung, die von steigenden Zinsen nicht kompensiert oder sogar
Uberkompensiert werden kénnen, bieten Strukturierte Anlageprodukte durchwegs die Moéglichkeit, den
Kaufkraftverlust zu reduzieren. In Kombination mit mdglichst soliden Basiswerten kdnnen solche Produkte,
wie beispielsweise Memory Express-Anleihen oder -Zertifikate, zufrieden stellende Renditen abwerfen.

Wer die als leicht unterbewertet eingestuften Allianz-Aktie (ISIN: DE0008404005) als soliden Basiswert
mit begrenztem Abwartspotenzial ansieht, konnte als Alternative zum direkten Aktienkauf die Investition
in die aktuell zur Zeichnung angeboten Memory Express Anleihe auf die Allianz-Aktie der Erste Group in
Erwagung ziehen. Dieses Produkt wird nicht nur bei einem steigenden, sondern auch bei einem stagnie-
renden oder fallenden Aktienkurs positive Rendite abwerfen.

9,00% Zinsen, 35% Sicherheitspuffer

Der Allianz-Schlusskurs vom 30.11.22 wird als Ausubungspreis fir die Memory Express-Anleihe fixiert.
Bei 65 Prozent des Austibungspreises wird sich die Barriere befinden. Notiert die Allianz-Aktie am ersten
Bewertungstag in einem Jahr, am 24.11.23, auf oder oberhalb des Ausiibungspreises, dann wird die Anleihe
mit 100 Prozent plus einer Zinszahlung in Héhe von 9,00 Prozent zurtckbezahlt. Wird der Aktienkurs an
diesem Tag zwischen der Barriere und dem Ausubungspreis gebildet, dann wird nur der 9,00-prozentige
Zinskupon ausbezahlt und die Laufzeit der Anleihe verlangert sich zumindest um ein weiteres Laufzeitjahr,
nach dem die gleiche Vorgangsweise wie am ersten Bewertungstag angewendet wird.

Wenn die Allianz-Aktie an einem der Bewertungstage unterhalb der Barriere notiert, dann entfallt die
Zinszahlung flir das vorangegangene Laufzeitjahr. Die entgangene Zinszahlung wird allerdings nachge-
reicht, wenn der Aktienkurs an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder oberhalb der Barriere
liegt. Lauft die Anleihe bis zum letzten Bewertungstag (24.11.27), dann wird sie mit dem Nennwert und
den ausstehenden Zinszahlungen getilgt, wenn die Aktie oberhalb der Barriere notiert. Befindet sich die
Allianz-Aktie an diesem Tag mit mehr als 35 Prozent im Vergleich zum Auslbungspreis im Minus, dann
wird die Anleihe mittels der Lieferung einer am 30.11.22 errechneten Anzahl von Allianz-Aktien getilgt.

Die Erste Group-Memory Express-Anleihe auf die Allianz-Aktie, maximale Laufzeit bis 1.12.27, ISIN:
AT0000A31FZ6, kann derzeit ab einem Mindestveranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Sticklung
von 1.000 Euro mit 100 Prozent derzeit in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus bis zu
2 Prozent Ausgabeaufschlag erworben werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese, den Nachhaltigkeitskriterien der Erste Group entsprechende Memory
Express-Anleihe, ermoglicht in maximal 5 Jahren bei einem bis zu 35-prozentigen Kursriickgang der
Allianz-Aktie eine Bruttojahresrendite in Héhe von 9,00 Prozent.

Werbung
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Erste Group und OMV mit 10,5% Zinsen und 40% Schutz

Obwohl die Erste Group-Aktie (ISIN: AT0000652011) im vergangenen Monat um nahezu 20 Prozent
zulegen konnte befindet sie sich auf Sicht der vergangene 12 Monate noch mit beachtlichen 24 Prozent
im Minus. Die OMV-Aktie (ISIN: AT0000743059) konnte nach sehr guten Quartalszahlen im Verlauf des
vergangenen Monats sogar um mehr als 20 Prozent ansteigen und befindet sich auf Jahressicht nur mit
drei Prozent im Minus.

Anleger, die den beiden Schwergewichten im Osterreichischen ATX in den nachsten Jahren keine allzu
groRen Kursriickgange prognostizieren, kénnten eine Investition in die neue Osterreich Plus-Aktienanleihe
der RCB ins Auge fassen, die bei einem bis zu 40-prozentigen Kursriickgang der Aktien eine Jahresbrutto-
rendite von 10,50 Prozent ermdglichen wird.

10,50% Zinsen, 40% Sicherheit, Barrierebeobachtung nur am Laufzeitende

Die Schlusskurse der Erste Group- und der OMV-Aktie-Aktie vom 24.11.22 werden als Startwerte fir
die Anleihe festgeschrieben und die jeweiligen Bezugsverhaltnisse ermittelt. Wird beispielsweise fur die
OMV-Aktie ein Basispreis von 48 Euro ermittelt, dann wird sich ein Nennwert der Anleihe von 1.000 Euro
auf (1.000:48)=20,83333 OMV-Aktien beziehen.

Die jeweiligen Barrieren, die ausschlief3lich am letzten Bewertungstag, dem 20.11.24, aktiviert sein werden,
liegen bei 60 Prozent der Startwerte. Nach jedem der zwei Laufzeitjahre erhalten Anleger einen Zinskupon
in Héhe von 10,50 Prozent pro Jahr gutgeschrieben. Wenn die beiden Aktienkurse am Bewertungstag
oberhalb der jeweiligen Barrieren gebildet werden, dann wird die Anleihe am 25.11.24 mit ihrem Nennwert
von 1.000 Euro zurickbezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet hingegen ein Aktienkurs am Bewertungstag seine Barriere, dann wird die
Tilgung der Anleihe mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen. Wird
die Anleihe beispielsweise mittels der Lieferung von OMV-Aktien getilgt, dann erhalten Anleger 120 Aktien
zugeteilt und der Gegenwert des Bruchstuckanteil wird Anlegern gutgeschrieben.

Die RCB-10,50% Osterreich Plus Aktienanleihe, fallig am 25.11.24, ISIN: AT0000A311Z0, kann derzeit in
einer Stiickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese Anleihe wird in den nachsten zwei Jahren einen Bruttojahresertrag von
10,50 Prozent abwerfen, wenn die Erste Group- und die OMV-Aktie in zwei Jahren nicht mit 40 Prozent im
Vergleich zu den am 24.11.22 festgestellten Schlusskursen im Minus notieren.
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