Werbung

- ,Mein Anbieter?
9 BNP PARIBAS | ZERTIFIKATE Stark gestellt Und grundsolide.“
e richtig.

Inhalt

Hier h; i

Fresenius nach dem Befreiungsschlag

Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe auf Fresenius eignen sich fiir Anleger
mit der Meinung, dass die Aufnahme des Konzernumbaus die Belastungen fiir die
Aktie reduziert und der Kurs sich zumindest seitwarts entwickelt.

MiinchenerRiick-Zertifikate mit bis zu 12%-Chance und 26% Sicherheitspuffer

Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kénnen Anleger auch bei einem stagnierenden
oder fallenden Aktienkurs positive Renditen erzielen.

Freenet: Top-Seitwartsrenditen aus der zweiten Reihe

Wer das Investment in das solide Geschéaftsmodell von Freenet defensiv
angehen will, wahlt nach individuellem Sicherheitsbedurfnis das Zertifikat
mit dem passenden Risikopuffer und Anlagehorizont.

Lufthansa-Bonus-Zertifikat mit 12%-Chance und 37% Sicherheitspuffer

Mit Bonus-Zertifikaten mit Cap kénnen Anleger sogar dann hohe Renditen
erzielen, wenn die Aktie einen grof3en Teil der jingsten Kursgewinne abgibt.

RWE-Memory Express Airbag-Zertifikat mit 6,20% Chance

Mit diesem Zertifikat kdnnen Anleger in maximal finf Jahren bei einem bis
zu 30-prozentigen Kursrickgang der RWE-Aktie eine Jahresbruttorendite
von 6,20 Prozent erwirtschaften.

S.2

S.3

S.5

S.6

S.7



https://derivate.bnpparibas.com

‘s Zerhﬁkc:teReport  08/2023

Mﬁmﬁﬁﬁﬂﬂﬁmmﬂm ..aan_Pﬁoe‘b"’@@%ﬂﬁaml' B

Fresenius nach dem Befreiungsschlag
Autor: Thorsten Welgen

Derneue Chefvon Fresenius (ISINDE0005785604) Michael Sen bautden Gesundheitskonzern um: Rechts-
formwechsel und Entflechtung des Dialysekonzerns Fresenius Medical Care (FMC, ISIN DE0005785802)
sind laut Management die optimale Lésung fir beide DAX-Konzerne und sollen auf einer aulRerordent-
lichen Hauptversammlung im Juli durch die Aktionare abgesegnet werden. Dabei wird FMC von einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien in eine reine Aktiengesellschaft umgewandelt, damit Fresenius sie
nicht mehr voll in der Bilanz konsolidieren muss — zuletzt hatten Ertragsprobleme bei FMC sich stark auf
die Muttergesellschaft durchgeschlagen. Fresenius gibt zwar die Kontrolle Uber Tochter ab, kann aber
Anker-Aktionar an kunftigen Wertsteigerungen partizipieren. Auch fir FMC soll der Schritt mehr Bewe-
gungsspielraum schaffen. Wer das aktuelle Kursniveau zum defensiven Einstieg nutzen méchte, bekommt
aufgrund der hohen Volatilitdten die Chance auf interessante Seitwartsrenditen.

Discount-Strategien mit 10 oder 13 Prozent Puffer (Juni / September)

Das Discount-Zertifikat der LBBW mit der ISIN DEOQ0OLB3EG6P7 bietet bei einem Preis von 23,42 Euro
einen Sicherheitspuffer von 10,7 Prozent. Beim Cap von 25 Euro errechnet sich eine Renditechance von
1,58 Euro oder 21,4 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 16.6.23 unter dem Cap, erhalten
Anleger die Lieferung einer Aktie. Die baugleiche Strategie mit Iangerer Laufzeit gibt's von HSBC unter der
ISIN DE000HG44BP1: Beim Preis von 22,74 Euro bringt das Produkt einen Puffer von 13,2 Prozent; die
Renditechance belauft sich auf von 2,26 Euro oder 17,6 Prozent p.a., wenn die Aktie am 15.9.23 auf oder
oberhalb des Caps von 25 Euro notiert. Im negativen Fall auch hier Aktienlieferung.

Einkommensstrategie mit 14 Prozent Kupon p.a. (Dezember)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas mit der ISIN DEOOOPE6WDGS8 zahlt unabhangig von der Kursentwick-
lung einen Kupon in H6he von 14 Prozent p.a. Durch den Einstieg unter pari steigt die effektive Rendite auf
14,8 Prozent p.a. drin, sofern die Aktie am 15.12.23 (iber dem Basispreis von 25 Euro schlief3t, ansonsten
erfolgt die Lieferung von 40 Aktien gemall Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 25 Euro). Der Puffer zum
Basispreis betragt 4,7 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Die Discount-Zertifikate und die Aktienanleihe auf Fresenius eignen sich grund-
satzlich fur risikobewusste Anleger, die davon ausgehen, dass die Aufnahme des Konzernumbaus die
Belastungen fur die Aktienkursentwicklung reduziert und der Kurs sich zumindest seitwarts entwickelt.
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MinchenerRiick-Zertifikate mit bis zu 12%-Chance und 26% Sicherheitspuffer

Die MiinchenerRuick-Aktie (ISIN: DE0008430026) legte von Mitte Oktober, als sie noch unterhalb von
240 Euro notierte, bis zum 27.1.23, als sie bei 336 Euro ein neues 12-Monatshoch erreichen konnte, um
beachtliche 40 Prozent zu. Nach einer kurzen Konsolidierung unterhalb des Hochs brach die Aktie trotz
des Uber den Erwartungen liegenden Jahresgewinns und der Anhebung der Dividende im friihen Handel
des 23.2.23 auf bis zu 304 Euro, um sich danach nach Kaufempfehlungen mit Kurszielen von bis zu
365 Euro (Berenberg Bank) rasch wieder auf ihr aktuelles Niveau bei 323 Euro zu erholen.

Fir Anleger, die der MinchenerRuck-Aktie eine stabile Kursentwicklung zutrauen und die gleichzeitig
Kursrisiko des direkten Aktienkaufes limitieren wollen, kénnte nun die Anschaffung eines Bonus- und/oder
Discount-Zertifikates interessant sein.

Bonus-Zertifikat mit 12% Chance und 26% Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die MiinchenerRuck-Aktie (ISIN: DEO00DW7QUNO) mit Barriere
bei 240 Euro, Bonuslevel und Cap bei 350 Euro, BV 1, Bewertungstag 15.3.24, konnte beim Aktienkurs
von 323 Euro mit 314,86 Euro erworben werden. Verbleibt die MinchenerRUck-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 240 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
350 Euro zuriickbezahilt.

Da das Zertifikat derzeit mit 314,86 Euro gekauft werden kann, erméglicht es in 13 Monaten einen Brutto-
ertrag von 11,61 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 25,69 Prozent auf
240 Euro oder darunter fallt. BerUhrt oder unterschreitet die Aktie innerhalb des Beobachtungszeitraumes
die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewer-
tungsermittelten Schlusskurs der Aktie zurlckbezahlt.

Discount-Zertifikat mit 8% Chance und 20% Discount

Das UBS-Discount-Zertifikat auf die MinchenerRuck-Aktie (ISIN: DEO00UK9S550), BV 1, Bewertungs-
tag 15.3.24, mit Cap bei 280 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 323 Euro mit 259,60 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
19,62 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die MiinchenerRick-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 280 Euro, dann wird
das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von 280 Euro zuriickbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 13 Monaten
einen Bruttoertrag von 7,86 Prozent, wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des Caps notiert. Befindet
sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 280 Euro, dann wird dieses Zertifikat mittels
Aktienzuteilung getilgt.
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Freenet: Top-Seitwartsrenditen aus der zweiten Reihe
Autor: Thorsten Welgen

Das Geschéaftsmodell von Freenet (DEO00A0Z2Z25), das im Kern im Wiederverkauf von Mobilfunk- und
TV-Vertragen besteht, ist nach Ansicht der Analysten der SG solide, regulatorisch geschutzt, skalierbar
und bietet attraktive Dividendenrenditen. Mehr als 7,2 Mio. Mobilfunk- und uber 1,5 Mio. TV-Vertrags-
kunden (postpaid) generieren Uber 2,5 Mrd. Euro Jahresumsatz und ein EBITDA von mehr als 460 Mio.
Euro. Das SG-Kursziel auf 12 Monaten lautet 30,70 Euro; vom aktuellen Kurs ein Potenzial von 30 Prozent.
Wer es etwas defensiver angehen mdéchte als mit dem Direktinvestment, der setzt auf eine Zertifikate-
Strategie und kassiert die attraktive Dividende als Discount, Puffer oder Kupon.

Discount-Strategie mit 9 oder 11 Prozent Puffer (Juni oder September)

Schlie3t die Freenet-Aktie am 16.6.23 zumindest auf Hohe des Caps von 23 Euro, dann bringt das
Discount-Zertifikat der HVYB mit der ISIN DE000OHB7C184 beim Preis von 21,71 Euro einen Gewinn von
1,29 Euro oder 18,8 Prozent p.a. Die baugleiche Strategie mit Bewertungstag am 15.9.23 gibt’s von der
SG unter der ISIN DEOOOSHBAJB2 zum Preis von 21,25 Euro mit einem Renditepotenzial von 1,75 Euro
oder 14,5 Prozent p.a. Beide Produkte liefern im negativen Szenario eine Aktie.

Bonus-Strategie mit 16 Prozent Puffer (September)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DEOOOPE9WNRS8 zahlt den Bonus- und
Hoéchstbetrag von 24 Euro, sofern die Aktie bis zum 15.9.23 niemals die Barriere bei 20 Euro verletzt.
Beim Kaufpreis von 22,17 Euro liegt die maximale Rendite bei 1,83 Euro oder 14,7 Prozent p.a. Attraktives
Abgeld: Das Produkt ist 7 Prozent glinstiger als die Aktie. Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 9,7 Prozent Kupon und 5 Prozent Puffer (Dezember)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DW7YXQ1 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen Kupon von 9,7 Prozent p.a. Durch den Kauf unter pari steigt die Rendite auf 10,1 Prozent p.a., wenn
die Aktie am Bewertungstag (15.12.23) oberhalb des Basispreises von 22,50 Euro notiert. Andernfalls
erfolgt die Lieferung von 44 Aktien (= 1.000 Euro / 22,50 Euro; Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Wer das Investment in das solide Geschaftsmodell von Freenet als Portfolio-
beimischung noch etwas defensiver angehen will, wahlt nach individuellem Sicherheitsbedurfnis das
Zertifikat mit dem passenden Risikopuffer und Anlagehorizont.
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Lufthansa-Bonus-Zertifikat mit 12%-Chance und 37% Sicherheitspuffer

Die Deutsche Lufthansa-Aktie (ISIN: DE0008232125) legte vom 3. Oktober 2022, als sie bei 5,52 Euro
notierte, bis Anfang Februar auf 9,89 Euro zu und verzeichnete somit den héchsten Stand seit drei Jahren.
In weiterer Folge korrigierte der Aktienkurs auf sein aktuelles Niveau bei 9,77 Euro.

Da die Nachfrage nach Flugreisen trotz der wirtschaftlichen Probleme, der hohen Inflation und der
unsicheren Energieversorgung hoch sei und sich das Passagieraufkommen nun bereits dem Vor-
Corona-Niveau annahert, bekraftigten Experten von Barclays Capital mit einem Kursziel von 14,80 Euro
ihre Kaufempfehlung fur die Lufthansa-Aktie.

Anlage-ldee: Auch nach dem kraftigen Kursgewinn der vergangenen Monate konnte wegen der positiven
Unternehmensnachrichten auch jetzt noch ein ginstiger Zeitpunkt fir eine Investition in die Lufthansa-
Aktie sein. Wer allerdings das zweifellos vorhandene Kursrisiko des direkten Aktienkaufs deutlich
reduzieren mdchte und dennoch eine Rendite im zweistelligen Prozentbereich erzielen will, kbnnte als
Alternative zum Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen wird der direkte Kauf der Lufthansa-Aktie ausschlieRlich bei einem
Kursanstieg der Aktie positive Rendite erméglichen. Mit Bonus-Zertifikaten mit und ohne Cap kdnnen
Anleger nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder fallenden Kursen
zu Uberproportional hohen Renditen gelangen.

Die Funktionsweise: Wenn die Lufthansa-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 6,20 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 22. Dezember
2023 mit dem maximalen Rickzahlungsbetrag in Héhe von 10,50 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HVB-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Lufthansa-Aktie (ISIN: DEO0OHC2N553) auf die
Lufthansa-Aktie verfiigt tber ein Bonuslevel und Cap bei 10,50 Euro. Der Cap definiert den maximalen
Auszahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 15. Dezember 2023, aktivierte
Barriere befindet sich bei 6,20 Euro. Beim Lufthansa-Aktienkurs von 9,77 Euro konnten Anleger das
Zertifikat mit 9,37 Euro erwerben.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 9,37 Euro gekauft werden kann, ermdéglicht es bis zum
Dezember 2023 einen Bruttoertrag von 12,06 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis
zum Bewertungstag niemals um 36,54 Prozent auf 6,20 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt der Kurs der Lufthansa-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 6,20 Euro
und die Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fir jedes Zertifikat
eine Lufthansa-Aktie ins Depot geliefert. Wird diese Aktie unterhalb von 9,37 Euro, dem Kaufkurs des
Zertifikates verkauft, dann wird das Investment einen Kapitalverlust verursachen.

-~ - Werbung
Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volkshanken Raiffeisenbanken
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RWE-Memory Express Airbag-Zertifikat mit 6,20% Chance

Die RWE-Aktie (ISIN: DE0007037129) wird seit einem halben Jahr innerhalb einer Bandbreite von 37 bis
44 Euro gehandelt. Derzeit befindet sich die Aktie mit 40 Euro nahezu in der Mitte der Handelsspanne.
Da die RWE-Aktie zu jenen Werten zahlt, die nahezu von allen Experten als kaufenswert eingestuft wird,
zahlt, konnte ein Investment in diese Aktie durchaus Uberlegenswert sein.

Wer allerdings das zweifellos vorhandene Marktrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren mochte
und dennoch akzeptable Renditen erzielen will, kdnnte als Alternative zum Direktinvestment die Investition
in das aktuell zur Zeichnung angebotene HVB Memory Express Airbag Zertifikat auf die RWE Aktie in
Erwagung ziehen.

6,20% Bonuschance pro Jahr

Der RWE-Schlusskurs vom 6.3.23 wird als Referenzpreis fur das Zertifikat fixiert. Bei 70 Prozent des
Referenzpreises werden sich die Barriere/Ertragszahlungslevel und der Basispreis befinden. Wird der
Referenzpreis beispielsweise bei 40 Euro ermittelt, dann werden die Barriere/Ertragszahlungslevel und
Basispreis bei 28 Euro liegen. Die Airbag-Funktion des Zertifikates bewirkt, dass sich ein Nominalwert von
1.000 Euro nicht vom Referenzpreis, sondern im Sinne der Anleger vom Basispreis ableiten wird.

Nach jedem Laufzeitjahr, erstmals am 6.3.24, wird der dann aktuelle Aktienkurs mit dem vorzeitigen Rick-
zahlungslevel verglichen, das am 6.3.24 noch mit dem Referenzpreis des Zertifikates identisch sein wird
und nach jedem weiteren Laufzeitjahr um jeweils flinf Prozent sinken wird. Notiert die Aktie an einem
der Bewertungstage auf oder oberhalb des vorzeitigen Rickzahlungslevels, dann wird das Zertifikat
inklusive der Bonuszahlung von 6,20 Prozent pro Laufzeitjahr zurlickbezahlt. Notiert die Aktie an einem
der Stichtage zwischen der Barriere/Zins-Zahlungslevel und dem vorzeitigen Rlckzahlungslevel, dann
wird nur der Kupon ausbezahlt. Falls die Aktie an einem der Stichtage unterhalb der Barriere/Ertrags-
zahlungslevel notiert, entfallt die Zinszahlung. Diese wird aber nachgereicht, sobald der Aktienkurs an
einem der folgenden Stichtage wieder oberhalb dieser Schwelle notiert.

Am Ende wird das Zertifikat mit dem Ausgabepreis und den ausstandigen Zinszahlungen getilgt, wenn
sich der Aktienkurs auf oder oberhalb der Barriere/Ertragszahlungslevel befindet. Notiert die RWE-Aktie
am finalen Bewertungstag (6.3.28) unterhalb von 70 Prozent des Startkurses, dann erhalten Anleger eine
am 6.3.23 errechnete Anzahl von RWE-Aktien geliefert. Der Bruchstlickanteil wird in bar abgegolten.

Das HVB Memory Express Airbag Zertifikat auf die RWE Aktie maximale Laufzeit bis 13.3.28, ISIN:
DE000HVB7JE1, kann noch bis 6.3.23 in einer Stlickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus ein
Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Dieses Memory Express Zertifikat mit Airbag bietet bei einem 30-prozentigen
Kursrickgang der RWE-Aktie die Chance auf einen Jahresbruttoertrag von 6,20 Prozent. Die verlust-
reduzierenden Eigenschaften des Airbags werden sich im ungtinstigen Fall einer Aktienzuteilung entfalten.
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