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Gute Nachrichten bei Covestro
Autor: Thorsten Welgen

Die Aktionare von Covestro (DE0006062144) haben wieder Grund zur Freude: Der Polymerhersteller
strebt laut einem Interview des Finanzvorstands Thomas Toepfer mit dem Anlegermagazin BorseOnline
fur das laufende Geschéaftsjahr wieder eine Dividendenzahlung an und will die Vorsteuer-Gewinnmarge
(EBITDA) von aktuell 10 Prozent mittelfristig auf Gber 20 Prozent steigern. Covestro hat als Spezial-
chemiekonzern im vergangenen Jahr besonders stark unter den hohen Energiepreisen und den maRigen
konjunkturellen Aussichten gelitten.

Discount-Strategie mit 10 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der UBS mit der ISIN DEO0OUK96AAQ bietet bei einem Preis von 35,75 Euro
einen Sicherheitspuffer von 10,5 Prozent. Aus dem Hoéchstbetrag (Cap) von 38 Euro ergibt sich eine
Renditechance von 2,25 Euro oder 16,8 Prozent p.a. Schliefl3t die Aktie am Bewertungstag 15.9.23 unter
dem Cap, erhalten Anleger die Lieferung einer Covestro-Aktie.

Bonus-Strategie mit 24 Prozent Sicherheitspuffer (September)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der SG mit der ISIN DE000SV4GBS1 ist mit einem Bonusbetrag und Cap
von 42 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 30 Euro (Puffer 24,8 Prozent) bis zum Bewertungstag
(15.9.23) niemals berthrt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonus- und Hochstbetrag. Beim
Kaufpreis von 39,70 Euro liegt der maximale Gewinn bei 2,30 Euro, was einer Rendite 15,5 Prozent p.a.
entspricht. Attraktives Pricing: Das Zertifikat handelt ohne Aufgeld.

Einkommensstrategie mit 9 Prozent Kupon (Februar)

Die Aktienanleihe der LBBW (ISIN DE000LB3MTV8) zahlt unabhangig der Aktienkursentwicklung einen
Kupon von 9 Prozent p.a. Durch den Einstiegskurs deutlich unter pari steigt die Effektivrendite auf
13,3 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (16.2.24) zumindest auf H6he des Basispreises von
38 Euro schlielt. Dann erhalten Anleger den vollstandigen Nominalbetrag zurlick; andernfalls erfolgt die
Lieferung von 26 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 38 Euro, Barausgleich fur Bruchteile).

ZertifikateReport-Fazit: Wer mit einer defensiven Positionierung auf die positiven Aussichten bei Covestro
reagieren mochte, kann mit den Zertifikaten bereits von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren und
auch kleinere Rucksetzer verkraften.

Mit einschatzbarem Risiko zum Erfolg.
Mit Capped Bonus-Zertifikaten von HSBC. > JA

d die Basisinformationsblatter erhaltén’Sie unter wwthsbc-zertifikate.
als ihre Beflrwortung der angebotenen Wertp mlere'zu verstehen. Wir el

potenziellen Anlegern den B, en Beding-ungen zu lesen, bevor sie eing; \nlageenﬁchewdm’mffen, '*chst umfassend
2u informieren, ifsbesondel und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriffi ein_Produkt zu erwer icht einfach ist lmd

Zertifi kateReport www.zertifikatereport.de | www.hebelprodukte.de 2


https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/discount-zertifikate/stuttgart/uk96aa
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/bonus-zertifikate/stuttgart/sv4gbs
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/anlageprodukte/aktienanleihen/stuttgart/lb3mtv
http://track.adform.net/C/?bn=52857367

Zertifi kc:teReport ~ 18/2023

— -‘;- o - 9
" T T Y N R W W W o e o 0o 0o o0 00000 NREE

Bayer-Zertifikat mit 16%-Chance und 30% Sicherheitspuffer

Nachdem die Bayer-Aktie (ISIN: DEOOOBAY0017) sehr schwungvoll in das Jahr 2023 gestartet war, verlor
der Kursanstieg seit Anfang Februar deutlich an Elan. Beschloss die Aktie das Handelsjahr 2022 noch bei
48,33 Euro, so wurde sie Anfang Februar kurzfristig sogar oberhalb von 65 Euro gehandelt. Zuletzt geriet
die Aktie nach der Forderung von Investoren, mit dem neuen Vorstand einen wirklichen Neuanfang zu
starten, unter Druck.

Da der Ausblick fir Pharma- und Agrarchemiekonzerne generell positiv eingeschatzt wird, bekraftigen
Experten mit Kurszielen von bis zu 100 Euro (UBS) ihre Kauf- oder Halte-Empfehlungen fiir die Bayer-Aktie.

Anlage-ldee: Anleger, die nach dem jungsten Kursrickgang eine Investition in die als stark unter-
bewertet eingestufte Bayer-Aktie in Erwagung ziehen und die gleichzeitig das Kursrisiko des direkten
Aktieninvestments verringern wollen, kdnnten als Alternative zum direkten Aktienkauf eine Investition in
ein Bonus-Zertifikat mit Cap ins Auge fassen.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermoglichen nicht nur bei steigenden Notierungen der Bayer-Aktie, sondern
auch bei seitwarts oder deutlich nachgebenden Kursen hohe Renditechancen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und die Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 40 Euro berlhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 27. Juni 2024 mit dem
Bonusbetrag in Hohe von 68 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim BNP Paribas-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO0OPES5LV18) auf die Bayer-Aktie
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 68 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, den 21. Juni 2024, aktivierte Barriere liegt bei 40 Euro. Beim
Bayer-Aktienkurs von 57,46 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 58,73 Euro erwerben.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 58,73 Euro kaufen kénnen, ermdglicht es in etwas
weniger als 14 Monaten einen Bruttoertrag von 15,78 Prozent (=14,3 Prozent pro Jahr), wenn der
Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um 30,39 Prozent auf 40 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt der Kurs der Bayer-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 40 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag
fixierten Schlusskurs der Bayer-Aktie zurlickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 58,73 Euro, dem Kaufkurs
des Zertifikates festgestellt, dann werden Anleger einen Verlust erleiden.

Werbung

UC ESG GLOBAL RENEWABLE
ENERGIES INDEX
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MTU mit Top-Q1-Zahlen und erstklassigen Seitwartsrenditen

Autor: Thorsten Welgen

Der Munchner Triebwerksbauer MTU (DEOOOAOD9PTO) konnte im ersten Quartal 2023 sowohl Umsatz
als auch Gewinn deutlich steigern und die Analystenerwartungen Ubertreffen. Bereits am 18.4.23 meldete
das Unternehmen ein Umsatzplus von 31 Prozent auf 1,54 Mrd. Euro, das operative Ergebnis (EBIT)
legte um 62 Prozent auf 212 Mio. Euro zu, was einer Umsatzrendite von 13,7 Prozent entspricht. Zwei
Drittel des Gewinns stammen aus Lieferungen an die grofRen Flugzeugbauer - was nur gut ein Drittel des
Umsatzes ausmachte; bei Instandhaltung und Wartung von Flugzeugen ist das Verhaltnis umgekehrt.
Nur drei Jahre, nachdem die Corona-Pandemie insbesondere die Luftfahrtindustrie empfindlich betroffen
hat, ist die MTU-Aktie mit 224 Euro noch gute 20 Prozent vom Allzeithoch bei 273 Euro vom Januar 2020
entfernt. Zertifikate erméglichen defensive Engagements auf die Aktie.

Discount-Strategie mit 8 Prozent Puffer (September)
Das Discount-Zertifikat von Morgan Stanley (DE000MB2DMS56) zum Preis von 205,78 Euro erzielt eine

maximale Rendite von 14,22 Euro oder 18,6 Prozent p.a., sofern die Aktie am Bewertungstag (15.9.23) auf
oder Uber dem Cap von 220 Euro schlief3t. Barausgleich auch im negativen Szenario.

Bonus-Strategie mit 19 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der DZ Bank (ISIN DEO0ODW85SY6) ist mit einem Bonusbetrag und Cap
von 250 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 180 Euro (Puffer 19,8 Prozent) bis zum Bewertungstag
(15.12.23) nie verletzt wird, gibt's den Hochstbetrag. Beim Kaufpreis von 227 Euro liegt der Gewinn bei
23,10 Euro, was einer Rendite von 16,3 Prozent p.a. entspricht. Nur 1 Prozent Aufgeld.

Einkommensstrategie mit 10 Prozent Kupon p.a. (Marz)

Die Aktienanleihe der BNP Paribas (ISIN DEOQOOPEQOV3B1) zahlt unabhangig der Kursentwicklung einen
Kupon von 10 Prozent p.a. Durch den Einstieg leicht unter pari sind effektiv 10,3 Prozent p.a. drin, wenn die
Aktie am Bewertungstag 15.3.24 zumindest auf Hohe des Basispreises von 200 Euro notiert. Andernfalls
gibt’s 5 Aktien gemaf Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 200 Euro).

ZertifikateReport-Fazit: Die Zertifikate auf MTU ermoglichen Anlegern, mit einer risikoreduzierten
Alternative zum Direktinvestment an der zivilen und militdrischen Nachfrage nach Flugzeugen zu
partizipieren. Die branchentypisch hohere Volatilitat sorgt fir interessante Renditechancen und Risikopuffer.

Werbung

INVESTIEREN IN DIE GLOBALE
SICHERHEITSBRANCHE

Entdecken Sie das Index-Zertifikat auf den
SGI Global Security Index CNTR

Jetzt mehr erfahren: SOCIETE
www.sg-zertifikate.de/security GENERALE
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Mercedes-Benz, VW Vz. und Siemens mit 35% Schutz

Die Kurse der drei im DAX gelisteten enthaltenen Werte Siemens (ISIN: DE0007236101), Mercedes-Benz
(ISIN: DE0007100000) und VW Vz. (ISIN: DE0007664039) entwickelten sich im Verlauf der vergangenen
12 Monate ziemlich unterschiedlich. Wahrend die Siemens-Aktie einen Kursgewinn von 29 Prozent und
Mercedes-Benz in Hohe von 10 Prozent abwarfen, so mussten sich Anleger mit der VW Vz.-Aktie mit
einem Werteverlust von 14 Prozent abfinden.

Mit neuen UBS-Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die drei deutschen Aktien kbnnen Anleger in maximal drei
Jahren bei bis zu 35-prozentigen Kursriickgangern der Aktien positive Renditen erwirtschaften. Wahrend
das Zertifikat auf die Siemens-Aktie (ISIN: DEO00UBS23MO0) einen Jahresbruttoertrag von 6,80 Prozent
ermoglicht, stellt das Zertifikat auf die VW Vz.-Aktie (ISIN: DE000UBS24M8) sogar eine Jahresbrutto-
rendite von 8,20 Prozent pro Jahr in Aussicht. Am Beispiel des Zertifikates auf die Mercedes-Benz-Aktie
(ISIN: DE000UBS21M4) soll die Funktionsweise dieses Zertifikatetyps veranschaulicht werden.

7,95% Zinsen pro Jahr und 35% Sicherheitspuffer

Der Mercedes-Benz-Schlusskurs vom 17.5.23 wird als Basispreis fir das Zertifikat fixiert. Bei 65 Prozent
des Basispreises wird die ausschlielBlich am finalen Bewertungstag (18.5.26) aktivierte Barriere liegen.
Unabhangig vom Kursverlauf der Aktie erhalten Anleger an den im Halbjahresabstand angesetzten Zins-
terminen, erstmals am 24.11.23, einen fixen Zinskupon in H6he von 7,95 Prozent pro Jahr gutgeschrieben,
was einem Eurogegenwert von 39,75 Euro je Nennwert von 1.000 Euro pro Halbjahr entspricht.

Notiert die Aktie an einem der ebenfalls im Halbjahresintervall angesetzten Bewertungstage, erstmals
am 17.11.23, auf oder oberhalb des Startwertes, dann wird das Zertifikat mit seinem Ausgabepreis von
100 Prozent und der Zinszahlung in Hohe von 7,95 Prozent pro Jahr vorzeitig zuriickbezahlt und die
Chance auf weitere Zinszahlungen erlischt.

Lauft das Zertifikat bis zum letzten Bewertungstag (18.5.26), dann wird die Rickzahlung mit 100 Prozent
erfolgen, wenn die Aktie dann oberhalb der 65-prozentigen Barriere notiert. Notiert sie an diesem Tag auf
oder unterhalb der Barriere, dann wird das Zertifikat mittels der Lieferung einer am 17.5.23 errechneten
Anzahl von Mercedes-Benz-Aktien getilgt. Die Express-Zertifikate kbnnen noch bis zum 17.5.23 gezeichnet
werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit den neuen Fixkupon-Express-Zertifikaten auf die drei DAX-Werte kdnnen
Anleger in maximal drei Jahren bei bis zu 35-prozentigen Kursriickgangen der Aktien Jahresbruttorenditen
von 6,80 bis 8,20 Prozent erwirtschaften.

) . - Werbung
Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Schalten Sie in den nichsten Gang.

Mit Hebelkraft auf angesagte
US-Aktien setzen.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter: www.dzbank-derivate.de

E2 DZ BANK

Die Initiativbank
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LVMH, Kering und Moncler mit 10,25% Zinsen und 40% Schutz

Die Aktien der fihrenden europaischen Anbieter von Luxusguitern entwickelten sich in den vergangenen
12 Monaten wesentlich besser als der Gesamtmarkt. Konnten Investoren mit der Kering-Aktie
(ISIN: FR0O000121485) in diesem Zeitraum einen Kursgewinn von 23 Prozent erwirtschaften, so steigerten
die LVMH- (ISIN: FR0000121014) und der Moncler-Aktie (ISIN: IT0004965148) ihren Wert um nahezu
60 Prozent.

Fir Anleger, die den drei Luxusgtter-Aktien auch in den nachsten 12 Monaten eine halbwegs stabile
Entwicklung zutrauen, besteht nun die Mdglichkeit, auch bei einem Kursriickgang der Aktien interessante
Bruttojahresrenditen zu erwirtschaften. Die aktuell zur Zeichnung angebotene Protect Luxus 23-24-Anleihe
der Erste Group, die wird bei einem bis zu 40-prozentigen Kursriickgang der drei Aktien innerhalb des
nachsten Jahres eine Bruttojahresrendite von 10,25 Prozent abwerfen.

10,25% Zinsen, 40% Sicherheit

Die am 30.5.23 an den jeweiligen Heimatbdrsen festgestellten Schlusskurse der LVMH- der Kering und der
Moncler-Aktie werden als Startwerte fUr die Anleihe fixiert. Bei jeweils 60 Prozent des jeweiligen Startwertes
werden sich die Barrieren befinden. Die Barrieren werden wahrend der gesamten, vom 30.5.23 bis zum
24.5.24 andauernden Beobachtungsperiode aktiviert sein. Unabhangig vom Kursverlauf der drei Aktien
erhalten Anleger am 31.5.24 einen Zinskupon in Héhe von 10,25 Prozent ausbezahilt.

Die Art und Weise der Tilgung der Anleihe hangt von der Kursentwicklung der Aktien innerhalb des
Beobachtungszeitraumes ab. Wird innerhalb der Beobachtungsperiode kein Schlusskurs unterhalb der
jeweiligen 60-Prozent-Barriere gebildet, dann wird die Anleihe mit ihrem Ausgabepreis von 100 Prozent
zuruckbezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet einer der drei Aktienkurse wahrend des Beobachtungszeitraumes die Barriere
und eine der drei Aktien notiert am Ende unterhalb des Startwertes, dann wird die Tilgung der Anleihe
mittels der Lieferung der Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung erfolgen.

Die 10,25%-Erste Protect Luxus 23-24, fallig am 31.3.24, ISIN: AT0000A345U9), kann derzeit ab einem
Mindestveranlagungsvolumen von 3.000 Euro in einer Stickelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent plus
1,50 Prozent Ausgabeaufschlag erworben werden.

ZertifikateReport-Fazit: Diese, den Nachhaltigkeitskriterien der Erste Group entsprechende Anleihe wird
in den nachsten 12 Monaten bei einem bis zu 40-prozentigen Kursriickgang der Aktien eine Jahresbrutto-
rendite von 10,25 Prozent abwerfen.
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