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Infineon-Zertifikat mit 21%-Chance und 31% Sicherheitspuffer

Mit der Infineon-Aktie (ISIN: DE0006231004) ging es seit ihrem 12-Monatshoch bei 37,97 Euro vom
30. Marz 2023 nach unten und die Aktie pendelte sich im Bereich von 32 Euro bis 34 Euro ein. Die
Nachricht, dass Infineon mit der Ubernahme von Imagimob, eines fiihrenden Plattformanbieters fiir
Machine-Learning-Ldsungen, das Angebot an eingebetteten KI-Losungen starken werde, verlieh der Aktie
zuletzt einen Kursschub und sie Uberwand wieder die 34-Euro-Marke.

Da sich das Preisumfeld fur Halbleiter flir den Automobilbau stabil entwickeln sollte, bestatigten Experten
in ihren jungsten Analysen mit Kurszielen von bis zu 50,10 Euro (Credit Suisse) ihre Kauf- oder Halte-
Empfehlungen fir die Infineon-Aktie.

Die Anlage-ldee: Nach den positiven Unternehmensnachrichtenerscheint auch auf dem erhdhten
Kursniveau eine Investition in die Infineon-Aktie als chancenreich. Wer das Risiko des direkten Kaufes der
Infineon-Aktie deutlich reduzieren méchte und dennoch zu hohen Renditen gelangen méchte, kdnnte eine
Investition in ein Bonus-Zertifikat mit Cap mit sehr attraktiven Ausstattungsmerkmalen ins Auge fassen.

Abgesehen von Dividendenzahlungen kénnen Privatanleger beim direkten Kauf einer Aktie nur bei einem
Kursanstieg positive Rendite erreichen. Bonus-Zertifikate mit und ohne Cap bieten Anlegern im Vergleich
zum direkten Aktienkauf nicht nur bei einem Kursanstieg der Aktie, sondern auch bei stagnierenden oder
fallenden Kurs Chancen auf Jahresrenditen im zweistelligen Prozentbereich.

Die Funktionsweise: Wenn die Infineon-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die
Barriere bei 24,00 Euro berthrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat am 28. Juni 2024 mit
dem Bonus-Level in Hohe von 44,00 Euro zurlickbezahlt.

Die Eckdaten: Das HSBC-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO00HG72L J4) auf die Infineon-Aktie verfugt
Uber ein Bonus-Level und Cap bei 44,00 Euro. Der Cap definiert den maximalen Riickzahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 21. Juni 2024, aktivierte Barriere liegt bei 24,00 Euro. Beim
Infineon-Aktienkurs von 34,94 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 36,36 Euro kaufen.

Die Chancen: Da das Zertifikat derzeit mit 36,36 Euro zu bekommen ist, erméglicht es in 14 Monaten
einen Bruttoertrag von 21,01 Prozent (=19 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 31,31 Prozent auf 24,00 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berlhrt die Infineon-Aktie die Barriere bei 24,00 Euro und die Aktie notiert am Bewertungstag
unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der
Aktie zurtickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 36,36 Euro festgestellt, dann wird das Zertifikate-Invest-
ment einen Verlust verursachen.
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Siemens mit starken Quartalszahlen und Prognoseanhebung
Autor: Thorsten Welgen

Siemens (DE0007236101) legte am vergangenen Mittwoch den Bericht zum zweiten Quartal (1.1.23
bis 31.3.23) vor: keine Spur von konjunktureller Abschwachung, starker Auftragseingang und Rekord-
ergebnisse in mehreren Sparten. Vor diesem Hintergrund hebt der Vorstandsvorsitzende Roland Busch
die Prognosen fir das laufende Geschéftsjahr (bis 30.9.23) deutlich an: Der Umsatz zwischen 9 und
11 Prozent wachsen (zuvor 7 bis 10 Prozent), wozu insbesondere die Sparten Digital Industries, Smart
Infrastructure und Mobility beitragen.

Das Ergebnis pro Aktie soll auf 9,60 bis 9,90 Euro steigen (bislang 8,90 bis 9,40 Euro) — dazu kommen
noch 2,01 Euro Zuschreibung aus der Wertaufholung bei Siemens Energy, an der die Konzernmutter noch
32 Prozent des Aktienkapitals halt.

Discount-Strategie mit 11 Prozent Puffer (Dezember)

Das Discount-Zertifikat der HVB mit der ISIN DE000HC4UCQQO bringt bei einem Preis von 139,17 Euro
eine Renditechance von 10,83 Euro oder 13,3 Prozent p.a., wenn die Aktie am 15.12.23 mindestens
auf Hohe des Caps von 150 Euro notiert. Im negativen Szenario erfolgt die Lieferung einer Aktie. Puffer
11,2 Prozent.

Capped-Bonus-Strategie mit 23 Prozent Puffer (Dezember)

Das Bonus-Zertifikat von HSBC (ISIN DE0O00HG8AJ40) ist mit einem Bonusbetrag und Cap von 160 Euro
ausgestattet. Beim Kaufpreis von 149,27 Euro liegt der maximale Gewinn bei 10,73 Euro (12,3 Prozent
p.a.), sofern die Barriere bei 120 Euro (Puffer 23,3 Prozent) bis zum 15.12.23 nie verletzt wird. Baraus-
gleich in allen Szenarien. Attraktives Pricing: 4,5 Prozent glinstiger als die Aktie (Abgeld!).

Einkommensstrategie mit 11,6 Prozent Kupon p.a. (Marz)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE00ODW85HCS5 zahlt einen Zinssatz von 11,6 Prozent p.a.,
die effektive Rendite steigt durch den Kauf unter pari auf 12,8 Prozent p.a., wenn die Aktie am 15.3.24
mindestens auf dem Basispreis von 150 Euro schlieRt. Ansonsten erhalten Anleger 6 Aktien gemaf
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 150 Euro; Bruchteile in bar). Puffer 4 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Wem beim aktuellen Hohenflug der Siemens-Aktie schwindlig wird, der kann
sich mit den Zertifikaten defensiver positionieren als mit dem Direktinvestment und bereits bei einer Seit-
wartsbewegung interessante Renditen realisieren sowie Kursriicksetzer verkraften.
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Hierbei handelt es sich um Werbung, die weder Anlageberatung, ein Angebot noch eine Empfehlung oder eine
Einladung zur Angebotslegung darstellt. Umfassende Informationen Uber das Finanzinstrument und dessen
Chancen und Risiken - siehe gebilligter Basisprospekt (samt allfdlliger Nachtrége), verdffentlicht unter
raiffeisenzertifikate.at/wertpapierprospekte. Zusdtzliche Informationen auch im Basisinformationsblatt und unter ,Kun-
deninformation und Regulatorisches” raiffeisenzertifikate.at/kundeninformation. Die Billigung des Prospekts ist nicht als
Befurwortung dieses Finanzinstruments durch die zustdndigen Behdrden (CSSF, FMA) zu verstehen. Sie stehen im Begriff
ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Wir empfehlen vor einer Anlageentschei-
dung den Prospekt zu lesen. Der Investor tragt beim Kauf des Finanzinstruments das Bonitdtsrisiko der Raiffeisen Bank
International AG (RBI). Das Zertifikat unterliegt besonderen Vorschriften, die sich bereits bei einem wahrscheinlichen Aus-
fall der RBI nachteilig auswirken kénnen (z.B. Reduzierung des Nennwerts) - siehe raiffeisenzertifikate.at/basag.
Raiffeisen Bank International AG / Stand: Februar 2023
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Allianz-Zertifikate mit bis zu 13%-Chance und 29% Sicherheitspuffer

Die Allianz-Aktie (ISIN: DE0008404005) konnte von ihrem Jahrestief bei 156,22 Euro vom 28. September
2022 bis zum 2. Mai 2023 um 46 Prozent auf 228,40 Euro zulegen. Danach rutschte sie — auch wegen des
Dividendenabschlages von 11,40 Euro vom 4.5.23 - auf ihr aktuelles Niveau bei 211,30 Euro ab.

Wegen den Uber den Expertenerwartungen liegenden Quartalszahlen und des starken Wachstums der
Ertrage aus der Schaden- und Unfallversicherungssparte bekraftigten Experten in den neuesten Analysen
mit Kurszielen von bis zu 309 Euro (Berenberg Bank) ihre Kaufempfehlungen fur die Allianz-Aktie. Wer
nun eine Investition in die Allianz-Aktie in Erwagung zieht und gleichzeitig das Kursrisiko des direkten
Aktienkaufes reduzieren mochte, konnte den Kauf eines Bonus- und/oder Discount-Zertifikates in
Erwagung ziehen.

Bonus-Zertifikat mit 13% Chance und 29% Sicherheitspuffer

Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SQ6YRF9) auf die Allianz-Aktie mit Barriere
bei 150 Euro, Bonuslevel und Cap bei 260 Euro, BV 1, Bewertungstag 21.6.24, konnte beim Aktienkurs
von 211,30 Euro mit 229,50 Euro erworben werden. Verbleibt die Allianz-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 150 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
260 Euro zurlckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 229,50 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 13 Monaten einen
Bruttoertrag von 13,29 Prozent (12 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 29,01 Prozent auf 150 Euro oder darunter fallt. Berlinrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewer-
tungstag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes
Zertifikat eine Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 12% Chance und 14% Discount

Das HSBC-Discount-Zertifikat auf die Allianz-Aktie (ISIN: DEO0OHG645C4), BV 1, Bewertungstag 21.6.24,
mit Cap bei 205 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 211,30 Euro mit 182,38 Euro kaufen. Somit
ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von 13,69 Prozent
gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Allianz-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 205 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hoéchstbetrag von 205 Euro zurtickbezahlt. Deshalb erméglicht es in 13 Monaten einen
Bruttoertrag von 12,40 Prozent (=11,25 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 205 Euro, dann wird
auch dieses Zertifikat mittels der Zuteilung einer Aktie je Zertifikat getilgt.
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SAP hebt die Ziele an und kauft Aktien zuruick

Autor: Thorsten Welgen

SAP (DE0007164600) hat vergangene Woche die mittelfristigen Ziele teilweise angehoben. Fir den
Konzernumsatz erwarte man bis 2025 nun mehr als 37,5 Mrd. Euro (zuvor 36 Mrd. Euro). Beim bisherigen
Wachstumstreiber Cloud-Geschaft korrigierte CEO Klein die Erwartungen von 22 auf 21,5 Mrd. Euro.
Die Aussicht auf einen operativen Gewinn von 11,5 Mrd. Euro behalt er unverandert bei. AuRerdem
kindigt das Software-Unternehmen an, eigene Aktien im Wert von 5 Mrd. Euro zuriickzukaufen. Wer vor
diesem Hintergrund eine defensivere Positionierung als das Direktinvestment in die Aktie sucht, kann mit
Zertifikaten bereits aus einer Seitwartsbewegung Profit ziehen.

Discount-Strategie mit 8 Prozent Puffer (Dezember)

Mit dem Discounter der SG (ISIN DE000SQ8XGA1) erhalten Anleger zum Preis von 112,36 Euro einen
Puffer von 8,8 Prozent. Aus dem Hochstbetrag (Cap) von 120 Euro errechnet sich eine Renditechance von
7,64 Euro oder 11,6 Prozent p.a. Schlie3t die Aktie am Bewertungstag 15.12.23 unter dem Cap, erhalten
Anleger eine SAP-Aktie.

Bonus-Strategie mit 22 Prozent Puffer (September)

Das Bonus-Zertifikat mit Cap der BNP Paribas (DE000PE5QS18) mit einem Bonusbetrag und Cap von
130 Euro ausgestattet. Sofern die Barriere bei 95 Euro (Puffer 22,9 Prozent) bis zum Bewertungstag
15.12.23 niemals beriihrt oder unterschritten wird, erhalten Anleger den Bonusbetrag; andernfalls einen
Barausgleich in Hohe des Schlusskurses. Beim Kaufpreis von 122,45 Euro liegt der maximale Gewinn bei
7,55 Euro (Rendite 10,6 Prozent p.a.). Plus: leichtes Abgeld auf den Aktienkurs!

Einkommensstrategie mit 7,8 Prozent Kupon p.a. und 10 Prozent Puffer (Juni 2024)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DEO00DW9YQHO zahlt einen Kupon von 7,8 Prozent p.a.,
was durch den Einstieg knapp unter pari auch der Effektivrendite entspricht, wenn die Aktie am Bewer-
tungstag (21.6.24) auf oder uber dem Basispreis von 110 Euro schlie3t. Andernfalls gibt's 9 Aktien geman
Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 110 Euro, Bruchteile in bar). Puffer 10,8 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Anleger, die mit einer defensiven Positionierung im Blue Chip SAP investiert
bleiben und bereits von einer Seitwartsbewegung der Aktie profitieren wollen, wahlen die passende
Zertifikate-Strategie nach persénlichem Anlagehorizont und Sicherheitsbedtirfnis.
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Siemens- und Daimler Truck-Zertifikate mit 45% Sicherheitspuffer

Deep Express-Zertifikate auf Aktienindizes und Aktien bieten gegentber einem direkten Aktieninvestment
den Mehrwert, dass sie auch bei deutlich fallenden Kursen der Basiswerte hohe Renditen ermoglichen.
Als Gegengeschaft fur die in Aussicht stehenden Seitwartsrenditen verzichten Zertifikateanleger auf
Dividendenzahlungen und der Partizipation an Kursanstiegen des Basiswertes.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg Deep Express-Zertifikate auf DAX-Werte Daimler
Truck (ISIN: DEOOODTROCKS) und Siemens (ISIN: DE0007236101), die in den vergangenen Tagen mit
sehr guten Zahlen Uberzeugen konnten, zur Zeichnung an. Die Zertifikate verfliigen Uber 45-prozentige
Sicherheitspuffer. Das Zertifikat auf die Daimler Truck-Aktie (ISIN: DE000LB4BHO06) wird je Beobach-
tungsperiode einen Zinskupon von 9 Prozent abwerfen. Am Beispiel des Zertifikates auf die Siemens-Aktie
(ISIN: DE00OLB4BHPS6) soll die Funktionsweise der Deep Express-Zertifikate veranschaulicht werden.

45% Sicherheitspuffer, sinkende Riickzahlungsschwellen

Der Schlusskurs der Siemens-Aktie vom 6.6.23 wird als Startwert flir das Deep Express-Zertifikat. Bei
55 Prozent wird die Barriere liegen. Wenn die Siemens-Aktie in 14,5 Monaten am ersten Bewertungstag
(16.8.24) auf oder oberhalb des bei 100 Prozent des Startwertes angebrachten vorzeitigen Rickzahlungs-
levels notiert, dann wird das Zertifikat mit 100 Prozent plus der Zinszahlung in Héhe von 6,90 Prozent
vorzeitig zuriickbezahlt. Notiert die Siemens-Aktie an diesem Tag unterhalb des vorzeitigen Ruck-
zahlungslevels, dann verlangert sich die Laufzeit des Zertifikates zumindest bis zum nachsten Bewertungs-
tag (15.8.25). Befindet sich der Aktienkurs an diesem Stichtag oberhalb der mittlerweile auf 95 Prozent
des Startwertes reduzierten Tilgungsschwelle, dann wird die vorzeitige Rickzahlung des Zertifikates mit
1.138 Euro erfolgen. Auch an den verbleibenden Bewertungstagen wird sich die das vorzeitige Rlck-
zahlungs-level um jeweils 5 Prozent reduzieren.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (17.8.29), dann wird es
bereits dann mit dem Hochstbetrag von 1.414 Euro zurlckbezahlt, wenn der Aktienkurs an diesem Tag auf
oder oberhalb der bei 55 Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 6.6.23 errechnete Anzahl von
Siemens-Aktien zugeteilt. Der Eurogegenwert des Bruchstiickanteils wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 24.8.29 kdnnen noch bis 6.6.23 in einer Stlckelung
von 1.000 Euro plus ein Prozent Ausgabeaufschlag gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf die beiden DAX-Werte ermoglichen Anlegern
in maximal fanf Jahren und drei Monaten bei Aktienkursriickgdngen von bis zu 45 Prozent attraktive
Seitwartsrenditen.
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