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Deutsche Telekom — defensiver Einstieg nach dem Absturz?
Autor: Thorsten Welgen

Am Freitag, dem 2.6.23, brach die Aktie der Deutschen Telekom (DE0005557508) um rund 9 Prozent ein.
Der Grund: Bloomberg hatte berichtet, dass Amazon in den USA mit diversen Mobilfunkanbietern dartuber
verhandle, ein sehr gunstiges Mobilfunkangebot fur seine Prime-Kunden zu entwickeln. Das sorgte fur
hohe Verunsicherung bei Investoren von Telekommunikationswerten. Obwohl T-Mobile (wie Verizon und
AT&T) und auch Amazon dementierten, hat sich der Aktienkurs der Deutschen Telekom noch nicht von der
Spekulation erholt und bewegt sich aktuell knapp unter der Marke von 19 Euro. Wer das Abwartspotenzial
jetzt fur begrenzt halt, kann mit Zertifikaten defensiv einsteigen.

Discount-Strategie mit 7,4 Prozent Puffer (Dezember)

Schliel3t die Telekom-Aktie am 15.12.23 Uber dem Cap von 18,50 Euro, dann erzielt das Discount-
Zertifikat von Morgan Stanley mit der ISIN DE000MD5X474 zum Preis von 17,45 Euro eine Rendite von
1,05 Euro oder 11,4 Prozent p.a. Andernfalls gibt's einen Barausgleich in Héhe des Schlusskurses.

Bonus-Strategie mit 20,4 Prozent Puffer (Dezember)

Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas mit der ISIN DE0Q00PD6T3A3 zahlt den Bonus- und Hochst-
betrag von 19 Euro, sofern die Aktie bis zum 15.12.23 niemals die Barriere bei 15 Euro verletzt. Beim
Kaufpreis von 18,10 Euro liegt die maximale Rendite bei 0,90 Euro oder 9,5 Prozent p.a. Vorteilhaftes
Abgeld: Das Zertifikat ist 4 Prozent guinstiger als die Aktie. Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 7 Prozent p.a. Kupon (Juni 2024)

Die Aktienanleihe der LBBW mit der ISIN DE000LB361B9 zahlt unabhangig von der Kursentwicklung
einen Kupon von 7 Prozent p.a. Durch den Kauf deutlich unter pari steigt die Rendite auf 10,2 Prozent p.a.,
wenn die Aktie am Bewertungstag (21.6.24) oberhalb des Basispreises von 18,50 Euro notiert. Andernfalls
erfolgt die Lieferung von 54 Aktien (= 1.000 Euro / 18,5 Euro). Geringer Puffer von knapp 2 Prozent.

ZertifikateReport-Fazit: Wer nach dem Kursabsturz nicht direkt auf die Telekom-Aktie setzen méchte,
kann mit den Zertifikaten und der Aktienanleihe eine defensive Positionierung aufbauen, sich gegen
moderate Rickschlage absichern und die maximale Rendite bereits bei einer Seitwartsbewegung erzielen.
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BMW-Zertifikat mit 13%-Chance und 31% Sicherheitspuffer

Die BMW-Aktie (ISIN: DE0O005190003) startete im September 2022 bei 68,44 Euro einen bemerkens-
werten Hohenflug, der am 8. Mai 2023 vor dem Dividendenabschlag bei 109,84 Euro seinen vorlaufigen
Hohepunkt fand. Beflugelt wurde dieser Hohenflug von steigenden Umsatz- und Gewinnmargen im Bereich
hochpreisiger Modelle, sowie dem starken China-Geschéft.

Da das Premiumsegment auch in Zukunft gut laufen sollte und auch die Margen weiter ansteigen sollten,
bekraftigten Experten mit Kurszielen von bis zu 120 Euro ihre Kauf- oder Halte-Empfehlungen fir die
BMW-Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die nun eine Investition in die BMW-Aktie ins Auge fassen und gleichzeitig
das Kursrisiko des direkten Aktieninvestments reduzieren mochten, kénnte als Alternative zum direkten
Aktienkauf die Anschaffung eines Bonus-Zertifikates mit Cap in interessant sein. Mit solchen Produkten
kdénnen Anleger mit deutlich gesenktem Verlustrisiko in den nachsten 15 Monaten Renditen im zwei-
stelligen Prozentbereich erwirtschaften.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten Anlegern gegenuber dem direkten Aktienkauf den Vorteil, dass sie auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen hohe Renditen ermdglichen. Als Gegengeschaft fur
die attraktiven Seitwartschancen mussen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und in Aussicht stehende Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die BMW-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals die Barriere
bei 74,25 Euro berlUhrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 27. September
2024 mit dem Bonuslevel in Héhe von 124 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die BMW-Aktie (ISIN: DE000DJ14WG2)
befinden sich Bonuslevel und Cap bei 124 Euro. Der Cap definiert den maximalen Auszahlungsbetrag des
Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 20. September 2024, aktivierte Barriere liegt bei 74,25 Euro.
Beim BMW-Aktienkurs von 108,30 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit 110,17 Euro kaufen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 110,17 Euro erwerben kénnen, ermdglicht es in
15 Monaten einen Bruttoertrag von 12,55 Prozent, wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals
um 31,44 Prozent auf 74,25 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Beruhrt die BMW-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 74,25 Euro und die Aktie
notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag fest-
gestellten Schlusskurs der BMW-Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 110,17 Euro fixiert, dann
wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.

Werbung
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www.zertifikate.morganstanley.com
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Einstiegskurs bei Heineken?
Autor: Thorsten Welgen

Gemessen am Absatz ist Heineken (NLO0O00009165) nach ABInBev die zweitgréte Brauerei der Welt mit
einem geografischen Fokus auf Europa. Heineken ist mit 20 Prozent des Konzernvolumens die wichtigste
Marke, gefolgt von Amstel mit 4 Prozent. Das Unternehmen, das zu 50,1 Prozent von der Heineken-
Familie kontrolliert wird, ist zudem eine der grof3ten Brauereien in Afrika und auch in den asiatischen
Markten und auf den Importmarkten der USA prasent.

Fir die Analysten der SG ist die Aktie aufgrund der Wachstumsstory, der Resilienz des Geschaftsmodells
und der Agilitat des Managements ein Kauf; sie geben ein 12-Monats-Kursziel von 127 Euro aus. Wer
davon ausgeht, dass die Korrekturbewegung bei Heineken abgeschlossen ist, aber dennoch Wert auf
einen Sicherheitspuffer legt, steigt mit Discount in die Aktie ein.

Discount-Strategie mit 6,6 Prozent Puffer (September)

Das Discount-Zertifikat der SG mit der ISIN DE000SN76DE6 und dem Cap von 90 Euro kann beim Preis
von 87,34 Euro eine maximale Rendite von 2,66 Euro oder 11,1 Prozent p.a. erwirtschaften. Der Puffer
betragt 13,4 Prozent. Schlief3t die Aktie am Bewertungstag 15.9.23 unterhalb des Caps, erhalten Anleger
eine Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 8,7 Prozent Puffer (Dezember)

Die baugleiche Strategie mit 3 Monaten Iangerer Laufzeit gibt's von SG unter der ISIN DE000SQ30424
zum Preis von 85,49 Euro mit einem Puffer von 8,7 Prozent. Aus der Differenz zum Cap errechnet sich der
maximale Gewinn mit 4,51 Euro oder 10 Prozent p.a. Im negativen Szenario Aktienlieferung.

Discount-Strategie mit 14,2 Prozent Puffer (Marz)

Mehr Puffer mit tieferem Cap und langerer Laufzeit - das bietet der Discounter mit der ISINDE000SQ8XCJ1
der SG. Aus dem Preis von 80,38 Euro ergibt sich ein Abschlag von 14,2 Prozent zum aktuellen Aktienkurs.
Beim Cap von 85 Euro sind 4,62 Euro drin, wenn die Aktie am 15.3.24 oberhalb des Caps notiert, andernfalls
erhalten Anleger auch hier eine Heineken-Aktie.

ZertifikateReport-Fazit: Die Heineken-Aktie ist seit Anfang Juni wieder unter 100 Euro zu haben — wer
den global aktiven Brauereiwert als defensivere Komponente ins Depot aufnehmen will, kann den Einstieg
Uber Discounter mit Sicherheitspuffer gestalten und bekommt im Fall der Falle die physische Lieferung
der Aktie.

) . - Werbung
Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
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US-Aktien setzen.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter: www.dzbank-derivate.de
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MinchenerRiick-Zertifikate mit bis zu 15%-Chance und 27% Sicherheitspuffer

In den vergangenen Monaten konnte sich die MinchenerRUck-Aktie (ISIN: DE0008430026) von ihrem
kurzfristigen Kurseinbruch auf bis zu 292,40 Euro nachhaltig erholen. Zuletzt nahm die Aufwartsbewegung
deutlich an Fahrt auf und der Kurs kletterte bis zum 5.6.23 auf ein neues Jahreshoch bei 346,80 Euro, um
danach wieder auf sein aktuelles Niveau bei 327 Euro nachzugeben.

Nach den starken Quartalszahlen des Ruckversicherers bekraftigten Experten in ihren neuesten Analysen
mit Kurszielen von bis zu 385 Euro (Berenberg Bank) ihre Kaufempfehlungen fiir die MiinchenerRuck-
Aktie. Wer nun eine Investition in die MinchenerRlck-Aktie in Erwagung zieht und gleichzeitig das
Kursrisiko des direkten Aktienkaufes reduzieren mochte, konnte den Kauf eines Bonus- und/oder
Discount-Zertifikates in Erwagung ziehen.

Bonus-Zertifikat mit 15% Chance und 27% Sicherheitspuffer

Das DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DEO0ODW7QUS9) auf die MinchenerRuck-Aktie mit Barriere
bei 240 Euro, Bonuslevel und Cap bei 400 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.9.24, konnte beim Aktienkurs
von 327 Euro mit 348,17 Euro erworben werden. Verbleibt die MinchenerRUck-Aktie bis zum Bewertungs-
tag permanent oberhalb der Barriere von 240 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag von
400 Euro zurickbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 348,17 Euro gekauft werden kann, ermoglicht es in 15 Monaten einen
Bruttoertrag von 14,89 Prozent (11,50 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag
niemals um 26,61 Prozent auf 240 Euro oder darunter fallt. Bertihrt oder unterschreitet die Aktie bis zum
Bewertungstag die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit
dem am Bewertungstag festgestellten Schlusskurs der Aktie zuriickbezahilt.

Discount-Zertifikat mit 12% Chance und 18% Discount

Das HSBC-Discount-Zertifikat auf die MinchenerRiick-Aktie (ISIN: DEO0OHG9PUS88), BV 1, Bewertungs-
tag 20.9.24, mit Cap bei 300 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 327 Euro mit 267,43 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
18,22 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die MiinchenerRick-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 300 Euro, dann wird
das Zertifikat mit dem Hoéchstbetrag von 300 Euro zuriickbezahlt. Deshalb ermoglicht es in 15 Monaten
einen Bruttoertrag von 12,18 Prozent (=9,40 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 300 Euro, dann wird
dieses Zertifikat mittels der Zuteilung einer Aktie je Zertifikat getilgt.

Werbung

. INVESTIEREN IN DEN
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Allianz mit 43%-Chance und Kapitalgarantie

Seitdem die Zinsen auf dem Weg nach oben sind, vergrofiert sich auch wieder das Angebot von Struktu-
rierten Anlageprodukten mit vollstdndigem oder sogar Uber den Kapitaleinsatz wirksamen Kapitalschutz.

Wie die Beispiele weltweite Finanzkrise oder Ausbruch der Corona-Pandemie deutlich veranschaulicht
haben, kénnen unerwartete Ereignisse das Gleichgewicht der Markte durchaus gehérig ins Wanken
bringen. Deshalb ist es fur Anleger mit dem mittelfristigen Veranlagungshorizont von beispielsweise funf
Jahren durchaus vernlnftig, ein Finanzprodukt auszuwahlen, das auch beim Eintritt eines unerwarteten
Ereignisses flr Schadensbegrenzung auf dem Depotauszug sorgt.

Diese Absicherung kann klarerweise nur durch Renditeverzicht erkauft werden. Daruber hinaus
sollte zwecks Maximierung der Sicherheit ein Basiswert ausgewahlt werden, der aus heutiger Sicht
auf sehr soliden Beinen steht. Deshalb kdnnte die Kombination aus einer Veranlagung in die Allianz-
Aktie ISIN:DE0008404005) mit Kapitalgarantie und begrenztem Gewinnpotenzial fur Risiko averse
Anleger durchaus von Interesse sein.

Vollstandige Partizipation bis zum Cap

Der Schlusskurs der Allianz-Aktie des 30.6.23 wird als Startwert fiir die LBBW-Allianz Safe-Anleihe mit Cap
fixiert. Bei 143 Prozent des Startwertes wird sich der Cap befinden. Die Partizipation an einem Kursanstieg
der Allianz-Aktie bis zum Cap betragt 100 Prozent.Wenn sich der Kurs der Allianz-Aktie am finalen Bewer-
tungstag in finf Jahren (21.7.28) mit 43 Prozent oder mehr gegenliber dem Startwert im Plus befindet,
dann wird die Anleihe mit ihrem Maximalbetrag in HOhe von 143 Prozent des Nennwertes getilgt.

Notiert die Aktie am Ende ,nur" mit 25 Prozent gegeniiber dem Startwert im Plus, dann sorgt die
100-prozentige Partizipationsrate daflr, dass die Anleihe am 28.7.28 mit 125 Prozent des Nennwertes
zurtickbezahlt wird. Rutscht der Allianz-Aktienkurs hingegen ins Minus, dann wird das Garantieprodukt
am Ende der Laufzeit mit 100 Prozent des Ausgabepreises zuriickgenommen. Allerdings ist zu beachten,
dass die Kapitalgarantie ausschlieRlich am Ende der Laufzeit der Anleihe wirksam wird. Ein vorzeitiger
Verkauf kann mit Kursverlusten verbunden sein.

Die LBBW-Allianz Safe-Anleihe mit Cap, Laufzeit bis 28.7.28, ISIN: DE000LB4CKV6, kann noch bis
30.6.23 in einer Stuckelung von 1.000 Euro mit 100 Prozent gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Mit der neuen Safe-Anleihe mit Cap kénnen Anleger ohne Kapitalverlustrisiko in
den nachsten funf Jahren einen Maximalertrag von 43 Prozent erwirtschaften.
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