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Siemens Energy-Zertifikat mit 30%-Chance und 50% Sicherheitspuffer

Wegen der Probleme mit der Windanlagentochter Gamesa verzeichnete die Siemens Energy-Aktie (ISIN:
DEOOOENERGYO0) im Juni 2023 einen Kurseinbruch von 37 Prozent. In weiterer Folge naherte sich die
Aktie, die noch am 30. Mai 2023 beim Jahreshoch bei 24,80 Euro notierte, langsam aber sicher der Marke
von 10 Euro an. Nach der Verlautbarung des Unternehmens, zwecks Starkung der Siemens Energy-Bi-
lanz mit Partnerbanken und der Bundesregierung in Gesprache eingetreten zu sein, brach der Aktienkurs
am 26. Oktober 2023 um mehr als 30 Prozent auf bis zu 6,40 Euro ein. Danach erholte sich die Aktie auf
ihr aktuelles Niveau bei 9,50 Euro.

Trotz der Qualitatsprobleme der Windkrafttochter bekraftigten die Experten von Goldman Sachs wegen
der starken Gas- und Kraftwerkssparte des Konzerns mit einem Kursziel von 20,50 Euro ihre Kaufempfeh-
lung fir die Siemens Energy-Aktie.

Anlage-ldee: Fir Anleger, die auf dem aktuellen Kursniveau eine Investition in die schwankungsfreudige
Siemens Energy-Aktie ins Auge fassen und gleichzeitig das Kursrisiko des direkten Aktieninvestments
deutlich reduzieren mdchten, bieten derzeit Bonus-Zertifikate mit Cap sehr attraktive Renditechancen
und Sicherheitspuffer. Mit solchen Produkten kénnen Anleger mit deutlich gesenktem Verlustrisiko in den
nachsten 13 Monaten Renditen im zweistelligen Prozentbereich erwirtschaften.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten Anlegern gegenuber dem direkten Aktienkauf den Vorteil, dass sie auch
bei stagnierenden oder nachgebenden Aktienkursen hohe Renditen ermdglichen. Als Gegengeschaft fir
die attraktiven Seitwartschancen missen Zertifikateanleger auf das unbegrenzte Gewinnpotenzial des
Aktieninvestments und in Aussicht stehende Dividendenzahlungen verzichten.

Die Funktionsweise: Wenn die Siemens Energy-Aktie bis zum Bewertungstag des Zertifikates niemals
die Barriere bei 4,75 Euro berihrt oder unterschreitet, dann wird das Bonus-Zertifikat mit Cap am 31.
Dezember 2024 mit dem Bonuslevel in Hohe von 9,25 Euro zurtickbezahlt.

Die Eckdaten: Beim DZ Bank-Bonus-Zertifikat mit Cap auf die Siemens Energy-Aktie (ISIN:
DE000DJ6D198) befinden sich Bonuslevel und Cap bei 9,25 Euro. Der Cap definiert den maximalen Aus-
zahlungsbetrag des Zertifikates. Die bis zum Bewertungstag, dem 20. Dezember 2024, aktivierte Barriere
liegt bei 4,75 Euro. Beim Siemens Energy-Aktienkurs von 9,50 Euro konnten Anleger das Zertifikat mit
7,33 Euro kaufen. Das Zertifikat ist somit - vollstdndig im Sinne der Investoren - mit einem Abgeld von
22,84 Prozent im Vergleich zum direkten Aktienkauf zu bekommen.

Die Chancen: Da Anleger das Zertifikat derzeit mit 7,33 Euro erwerben kdnnen, ermdglicht es in 13
Monaten einen Bruttoertrag von 29,60 Prozent (gleich 23 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum
Bewertungstag niemals um 50 Prozent auf 4,75 Euro oder darunter fallt.

Die Risiken: Berilihrt die Siemens Energy-Aktie bis zum Bewertungstag die Barriere bei 4,75 Euro und die
Aktie notiert am Bewertungstag unterhalb des Caps, dann wird das Zertifikat mit dem am Bewertungstag
festgestellten Schlusskurs der Siemens Energy-Aktie zuriickbezahlt. Wird dieser unterhalb von 7,33 Euro
fixiert, dann wird das Zertifikate-Investment einen Verlust verursachen.
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Siemens Healthineers —Strategien fur den Seitwartstrend

Autor: Thorsten Welgen

Siemens Healthineers (DEO0O0SHL1006) hat die Gewinne aus dem weggebrochenen Geschaft mit Co-
rona-Schnelltests nicht aufholen kénnen: Zwar stieg der Umsatz zum Geschéaftsjahresende (Ultimo
September 2023) um 1,2 Prozent auf 21,7 Mrd. Euro an, doch sank der operative Gewinn vor Zinsen
und Steuern (EBIT) um 16 Prozent auf 3,08 Mrd. Euro, die EBIT-Marge betrug 14,2 Prozent (ohne
Schnelltests 14 Prozent — sie standen in 2022 fir 1,5 Mrd. Euro Umsatz, fir 2023 nur noch bei 121 Mio.
Euro). Die Analysten der SG notieren aus dem Investoren-Call, dass die Synergien zwischen Varian,
Advanced Therapies und Imaging héher ausfallen sollten, die China-Belastungen bei Diagnostics (15%
des Umsatzes) noch zwei Quartale andauern und der Schuldenabbau im Fokus fiir 2024 (3x) und fur 2025
(2x) steht. Sie setzen ihr neues 12-Monats-Kursziel auf 57,10 Euro (nach 59,30 Euro).

Discount-Strategie mit 12 Prozent Puffer (Juni)
Das Discount-Zertifikat der SG mit einem Cap bei 45 Euro (DE000SQ72P06) kostet 41,80 Euro und

generiert somit eine maximale Rendite von 3,20 Euro oder 12,3 Prozent p.a. Sollte die Aktie am 21.6.24
unterhalb des Caps schlie3en, erhalten Anleger die Lieferung einer Aktie.

Bonus-Strategie mit 15,2 Prozent Puffer (Juni)

Bonus plus Discount: Das Capped-Bonus-Zertifikat der BNP Paribas (ISIN: DEO0OPE9Y413) zahlt den
Bonus- und Hochstbetrag von 48 Euro, sofern die Barriere bei 40 Euro bis zum 21.6.24 niemals verletzt
wird. Beim Preis von 44,54 Euro ist das Produkt ganze 6,3 Prozent ginstiger als die Aktie und liefert
maximal 3,46 Euro oder 12,5 Prozent p.a. Rendite. Barausgleich in allen Szenarien.

Einkommensstrategie mit 10,8 Prozent Kupon p.a. und 4,6 Prozent Puffer (Sept.)

Die Aktienanleihe der DZ Bank mit der ISIN DE000DJ49DL8 zahlt unabhangig vom Aktienkurs einen
Kupon von 10,8 Prozent p.a. Durch den Kaufkurs zu pari entspricht das auch der effektiven Rendite, wenn
die Aktie am 20.9.24 zumindest auf Hohe des Basispreises von 45 Euro schlie3t. Andernfalls gibt's 22
Aktien gemaR Bezugsverhaltnis (= 1.000 Euro / 45 Euro, Bruchteile in bar).

ZertifikateReport-Fazit: Wer davon ausgeht, dass im aktuellen Kursniveau bereits alle Belastungen
eingepreist sind und defensiv in den Healthcare-Blue-Chip einsteigen will, kann sich Uber Zertifikate mit
Sicherheitspuffer positionieren und bereits bei einer Seitwartsbewegung der Aktie zweistellige Renditen
erzielen.
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Daimler Truck-Zertifikate mit bis zu 17%-Chance und 29% Sicherheitspuffer

Mit der Daimler Truck-Aktie (ISIN: DEOOODTROCKS) ging es seit ihrem Jahreshoch bei 34,31 Euro vom
10.8.23 — nur von einer kurzen Erholungsphase im September unterbrochen — kontinuierlich nach unten.
Nach der Verdffentlichung der etwas unter den Erwartungen liegenden Zahlen fiir das dritte Quartal
rutschte der Aktienkurs am 8.11.23 zeitweise sogar auf 27,97 Euro ab. Im frihen Handel des 9.11.23
notierte die Daimler Truck-Aktie bei 28,20 Euro.

Trotz des schwachen Auftragseinganges in den USA bekraftigten Experten wegen des bestatigten Jahres-
ausblicks mit Kurszielen von bis zu 53 Euro (RBC Capital Markets) ihre Kauf- oder Halte-Empfehlungen
fur die Aktie. Mit Bonus- und Discount-Zertifikaten kdnnen Anleger auch dann hohe Renditen erzielen,
wenn der Aktienkurs stagniert oder weiter nachgibt.

Bonus-Zertifikat mit 17% Chance und 29% Sicherheitspuffer

Das Société Générale-Bonus-Zertifikat mit Cap (ISIN: DE000SV7SKLS5) auf die Daimler Truck-Aktie mit
Barriere bei 20 Euro, Bonuslevel und Cap bei 38 Euro, BV 1, Bewertungstag 20.12.24, konnte beim
Aktienkurs von 28,30 Euro mit 32,54 Euro erworben werden. Verbleibt die Daimler Truck-Aktie bis um Be-
wertungstag permanent oberhalb der Barriere von 20 Euro, dann wird das Zertifikat mit dem Hochstbetrag
von 38 Euro zurlckbezahlt.

Da das Zertifikat derzeit mit 32,54 Euro gekauft werden kann, ermdglicht es in 13 Monaten einen Bruttoer-
trag von 16,78 Prozent (=15 Prozent pro Jahr), wenn der Aktienkurs bis zum Bewertungstag niemals um
29,33 Prozent auf 20 Euro oder darunter fallt. Berlhrt oder unterschreitet die Aktie bis zum Bewertungstag
die Barriere und die Aktie notiert dann unterhalb des Caps, dann erhalten Anleger fur jedes Zertifikat eine
Aktie ins Depot geliefert.

Discount-Zertifikat mit 12% Chance und 21% Discount

Das DZ Bank-Discount-Zertifikat auf die Daimler Truck-Aktie (ISIN: DEOOODW8RWN2), BV 1, Bewer-
tungstag 20.12.24, mit Cap bei 25 Euro konnten Anleger beim Aktienkurs von 28,30 Euro mit 22,41 Euro
kaufen. Somit ist das Zertifikat im Vergleich zum direkten Aktienkauf mit einem Abschlag (Discount) von
20,81 Prozent gunstiger als die Aktie zu bekommen.

Notiert die Daimler Truck-Aktie am Bewertungstag auf oder oberhalb des Caps von 25 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem Hoéchstbetrag von 25 Euro zurtickbezahlt. Deshalb ermdglicht es in 13 Monaten einen
Bruttoertrag von 11,56 Prozent (=10 Prozent pro Jahr), wenn die Aktie am Bewertungstag oberhalb des
Caps notiert. Befindet sich der Aktienkurs an diesem Tag unterhalb des Caps von 25 Euro, dann wird das
Zertifikat mit dem am Bewertungstag ermittelten Schlusskurs der Aktie zurtickbezahlt.
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SAP - und BASF-Zertifikat mit 45% Sicherheitspuffer

Strukturierte Anlageprodukte, wie beispielsweise Deep Express-Zertifikate auf Aktienindizes und Aktien,
bieten gegenlber einem direkten Aktien- oder Indexinvestment den Mehrwert, dass sie nicht nur bei
einem Kursanstieg des Basiswertes, sondern auch bei stagnierenden oder deutlich fallenden Kursen hohe
Renditen ermdglichen. Als Gegengeschaft fir die in Aussicht stehenden Seitwartsrenditen verzichten Zer-
tifikateanleger auf Dividendenzahlungen und der Partizipation an Kursanstiegen des Basiswertes.

Derzeit bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg Deep Express-Zertifikate auf DAX-Werte SAP (ISIN:
DE0007164600)und BASF (ISIN: DEOOOBASF111) zur Zeichnung an. Beide Zertifikate verfigen Uber
45-prozentige Sicherheitspuffer. Das Zertifikat auf die SAP-Aktie (ISIN: DE0O00LB4NDA2) wird je Beobach-
tungsperiode einen Zinskupon von 4,5 Prozent abwerfen. Am Beispiel des Zertifikates auf die SAP-Aktie
(ISIN: DE000LB4ND48) soll die Funktionsweise der Deep Express-Zertifikate veranschaulicht werden.

45% Sicherheitspuffer, sinkende Riickzahlungsschwellen

Der Schlusskurs der SAP-Aktie vom 27.11.23 wird als Startwert flir das Deep Express-Zertifikat fixiert.
Bei 55 Prozent wird die Barriere liegen. Wenn die SAP-Aktie in 14 Monaten am ersten Bewertungstag
(17.1.25) auf oder oberhalb des bei 85 Prozent des Startwertes angebrachten vorzeitigen Riickzahlungs-
levels notiert, dann wird das Zertifikat mit 100 Prozent plus der Zinszahlung in Héhe von 6,5 Prozent
vorzeitig zurtickbezahlt. Notiert die SAP-Aktie an diesem Tag unterhalb des vorzeitigen Rickzahlungs-
levels, dann verlangert sich die Laufzeit des Zertifikates zumindest bis zum nachsten Bewertungstag
(16.1.26). Befindet sich der Aktienkurs an diesem Stichtag oberhalb der mittlerweile auf 80 Prozent des
Startwertes reduzierten Tilgungsschwelle, dann wird die vorzeitige Ruckzahlung des Zertifikates mit 1.130
Euro erfolgen. Auch an den verbleibenden Bewertungstagen wird sich die das vorzeitige Riickzahlungsle-
vel um jeweils 5 Prozent reduzieren.

Lauft das Zertifikat mangels vorzeitiger Tilgung bis zum letzten Bewertungstag (19.1.29), dann wird es
bereits dann mit dem Hochstbetrag von 1.325 Euro zurlickbezahlt, wenn der Aktienkurs an diesem Tag auf
oder oberhalb der bei 55 Prozent des Startwertes liegenden Barriere notiert. Befindet sich der Aktienkurs
an diesem Tag unterhalb der Barriere, dann erhalten Anleger eine am 27.11.23 errechnete Anzahl von
SAP-Aktien zugeteilt. Der Eurogegenwert des Bruchstuckanteils wird Anlegern gutgeschrieben.

Die Deep Express-Zertifikate mit maximaler Laufzeit bis 26.1.29 kénnen noch bis 27.11.23 in einer
Stlickelung von 1.000 Euro gezeichnet werden.

ZertifikateReport-Fazit: Die Deep Express-Zertifikate auf die beiden DAX-Werte erméglichen Anlegern
in maximal funf Jahren und zwei Monaten bei Aktienkursriickgdngen von bis zu 45 Prozent attraktive
Seitwartsrenditen.
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Aktionar-Schweiz-Index setzt auf relative Starke
Autor: Thorsten Welgen

Ein Engagement im Schweizer Aktienmarkt gilt vielen Anlegern als defensiver und robuster Portfoliobau-
stein: Auf dem Schweizer Finanzplatz finden sich viele grundsolide Dividendenzahler und Weltmarktflihrer
aus diversen Sektoren und Branchen, wie etwa Pharma, Biotech, Chemie, Maschinenbau, Luxusglter
und Finanzdienstleistungen.

Allerdings ist der Schweizer Leitindex SMI durch eine hohe Konzentration gekennzeichnet: Auf Novartis,
Nestlé und Roche entfallen bereits knapp 52 Prozent der Indexgewichtung, die Top 10 stehen fiir
knapp 83 Prozent der Marktkapitalisierung. Wer diese Problematik umgehen mochte, kdnnte sich fir
das Open-End-Index-Zertifikat auf den Aktionar Schweiz Index interessieren: Das von Morgan Stanley
quotierte Produkt mit der ISIN DEOOODAOAAWS kombiniert den klassischen Index-Tracking-Ansatz mit
einer systematischen Relative-Starke-Selektion.

15 Schweizer Large & Mid Caps — 12x Auswahl mit Trend-Signal-Indicator

Der Aktionar Schweiz Index wird vom Indexanbieter Solactive berechnet. Im Auswahluniversum finden sich
dabei alle Aktien mit Listing an der SIX, die eine Marktkapitalisierung von mindestens 500 Mio. Schweizer
Franken und ein durchschnittliches tagliches Handelsvolumen von tber 250.000 Franken aufweisen. Fur
diese Werte wird der Trend-Signal-Indicator (TSI) berechnet, der auf dem System der relativen Starke
beruht. Dahinter steht die Philosophie, immer auf die Aktien zu setzen, die besser abschneiden als der
Gesamtmarkt — von Trends erwartet man, dass sie sich fortsetzen (Momentum).

Um eine gewisse Benchmark-Nahe zu halten, werden die Top 3 immer durch Novartis, Nestlé und Roche
gestellt, nur die folgenden 12 Titel werden durch die héchsten TSI-Werte definiert. An den Anpassungs-
terminen im Marz und September werden also die drei Schwergewichte mit je 10 Prozent gewichtet, die
nachsten 12 Titel folgen mit einer Gleichgewichtung, das sind aktuell: Adecco, Also Holding, DocMorris,
EFG International, Logitech, Medartis, Medmix, Partners Group, Sandoz Group (16. Wert nach Spin-off
von Novartis), SoftwareOne, Sulzer, UBS und Ypsomed.

Der Index ist als Net-Total-Return-Index konzipiert, demnach werden die Dividenden nach Abzug etwaiger
Steuern reinvestiert. Die Managementgebihr betragt 1 Prozent p.a. Smarte Anleger ordern zu den Han-
delszeiten der Schweizer Borse (09:00 — 17:30 Uhr) zum Spread von 0,03 Euro (0,35 Prozent).

ZertifikateReport-Fazit: Das Index-Zertifikat ermoglicht Anlegern ein diversifiziertes und systematisches
Investment in die drei groRten und zwdlf trendstarksten Aktien des Schweizer Marktes inklusive Parti-
zipation an den Dividendenzahlungen. Das Wechselkursrisiko (= Aufwertung des Euro gegenliber dem
Franken) ist bei der Investition zu berlcksichtigen.
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